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Dolar/TL sinirli ylikselerek yeni zirve olan 18.61'e gecen hafta geldikten sonra giine yatay basladi.
Piyasalarda kabine toplantisi, Hazine ihaleleri ve issizlik verisi izleniyor.

Bankalarin bu ayin sonunda baslayacak sendikasyon yenilemeleri de, kredinin ¢evirme oranlari ve
maliyetler agisindan takip edilecek.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) kendisine ait déviz rezervlerindeki diisiis de izleniyor.

Piyasalarda artan enerji ithalatinin bankacilarin kamu kontrollii olarak niteledikleri kur basta
olmak lizere ekonomi politikalarina etkileri de yakindan takip ediliyor. Bu kapsamda enerji ve
rezervler piyasanin uzun stiredir odaginda.

TCMB'nin yil bitmeden faizi tek haneye ¢ekmesi beklentisi genele yayildi. Piyasada, yaklasan kis
déneminde yiiksek enerji ithalat maliyetlerinin déviz dengesini bozup bozmayacagi endiseleri
devam ediyor. Ekonomi yénetimi ise piyasanin yazin gerceklesen KKM itfa dénemi gibi ¢esitli
zamanlarda bu endiseleri dile getirdigini ancak gergeklesmelerin bu endiselere gerek olmadigini
gosterdigini séyliiyor.

Bankalarin sendikasyon déntislerinin yaklasmasiyla birlikte yenilemeler ve maliyetler de piyasada
takip edilmeye baslandi. Ay bitmeden Akbank ve Yapi Kredi sendikasyon yenilemelerini
tamamlayacak. Bu iki bankayi éniimiizdeki ay is Bankasi ve Garanti takip edecek.

SWAPLAR HARIC NET REZERV $-59.1 MILYAR

Piyasalar TCMB'nin kendisini déviz piyasasinda belirleyici hale getiren adimlarinin ardindan banka
rezrevlerini swaplardan arindirarak da takip ediyor. Bankacilarin hesaplamasina gére swaplar
hari¢ net déviz rezervi eksi 59.1 milyar dolar ile tarihi diisiik seviyede.

Bu seviyeler daha 6nce bliylik degisimleri beraberinde gitirmis olmasi nedeniyle izleniyor. Swap
hari¢ net rezervler iki kez eksi 60 milyar dolara yaklasmisti. Bu hareketlerin ilkinde Berat Albayrak
Hazine Bakanhgi'ndan ayrilmis, ikincisinde ise kur korumali mevduat agiklanmisti.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah 18.5400/18.5775 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20.2, yilbasindan beri %29.1, son bir
yilda ise %54.9 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'n lizerinde deger kaybi yasamisti.

TL'deki birikimli kayiplar ve yiiksek enflasyon hanehalkini zorlarken, 6niimiizdeki yil gerceklesecek
secimlere etkisi agisindan da piyasalarda takip ediliyor. Hiikiimet secim 6ncesi dar gelirliler basta
olmak lizere enflasyonun etkilerini azaltmak icin blitceyi daha belirgin sekilde kullaniyor.



Secim yaklastikca bu trendin gliclenerek devam etmesi piyasadaki genel beklenti. Bu kapsamda
bu hafta TBMM'de gériismeleri baslayacak torba tasarida da benzer yénde bir ¢cok adim
bulunuyor.

ISTANBUL, 10 Ekim (Reuters) - Asya borsalari, gecen hafta ABD'de issizligin tahminlerden fazla
gerilemesinin ardindan para politikasinin sikilastirma hizinda bir degisikligik gériilebilecegi
beklentilerinin ortadan kalkmasiyla geriledi.

Yatirrmcilar bu hafta agiklanacak ABD enflasyon verisini beklerken, verinin ¢ekirdek fiyatlardaki
ylikselisin devam ettigini géstermesi bekleniyor.

Rusya'nin Kirrm'a tek baglantisi olan képriide haftasonu meydana gelen patlamaya Kremlin'in
nasil bir cevap verecegi beklenirken jeopolitik gerilim piyasalarda belirsizligi artird.

Japonya ve Giiney Kore'deki resmi tatiller Asya piyasalarinda islem hacmini diisiik olmasina neden
olurken, ABD Hazine tahvil piyasalari da bugiin kapali olacak.

Bugiinkii harekete %0.5 gerileyen S&P 500 vadeli kontratlari ESc1 6nciiliik etti. Nasdaq vadeli
kontratlari NQc1 %0.6 ekside islem gordii. ABD'li sirketler bu hafta (iglincii ¢eyrek bilangolarini
aciklamaya baslayacaklar.

Avrupa'da ise EUROSTOXX 50 vadeli kontratlari %0.7, FTSE vadeli kontratlari ise %0.5 diistii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1 gerilerken Nikkei vadeli
kontratlari Cuma glinii kapanista gordiigii seviyenin altina diistdi.

ABD borsalari, Cuma giinii tahminlerin (izerinde artan tarimdisi istihdamin ardindan Merkez
Bankasi'nin (Fed) bliylik 6l¢ekli bir faiz artirrmina daha gidecedine neredeyse kesin géziiyle
bakilmasini saglamasiyla gerilemisti.

Vadeli kontratlar Fed'in éniimizdeki ay 75 baz puan faiz artirmasina %80'den fazla olasilik
tanirken Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) ayni boyutta, ingiltere Merkez Bankasi'nin da en az
100 baz puan faiz artirmasi bekleniyor.,

Persembe giinii TSI 1530'da agiklanacak ABD TUFE'nin yillik %8.1 seviyesine gerilemesi
beklenirken ¢ekirdek endflasyonun %6.3'ten %6.5'e cikacagi tahmin ediliyor.

(Asadidaki veriler TSI 08:20 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures ESc1: %-0.35 3,640.5 *Dow Jones: %-2.11 29,296.79

Nikkei .N225: %-0.71 27,116.11 *S&P 500: %-2.8 3,639.66
SSE Composite .SSEC: %-0.76 3,001.32 *Nasdaq: %-3.8 10,652.41
MSCI EM .MSCIEF: %-1.19 887.06  *Bovespa: %-1.01 116,375.25

JP hari¢ Asya .MIAPJOOOOPUS: %-1.62 455.56  *BIST-100: %0.39 3,567.6
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> USD/TL
Dolar/TL yiikselis egilimine devam ediyor. Bu sabah dolar endeksi (DXY) 112. 90 seviyesinde giiglii

goriintiyor. Cuma giinii tarim disi istihdam verisinin beklentilerden bir miktar gii¢lii gelmesi dolar
endeksinin yiikselisini destekledi. Bu hafta Persembe giinii ABD’de TUFE verisi agiklanacak.
Bununla birlikte Sali giini yurt icinde cari édemeler dengesi izlenecek. Dolar/TL verilerin rehberligi
disinda hareket etmesine karsin takip etmekte fayda var. USD/TL’de ana yén yukari olmaya
devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TL'de giin igerisinde olduk¢a dar bir aralikta hareket ediyor. Dolayisiyla 18.55
lizerinde kalmaya devam ettigi siirece éniimizdeki giinlerde 1liml yiikselisle beraber 18.90
seviyesi test edilebilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,50/18,90

FOREX TRY= (0185588

> EUR/TL
Cuma glinti ABD’de tarim disi istihdam verisi beklentilerin 250 bin kisi artis olmasi beklenirken 263

bin kisi olarak agiklandi. Fed tarafindan siki para politikasi devam ederken istihdam piyasasinin
gliclii seyretmesi piyasalarda Fed’in agresif tutumunun devam edecegi beklentisini olusturdu.
New York Fed Baskani John Williams faizlerin zaman icinde yiizde 4,5 civarina yaklasmasi
gerektigini, ancak zamanlamasi ve hizinin ekonominin performansina bagli olacadini séyledi.
Williams su an enflasyonu yiizde 2'lik hedefe diisiirmeye odaklandiklarini ve enflasyonun gelecek
sene énemli 6l¢iide dlisecedi tahminini paylasti. Williams bliyiimenin ise yavaslayacadgini, 2023'te
pozitif olacagini belirtti. Bu gelismelerle birlikte Dolar Endeksi (DXY) 112.7 seviyesinde
bulunmakta. Euro bélgesinde yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle iiretim miktarlari azalirken, bircok
firma faaliyetlerini yavaslatti. Enerji krizi ile birlikte yliksek seyreden enflasyon, para politikasinda
siki durus, ekonomide yavaslamayi tetikliyor. Bugiin Euro bélgesi Sentix yatirimci giiveni verisi
takip edilecek. Aciklanacak olan veride sapma olmasi halinde paritedeki hareket alani
genisletebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40-18 bandi icersinde seyrediyor. Asadi yonlii hareketlerde 18
seviyesinin asagi yonlii gecilmesi durumunda 17,80 , yukarda ise 18,40 seviyesinin gecilmesi
durumunda 18,60 seviyesi takip edilebilir.



Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= 018.0411 H13.0829

> GBP/TL
GBP tarafinda ABD tarim disi istihdam verisi sonrasi GBP/USD paritesinin geriledigi izlendi.Cuma

gliniti 1,1220 seviyeleri (izerinde seyir gerceklestiren parite , veri sonrasinda 1,11 seviyesine kadar
geriledi. Bugiin ¢cok énemli bir verinin bulunmadigi GBP tarafinda yarin 6nemli veriler agiklanacak.

Teknik Analiz: GBP/TL haftaya 20,50 seviyelerinde basladi. 20,60 seviyesinin altinda kapanislar
yasanmasi kurun 20 seviyesine geri c¢ekilmesi icin baski yapabilir. Kurun 20,60 lizerindeki
seyirlerde de 21 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20
Direngler:20,60/ 21/21,40

FOREX GBPTRY=R O




ABD'de tarim disi istihdam Eyliil'de 263 bin ile tahminlerin lizerinde artti, issizlik orani yiizde
%3,7'den %3,5'e geriledi. Tahminlerden iyi gelen istihdam verisi, Fed'den 75 baz puanlik faiz artisi
gliclendirdi. Agiklanan verinin ardindan New York Fed Baskani John Williams faizlerin zaman
icinde yiizde 4,5 civarina yaklasmasi gerektigini, ancak zamanlamasi ve hizinin ekonominin
performansina bagl olacadini séylerken, ABD Baskani Joe Biden, lilkede bugiin agiklanan
istihdam rakamlarinin ABD ekonomisinin istikrarli biiyiimeye gegtiginin, cesaret verici bir isaret
oldugunu ifade etti. Tiim bu gelismelerin ardindan dolar endeksinin ylikselise gegmesiyle birlikte
ons altin 1700 destek seviyesine geri ¢ekilmeler yasadi. Bu sabah dolarin yiikselisinin devam
ettigini ve ABD tahvil faizlerinin%4'e yakin islem gérmesiyle beraber ons altinin 22 giinliik
hareketli ortalamasina yakin islem gérdiigiinii séyleyebiliriz. Buglin giin icerisinde tepki alimlari
yasanabilir ancak gliclii dolar baskisi halen devam ediyor. Teknik yén asadi. Bugiin ayrica veri
giindemi sakin. Piyasa kapanisindan sonra FOMC Uyesi Brainard'in konusmasi takip edilecek.

Teknik Analiz: ABD tahvil faizlerinde ve dolar endeksinde geri cekilmelerin devam etmesi halinde
50 giinliik hareketli ortalamasi olan 1720 seviyesine dogru alimlar hizlanabilir. Buna karsin geri
cekilme yasanmasi durumunda omurga seviyesi olan 1680 seviyesine dogru geri cekilme hareketi
yasanabilir.

Destekler: 1700/1680

Direngler:1725/1740
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> PETROL
Gecgtigimiz hafta yapilan OPEC+ Bakanlar Komitesi toplantisindan giinliik 2 milyon varillik lretim

kesintisi karari alindi. Bu, 2020 yilindan bu yana OPEC+'nin en biiylik liretim kesintisi olacak.
OPEC+ Bakanlar Komitesi yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiiresel ekonominin neden oldugu
petrol fiyatlarindaki diisiistii durdurmak amaciyla grubun giinliik lretim limitlerinde 2 milyon
varillik bir kesinti karari verildi. Alinan karar ile birlikte petrol fiyatlarinda gegtigimiz hafta tepki
hareketi gériildii. Ancak haftanin ilk islem giiniinde petrol fiyatlarinda yine zayif seyir
stirmektedir. ABD’de gqiiclii gelen istihdam verisi, kiiresel merkez bankalarinin daha da
agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski olusturuyor. Ote
yandan Iran Cumhurbaskani ibrahim Reisi, niikleer miizakere masasindan kacmayacaklarini
belirterek “Biz onurlu miizakerelere hazir oldugumuzu séyledik. Miizakere masasindan



kagmiyoruz ¢iinkii mantikli taleplerimiz var." dedi. Petrol fiyatlarinda zayif seyirde iran niikleer

anlasmasinin yeniden canlandiriimasi ihtimalinin kuvvetlenmesinde etkili olmaktadir.

BRENT CRUDE DEC2 97 43 —0.49 (-0.50%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 767,95 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKEY; 7.10.2022; 757,950; 4+9,860; {(41,30%)
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10:00 TRY Ceyreklik issizlik Ortalamasi 14,2%

10:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Adu) 10,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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