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Dolar/TL sinirli yiikselerek yeni zirve olan 18.61'e geldi. Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in "dost
ilkeler" olarak ézetledigi destege ragmen piyasalar Merkez Bankasi'nin (TCMB) kendisine ait
doviz rezervlerindeki diistisd izliyor.

Piyasalarda artan enerji ithalatinin kamu kontrollii olarak nitelendirilen kur basta olmak lizere
ekonomi politikalarina etkileri de yakindan izleniyor. Bu kapsamda enerji ve rezervler piyasanin
uzun stiredir odaginda.

TCMB'nin yil bitmeden faizi tek haneye cekmesi beklentisi genele yayildi. Piyasada, yaklasan kis
déneminde yiiksek enerji ithalat maliyetlerinin déviz dengesini bozup bozmayacagi endiseleri
devam ediyor. Ekonomi yénetimi ise piyasanin yazin gergeklesen KKM itfa dénemi gibi gesitli
zamanlarda bu endiseleri dile getirdigini ancak gergceklesmelerin bu endiselere gerek olmadigini
gosterdigini séyliiyor.

TCMB verilerine gére gegen hafta itibariyla bankanin altin rezervleri 39, déviz rezervleri 68,
toplam rezervleri 107 milyar dolar oldu.

Giiney Kore swap anlasmasinin 780 milyon dolar karsiligi béliimii ise gecen hafta Merkez Bankasi
(TCMB) hesaplarina gegti.

TCMB swap anlasmalarinin yanisira son dénemde rezerv para birimi cinsi mevduat depo
hesaplarini da artiyor. Erdogan da rezervlierde bu artisin yasandigi sirada "dost lilkeler
destekliyor" dedi. Piyasalar 20 milyar dolarlik niikleer santral projesi icin Rosatom'un éniimiizdeki
dénemde yeni kaynak aktarimi yapip yapmayacadini da izliyor.

SWAPLAR HARIC NET REZERV $-59.1 MILYAR

Piyasalar TCMB'nin kendisini déviz piyasasinda belirleyici hale getiren adimlarinin ardindan banka
rezrevlerini swaplardan arindirarak da takip ediyor.

Hesaplamalara gére swaplar hari¢ net déviz rezervi eksi 59.1 milyar dolar ile tarihi diisiik
seviyede.

Bu seviyeler daha énce biiyiik degisimleri beraberinde gitirmis olmasi nedeniyle izleniyor. Swap
hari¢ net rezervler iki kez eksi 60 milyar dolara yaklasmisti. Bu hareketlerin ilkinde Berat Albayrak
Hazine Bakanhgi'ndan ayrilmis, ikincisinde ise kur korumali mevduat agiklanmisti.

Hazine'nin dolar cinsi 3 yillik sukuk ihracinda nihai borclanma 2.5 milyar dolar oldu. ihrag¢ diin
tamamland.

Yiiksek enerji fiyatlari hiikiimetin kendi programindaki cari fazla hedefini en az ii¢ yil 6telemesine
neden oldu bile. Tiirkiye'nin petrol ve dodgalgazi da iceren enerji ithalati Eyliil ayinda gegen yila
gore %115 artisla tarihi rekor olan 9.56 milyar dolara ytikseldi.



Hiikiimet diisiik faiz ile ihracat odakl iiretimi, yatirimi destekleyen bir ekonomi programi
uygulayarak kronik cari agigi fazlaya gevirerek enflasyon ile miicadele etmeyi hedefliyor.

Bugiin i¢ veri giindeminde Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin Uludag Ekonomi
Zirvesi'ndeki konusmasi ile Hazine Eyliil ayi nakit dengesini verileri yer aliyor.

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah 18.5795/18.5800 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20.2, yilbasindan beri %29.1, son bir
yilda ise %54.9 deder kaybetti. TL gecen yil da %40'in lizerinde deder kaybi yasamist.

TL'deki birikimli kayiplar ve yliksek enflasyon hanehalkini zorlarken, 6niimiizdeki yil gerceklesecek
secimlere etkisi a¢isindan da piyasalarda takip ediliyor. Hiikiimet se¢cim 6ncesi dar gelirliler basta
olmak lizere enflasyonun etkilerini azaltmak igin blitgeyi daha belirgin sekilde kullaniyor. Se¢im
yaklastikta bu trendin gli¢lenerek devam etmesi piyasadaki genel beklenti.

Asya borsalari, baslica merkez bankalarinin agresif sikilastirma hamlelerine devam edecegi
beklentisinin artirdigdi resesyon endisesiyle kiiresel piyasalara paralel geriledi.

Dolar ve ABD Hazine tahvil getirileri, bugiin agiklanacak issizlik verisinin éncesinde, merkez
bankasi (Fed) yetkililerinin faiz artirrmlarinin devam edecedine yénelik agiklamalariyla yiiksek
seyretti. Petrol fiyatlarindaki artis, enflasyonun uzun stireli olacagi endiselerini pekistirdi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.7 gerilerken diin gérdiigi iki haftanin zirvesinden diistdi.

Giiney Kore'nin Kospi endeksi .KS11, Samsung'un ikinci ¢eyrek kérinda %32 azalis agiklamasinin
ardindan diisen sirket hisselerinin de etkisiyle %0.33 geriledi.

Avustralya borsasi %0.59 geriledi, Hong Kong'un Hang Seng endeksi .HSI teknoloji hisselerindeki
%2.32 kayipla %1.17 diistii. Cin'deki resmi tatilin son giinii icin Cin borsasi bugiin de kapali kald.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.85 geriledi.
ABD'nin S&P 500 endeksi diin %1 diiserken endeksin vadeli kontratlari da %0.12 geriledi.

Fed yetkilileri diinkii agiklamalarinda yillardir diizenlenen en agresif enflasyon miicadelesinde hiz
kesmeyi diisiinmediklerini belirtti. Fed yénetim kurulu lyesi Lisa Cook, Chicago Fed Baskani
Charles Evans ve Minneapolis Fed Baskani Nael Kashkari, enflasyon miicadelesinin siirdiigiinii ve
merkez bankasinin tutumunda degisiklik yapmayacagdini belirtti.

Piyasalar, Fed'in Federal A¢ik Piyasa Komitesi'nin 6niimiizdeki ay gergeklesecek toplantisinda 75
baz puan artirmasina %85.5, 50 baz puan faiz artirmasina ise %14.5 ihtimal veriyor.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de ana y6n yukari olmakla birlikte bugiin agiklanacak tarim disi istihdam verisi kiiresel

piyasalarda dolarin yénii agisindan énemli olacak. Tarim disi istihdamin 250 bin kisilik istihdam
artisi yéniinde acgiklanmasi bekleniyor. Verinin daha gliglii gelmesi halinde dolar endeksinin


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.KS11
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.HSI

ylikselmesi beklenebilir. Bununla beraber verinin detayi Fed'in ne kadar sahin kalip kalmayacagini
da belirleyebilir. Tiim bu gelismelerin disinda DolarTL kendi dinamikleriyle yukari hareket ediyor.
Dolayisiyla veri beklentilerden kétii gelse de paritede bir yavaslama olamayabilir. Ana y6n yukari.
Teknik Analiz: Yiikselis egiliminin siirdiigi DolarTL'de 18.65 direnci (izerinde yerlesme olmasi
halinde 19 seviyesine dogru gli¢ hizlanabilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,50/18,90

FOREXTRY= 018.572(

> EUR/TL
Diin ABD’de ADP ézel sektor istihdam dedisimi beklentilere paralel 208 kisi olarak agikland. bu

hafta agiklanan imalat verisinin gerilemesi, Fed'in agresif faiz artislarindan kaginacadi beklentisini
glindeme getirmis oldu. Bu gelismelerle birlikte Dolar Endeksi (DXY) 112.2 seviyesinde
bulunmakta. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, kiiresel ekonomik
biiyiime tahmininin gelecek yil icin diisiiriilecegini belirterek, resesyon risklerinin arttigini, diinya
ekonomisinin yaklasik l¢te birini olusturan lilkelerin bu yil veya gelecek yil en az iki ceyrek art
arda daralma yasayacaginin tahmin edildigini ifade etti. Euro bélgesinde yiiksek enerji fiyatlari
nedeniyle (iretim miktarlari azalirken, bir¢cok firma faaliyetlerini yavaslatti. Enerji krizi ile birlikte
yliksek seyreden enflasyon, para politikasinda siki durus ekonomide yavaslamayi tetikliyor. Diin
yayinlanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarina gére bazi AMB liyeleri Eyliil ayi icin 50 baz
puanlik bir artistan yana gériis bildirdi ancak gériismelerin sonunda tiim dyeler lig¢ kritik AMB faiz
oraninin da 75 baz puan artirilmasi konusunda gériis birligine vardilar. Bugiin ABD tarim disi
istihdam ve issizlik orani verileri takip edilecek. Aciklanacak olan verilerde sapma olmasi halinde
paritedeki hareket alani genisletebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40-18 bandi icersinde seyrediyor. Asadi yonlii hareketlerde 18
seviyesinin asadi yonlii gegilmesi durumunda 17,80 , yukarda ise 18,40 seviyesinin gegilmesi
durumunda 18,60 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60



FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Sterlin %0.09 eksiye gecerek 1.1150 dolara inerken bu hafta ingiltere hiikiimetinin piyasalari

altiist eden vergi indirimi planindan vazge¢cmesiyle tirmandigi zirveden uzaklasti. Diin ag¢iklanan
Eyliil ayi satin alma miidiirleri endeksinin beklentinin tizeride gelmesi GBP/USD paritesinin deger
kaybina engel olmad.. Bugiin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisi kurun seyri agisindan
daha net bir gériintii ortaya ¢citkmasina yardimci olacak.

Teknik Analiz: GBP/TL 21,40 seviyesinden geri dénerek 21 seviyesi altina indi. 21 seviyesi altindaki
seyirler énemli bir destek seviye olan 20,60 seviyesine kadar devam edebilir. Kurun yeniden 21
seviyesi Uzerine gelmesi durumunda ise tekrardan 21,40 direbg seviyesi takibe devam edilecek.

Destekler: 20,60
Direngler: 21/21,40

FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN

Diin ABD issizlik maasi basvurulari gecen hafta tahminlerin lizerinde gergeklesti, devam eden
basvurular ise 24 Eyliil’de sona eren haftada 1,36 milyona ylikseldi. Basvurulardaki artisin gelecek
haftalarda da devam etmesi, ekonomiye dair belirsizliklerin artmasi olasihgini artirmis oldu.



Ancak bu vyiikselise ragmen basvurular tarihi diisiik seyrini korudu ve istihdam piyasasi
kosullarinin yumusadigi sinyalini verdi. Ag¢iklanan verinin ardindan Fed yetkilileri enflasyonu
diistirme konusunda sahin tonda mesajlar vermeye basladilar. Piyasalarin 2023’lin ikinci yarisinda
faiz indirimi beklentilerine karsin birgok bélgesel Fed Baskani siki para politikasinda erken bir
gevseme olmayacagdini ifade etti. A¢iklamalarin ardindan dolar endeksi yiikselise gegti. Ons altin
dolar baskisi ile karsi karsiya kalarak geri ¢ekilme yasadi .Bu sabah dolar endeksi analizimi
yazarken 112,17 seviyesinde bulunmakta oldugunu séyleyebiliriz. Bugiin gbézler tarim disi
istihdam verisinde ons altinin yénii agisindan énemli olacak. ABD tarim disi istihdam verisinin
piyasa beklentilerinin tizerinde gelmesi halinde, ABD istihdaminda iyilesme siiriiyor algisiyla Fed’in
faiz artirrminda hizlanabilecedi beklentilerini kuvvetlendirebilir. Beklentilerin lizerinde gelen
olumlu verinin dolari gii¢lendirerek, ters korelasyon etkisiyle ons altin lizerinde baski olusturabilir.
Buna karsin verinin olumsuz gelmesi durumunda, istihdamda bozulma yasaniyor algisiyla Fed faiz
artirimlarini yavaslatabilecegini ve ons altin fiyatlarini destekleyebilir.

Teknik Analiz: Dolar endeksinde geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde ana direng¢ bélgesi olan
1740 seviyesine dogru alimlar hizlanabilir. Buna karsin geri ¢ekilme yasanmasi durumunda 1700
seviyesine dogru geri ¢ekilme hareketi yasanabilir.

Destekler: 1700/1680

Direngler:1725/1740
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> PETROL
Carsamba giinii yapilan OPEC+ Bakanlar Komitesi toplantisindan giinliik 2 milyon varillik iiretim

kesintisi karari alindi. Bu 2020 yilindan bu yana OPEC+'nin en bliyiik lretim kesintisi olacak.
OPEC+ Bakanlar Komitesi yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiiresel ekonominin neden oldugu
petrol fiyatlarindaki diisiistii durdurmak amaciyla grubun giinliik iretim limitlerinde 2 milyon
varillik bir kesinti karari verildi. ABD Ulusal Giivenlik Danismani Jake Sullivan ve Ulusal Ekonomi
Konseyi Direktérii Brian Deese, yaptiklari ortak yazili aciklamada, "Baskan Biden, kiiresel ekonomi
Putin'in Ukrayna isgalinin olumsuz etkileriyle miicadele ederken, OPEC+ grubunun (retimi
azaltmaya yoénelik basiretsiz kararindan dolay! hayal kirikligina ugramistir.” ifadesine yer verildi.
S6z konusu kararin halihazirda artan enerji fiyatlarindan dolay: zorluklar yasayan diisiik ve orta
gelirli tilkeler arasinda olumsuz etkileri olacagina dikkat cekildi. Alinan karar ile birlikte petrol



fiyatlarinda tepki hareketi gériilmektedir. Kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecegi
beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda gegtigimiz hafta baski olusturmustu.
ABD Merkez Bankasi (Fed) yéneticileri enflasyonu diisiirme ihtiyacinin altini gizerek siki para
politikasinin bir durgunluk pahasina da olsa yapilmasi gerektigini belirtmektedirler.

BRENT CRUDE DEC2 9419 —0.23 (—0.24%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 758,09 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 EUR Avrupa Liderler Zirvesi
15:30 usD Tarim Disi Istihdam (Eyl) 250K 315K
15:30 usD Issizlik Orani (Eyl) 3,7% 3,7%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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