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Dolar/TL her giin gériilen sinirh yiikselislerle yeni tarihi zirve olan 18.6'ya diin ulasti.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yil bitmeden faizi tek haneye ¢ekmesi beklentisi genele yayild.
Piyasada, yaklasan kis déneminde yiiksek enerji ithalat maliyetlerinin déviz dengesini bozup
bozmayacadi endiseleri devam ediyor.

Yiiksek eneriji fiyatlari hiikiimetin kendi programindaki cari fazla hedefini en az (g yil 6telemesine
neden olurken, piyasalarda daha kisa vadede de déviz dengesine iliskin endiseler devam ediyor.

Tiirkiye'nin petrol ve dogalgazi da iceren enerji ithalati Eyliil ayinda gegen yila gére %115 artisla
tarihi rekor olan 9.56 milyar dolara ytikseldi.

Hiikiimet diisiik faiz ile ihracat odakli iiretimi, yatirimi destekleyen bir ekonomi programi
uygulayarak kronik cari agigi fazlaya cevirerek enflasyon ile miicadele etmeyi hedefliyor.

Bugtin i¢ veri giindeminde TCMB'nin haftalik para banka rezerv istatistikleri takip edilecek.

Enflasyon Eyliil ayinda %83.45 ile 1998'den beri en yiiksege ulasirken, genel beklenti yeni bir kur
soku olmamasi halinde Kasim'da %90 ya da bu seviyenin sinirli altinda TUFE'nin zirve yapacadi
ybniinde. Sert yukari revizyonlarin yavasladigi yil sonu beklentileri ise artik %70-75 bandinda
yataylasti.

Biiyiik bélimii baz etkisinin de katkisiyla yasanacak enflasyon diisiistii éniimiizdeki yilin ilk
aylarinda da devam edecek. Ancak ekonomistlere gére diisiisiin ne kadar kalici olacadi ise TL'de
yeni bir deger kaybi olmamasina bagl.

Piyasada Hazine'nin 3 yil vadeli dolar cinsi sukuk borglanmasinin sonuglarini da takip ediyor.
Hazine Eyliil ayi sonunda anapara édemesi 2.5 milyar dolar olan eurobond itfasini gerceklestirmis,
piyasalar bu é6deme éncesinde bir borclanma yapilip yapilmayacadini izlemisti. itfadan yaklasik
bir hafta sonra gelen ihragta ilk getiri beklentisi %10 civari olarak agikland..

TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20.1, yilbasindan beri %29.1, son bir
yilda ise %54.9 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

TL'deki birikimli kayiplar ve yiiksek enflasyon hanehalkini zorlarken, éniimiizdeki yil gerceklesecek
secimlere etkisi agisindan da piyasalarda takip ediliyor. Hiikiimet secim 6ncesi dar gelirliler basta
olmak lizere enflasyonun etkilerini azaltmak igin biitgeyi daha belirgin sekilde kullaniyor. Se¢cim
yaklastikta bu trendin gli¢clenerek devam etmesi 6ngériiliiyor.

Asya borsalari dolardaki hafif diistisle ABD tarimdisi istihdam verisi éncesinde temkinli yiikselirken
petrol, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve beraber hareket eden iilkelerin iiretimi keskin
sekilde diisiirme kararinin ardindan (ist (iste dérdiincii glinde de ylikseldi.



Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 artarken ABD endeksleri
vadeli kontratlari da yiikseldi. Asya borsalari Eyliil'de %13 geriledikten sonra hafta basindan bu
yana %4 prim yapti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.7 artisla Eyliil'den beri en yliksek seviyeye ¢ikarken Giiney Kore
borsasi %1.2, Avustralya borsasi ise %0.1 artida seyretti. Buna karsin Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.5 geriledi.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlari EScl %0.6, Nasdaq vadeli kontratlari %0.9 artarak diin
kayiplarini kismen telafi ederek kapanan ABD borsalarindaki toparlanmanin devam edecedine
isaret etti. S&P 500 endeksi diin %0.20, Nasdaq endeksiyse %0.25 ekside kapand..

Cin piyasalari, resmi tatil sebebiyle bugiin de kapali olacak.

OPEC+ lilkelerinin halihazirda talebin arzi astigi piyasalarda diin, giinliik iki milyon varille
koronavirliis salgininin basindan beri en biiyiik lretim kesintisine gitmesinin ardindan Refinitiv'in
Asya enerji piyasalari endeksi %0.7 yiikseldi.

Petrol fiyatlarit OPEC+ kararinin ardindan Eyliil ortasindan beri en yliksek seviyeye tirmandi. Brent
ham petrolii vadeli kontratlari %0.6 artisla 93.9 dolara yiikselirken ABD hafif ham petrolii vadeli
kontratlari da %0.6 yiikselerek 88.26 dolara ¢ikti.

Dolari bashca alti para birimi karsisinda 6l¢en dolar endeksi diin Fed yetkililerinin yaptigi
sikilastirma yanlisi agiklamalarin ardindan %0.7 ylikseldikten sonra bugiin %0.2 eksiye gegti.

(Asadidaki veriler TSI 0831 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures ESc1:  %0.58 3,816 *Dow Jones: %-0.14 30,273.87

Nikkei .N225: %0.99 27,389.96 *S&P 500: %-0.2 3,783.28
SSE Composite .SSEC: %-0.55 3,024.39 *Nasdaq:  %-0.2511,148.64
MSCI EM .MSCIEF: %0.66 915.51  *Bovespa: %0.83 117,197.82

JP hari¢ Asya .MIAPJOOOOPUS: %0.79 473.75  *BIST-100: %0.76 3,484.42

TAHViIL
ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi: %-0.016 %3.743

Almanya 10 yillik tahvil faizi: %0.000 %0.000
Tiirkiye 2027 vadeli dolar eurobond: %0.000 %10.496
Tiirkiye 2047 vadeli dolar eurobond: %-0.118 %10.270
Tirkiye 5 yil CDS, bp: 15.00 757.33

CDX EM 17 V1 5Y, bp: -0.27 305.36
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PARITELER

USD/TL
Dolar/TL yiikselis egilimini siirdiirmeye devam ediyor. Dolar endeksinde geri ¢ekilme olmasina

karsin Dolar/TL'de ayni oranda geri ¢ekilme izlenmiyor. Dolayisiyla USD/TRY paritesinde yiikselis
hizinin siirdiigiini séylemek miimkiin. Bugiin ve yarin ABD'de agiklanacak veriler 6nemli olabilir.
Ozellikle yarin agiklanacak tarim disi istihdam verisi kiiresel piyasalarda etkili olabilir. Buna karsin
yurt igi ve yurt disi verilerinin Dolar/TL lizerindeki etkisinin sinirli kaldigini izliyoruz.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesi 18.25 seviyesini yukari yonde kirmasiyla birlikte yiikselis egilimi
hizlandi. 18.55 seviyesi lizerinde kaldigi siirece ana yén yukari. Geri ¢ekilmeler sinirl kalyor.
Yukari yénlii egilimin siirmesini bekleriz.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,50/18,90

FOREX TRY= 0185644 H18.619C

EUR/TL
ABD'de bu hafta agiklanan imalat verisinin gerilemesi, Fed'in agresif faiz artislarindan kaginacagdi

beklentisini giindeme getirmis oldu. ABD’de uygulanan siki para politika durusu etkisi PMI
verilerinde gériilmekte. Bu gelismelerle birlikte Dolar Endeksi (DXY) 110.9 seviyesinde
bulunmakta. San Francisco Fed Baskani Mary Daly enflasyonu yiizde 2'lik hedefe diisiirmek igin
faiz artislarinin devam etmesi gerektigini séyledi. Euro bélgesinde hafta icinde imalat sanayi PMI,
Eyliil ayinda 1,2 puan diiserek 48,4 puana indi. Imalat sektérii, talebin diismesi ve fiyat
baskilarinin artmasiyla gerilemeye devam etti. Yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle liretim miktarlari
azalirken, bircok firma faaliyetlerini yavaslatti. Euro bélgesinin ana giindem maddesi enerji krizi
ile birlikte resesyon endiseleri ve enflasyonun yiiksek seyretmeye devam etmesi olarak devam
ediyor. Bugiin Euro bélgesi perakende satislar ve ABD issizlik basvurulari verileri takip edilecek.
Aciklanacak olan verilerde sapma olmasi halinde paritedeki hareket alani genisletebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL ‘nin 18,40 lizeri kapanis gergeklestirmesi kurun yonii agisindan 6nemli. Diin
18,15 ve 18,65 gibi genis bir bandda hareket eden kurun kapanisi 18,40 seviyesi altinda yapmasi
,kurun 19 seviyesine yénelmesi icin biraz daha zamana ihtiyaci oldugu sinyalini verdigini gérdiik.
18,40 seviyesi altinda kapanislar geldigi siirece 18-18,40 arasinda dalgalanmasi beklenebilir.



Destekler:18,40/18
Direngler:18,60/19

FOREX EURTRY= O
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> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin 11:30’da insaat satin alma miidiirleri endeksi agikinacak. Kur iizerinde ciddi bir

etki yaratmasi beklenmesede kisitli hareketlere neden olabilir. GBP/USD paritesi tarihi diplerden
1,14 seviyelerine kadar yiikseldikten sonra biraz fren yaparak 1,1320’li seviyelere geriledi.
Paritenin gerilemesi GBP/TL’nin de 21 seviyelerinden islem g6rmesini sagliyor.Cuma giinii
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi sonrasi kurlarin yénii agisindan énemli bir gésterge
olacak. Cuma giiniinden sonra kurun seyri ile ilgili daha net bir gériintii olacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL diin parite etkisi ile 21,40 seviyesinin altina kadar geldi. Fakat bu seviye
asilamad.. Paritenin geri ¢ekilmesi ile birlikte kurun 21 seviyelerine geri ¢ekildigi izlendi. Bugiin
yukarda 21,40 direncg seviyesi takip edilecek. Asadida ise 21 seviyesi gliglii bir destek konumunda.
Kurda genel goriinyii yukari yénlii olsa da asadi yonlii sert diisiisler de goriilebilir.

Destekler: 21/20,60
Direngler: 21,40



FOREX GBPTRY=R 020.5244 H2
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> ALTIN
Ons Altin’da 6 giinliik ytikselisin ardindan geri ¢ekilmeler yasaniyor. Diin ABD’de ADP ézel sektér

istihdam Eyliil’'de 208 bin ile beklentilerin (izerinde artis gdsterdi. Temmuz ve Agustos’ta
yavaslayan ézel sektér istihdami Eyliil’de yeniden canlanma gésterdi. Enflasyonu diisiirmek igin
faiz artisi yapan Fed, bu siirecte ekonomik yavaslamanin olabildigince diisiik kalmasina gayret
ediyor. Bu nedenle istihdam sektériindeki degisim ¢ok 6énemli. Verilerin Pozitif gelmesinin
ardindan dolar endeksinin yiikselmesiyle beraber, ons altinda geri ¢ekilme yasandi.Bu sabah dolar
endeksinde geri ¢ekilmenin devam ettigini séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: Bu sabah analizini yazarken ons altin 1724 seviyesinde oldugunu séyleyebiliriz. Bu
seviye oldukg¢a énemli ¢linkii 50 glinliik hareketli ortalamasi 1725 seviyesinde bu seviyeye yakin
islem gériiyor. Bu seviyeyi yukari yoénde kirmasi takdirde yiikselis trendinin baslayacadini
soyleyebiliriz. Ayrica yarin agiklanacak tarim disi ise istihdam sektériindeki son durumu
gosterecek olup, ons altinin yonii lizerinde belirleyici olmasi beklenmektedir.

Destekler: 1680
Direngler:1725/1740

Target Cursor
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> PETROL
Diin OPEC+ Bakanlar Komitesi toplantisindan giinliik 2 milyon varillik (iretim kesintisi karari ¢ikti.

Bu, 2020 yilindan bu yana OPEC+'nin en bliylik (retim kesintisi olacak. OPEC+ Bakanlar Komitesi
yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiiresel ekonominin neden oldugu petrol fiyatlarindaki diisiisii
durdurmak amaciyla grubun giinliik tretim limitlerinde 2 milyon varillik bir kesinti karari ¢ikti.
Alinan karar enerji maliyetleri nedeniyle halihazirda enflasyonla miicadele eden kiiresel
ekonomiye ek bir risk olarak dederlendirilirken, gruba liye bir¢cok lilkenin halihazirda taahhiit
ettikleri kotanin altinda liretim yapmasi nedeniyle kiiresel arz lizerinde etkisinin diisiik kalacagi
degerlendiriliyor. Kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecegi beklentisi ile birlikte
resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda geg¢tigimiz hafta baski olusturmustu. ABD Merkez Bankasi
(Fed) yéneticileri enflasyonu diisiirme ihtiyacinin altini gizerek siki para politikasinin bir durgunluk
pahasina da olsa yapilmasi gerektigini belirtmektedirler.

BRENT CRUDE DEC2 93 17 —0.20 (-0_21%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i hafif yiikselerek 759,40 seviyesinden islem gériiyor.

Line; TURKEY; 5.10.2022; 759,400+23,610; {+3,21%)
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N .
TR: SAATI BIiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:30 GBP Insaat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Eyl) 48,0 49,2
14:30 FUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklarinin Yayinlanmasi
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 203k 193k

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
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Disclaimer.

Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklhidir. isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmstir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hic¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankasi1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantil1 olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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