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Dolar/TL her giin gériilen sinirli yiikselislerle yeni tarihi zirve olan 18.6'ya ulasti. Artan enerji
ithalatinin kamu kontrollii olarak nitelenen kur politikasinda etkileri izlenmeye devam ediliyor.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) yil bitmeden faizi tek haneye ¢ekmesi beklentisi genele yayildi.
Piyasada diisiik faiz ortaminda yiiksek enerji faturalarinin yaklastigi kis déneminde dévizde
dengenin saglanip saglanamayacagi izlenmeye devam ediliyor.

Enflasyon Eyliil ayinda %83.45 ile 1998'den beri en yiiksege ulasirken, genel beklenti yeni bir kur
soku olmamasi halinde Kasim'da %90 ya da bu seviyenin sinirli altinda TUFE'nin zirve yapacadi
ybniinde. Sert yukari revizyonlarin yavasladigi yil sonu beklentileri ise artik %70-75 bandinda
yataylasti.

istanbul enflasyonu ile farkin 24 puan ile tarihi zirveye ulasmasyila TUFE'de sokaktaki
gerceklesmeleri yansitmadigi gerekgesi ile 6l¢iim kalitesine iliskin soru isaretleri de devam ediyor.

Hiikiimet diisiik faiz ile ihracat odakli iiretimi, yatirimi destekleyen bir ekonomi programi
uygulayarak kronik cari a¢igi fazlaya cevirerek enflasyon ile miicadele etmeyi hedefliyor.

Biiyiik bélimi baz etkisinin de katkisiyla yasanacak enflasyon diistisii 6niimiizdeki yilin ilk
aylarinda da devam edecek. Ancak ekonomistlere gére diisiisiin ne kadar kalici olacadi ise TL'de
yeni bir deder kaybi olmamasina bagl.

Kiiresel satis baskisi biraz zayifladi ve dolar endeksi 115 seviyesinden 110 seviyesine geriledi. Bu
bir miktar rahatlama yaratiyor ancak gliclii dolar senaryosu bitti diyemeyiz ¢linkii ABD faiz
artislari devam edecek.

Gliclii dolar yiiksek enerji ithalati Tiirkiye'de uygulanan politikalari olduk¢a zorlayacak. Kamunun
kurda sagladigi diizen kisin biiylik bir risk ile karsi karsiya.

TCMB faiz indirimleri ile birlikte 6nce déviz takiben kredi ve tahvil piyasasinda da kendisini daha
belirleyici konuma getirdi. Adimlar kredileri hiikiimetin istedigi alanlara ydnlendirmeyi
amaglarken disarida kalanlardan sert elestiriler aliyor.

Ancak yiiksek enerji fiyatlari hiikiimetin programindaki cari fazla hedefini en az 3 yil 6telemesine
neden olurken piyasalarda daha kisa vadede de déviz dengesine iliskin endiseler olusturdu.

Ticaret Bakanligi verilerine gére dis ticaret acgigi dis ticaret acigi Eyliil'de %298.3 artisla 10.38
milyar dolar, Ocak-Eyliil'de %158.5 artisla 83.82 milyar dolar oldu.

Tiirkiye'nin petrol ve dogalgazi da iceren enerji ithalati Eyliil ayinda gegen yila %115 artisla tarihi
rekor olan 9.56 milyar dolara ylikseldi.



TCMB son iki ayda politika faizini 200 baz puan indirirken, ilk indiriminden beri TL dolar karsisinda
%3.5 deger kaybetti. Dolar/TL bu sabah 18.5700/18.5760 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20.1, yilbasindan beri %29.1, son bir
yilda ise %54.9 deder kaybetti. TL gecen yil da %40'in (izerinde deger kaybi yasamist.

TL'deki birikimli kayiplar ve yiiksek enflasyon, hanehalkini zorlarken éniimiizdeki yil gerceklesecek
secimlere etkisi agisindan da piyasalarda takip ediliyor.

Bugiin i¢ piyasada takip edilecek bir veri bulunmuyor. TBMM'de ise AKP ve lyi Parti grup
toplantilar1 bugiin gergeklesecek.

Asya borsalari, merkez bankalarinin gegtigimiz aylardaki sikilastirma adimlarinin diinyanin baslica
ekonomilerinde fiyat artislarini dizginledigine isaret eden verinin ardindan faiz artirimlarinin
yavaslayabilecedi beklentisiyle yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ABD borsalarinin gegen seansi
artida kapamasina paralel olarak %0.5 artsa da endeks bu ay %0.6 ekside.

Avustralya borsasi giiniin erken saatlerinde %1.35 yiikselirken Japonya'nin Nikkei endeksi %0.34
artti.

Avustralya borsalarindaki artis, Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) diin 25 baz puan ile
beklentilerin altinda faiz artirmasinin ardindan gergekleserek 13 Eyliil'den beri piyasadaki ilk iki
glinliik kazanim oldu.

ABD borsalarinda Dow Jones ve S&P 500 endeksleri, keskin faiz artirrmlarina dair endiselerin
hafiflemesiyle iki yilin en kuvvetli iki giinliik artisini gésterdi.

Borsalardaki yiikselis diin agiklanan ABD Agustos yeni is ilanlari verisinin iki buguk yilin en biiyiik
diisiistinii géstermesinin ardindan kuvvetlendi. Yeni is ilanlarindaki azalis ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) faiz artirarak talebi diisiirme ¢abasinin meyvelerini verdigine isaret etti.

PARITELER

USD/TL
Dolar endeksindeki gerilemeye ragmen Dolar/TL'de yukari yénlii egilim devam ediyor. Dolar

endeksi (DXY) Fed'in sahin durusu ile birlikte 114 seviyesine ¢ikmasi sonrasi ABD eyliil ayi ISM
imalat PMI endeksinin beklentinin 6tesinde diisiis kaydetmesi ve imalat sektériinde daralmanin
devam ettigine isaret etmesi ABD Dolari aleyhine fiyatlamalari tetikledi. Bu sabah dolar endeksi
110 seviyesinde olmasina karsin USD/TRY kurunda gerileme bulunmuyor. TL'de mevcut riskler
stirdligl siirece yiikselis egiliminin siirmesini beklemekteyiz. Bugiin ABD'de ADP ézel sektér
istihdam degisimi, ISM imalat disi PMI ve hizmetler PM| verileri takip edilecek.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesinde ana yén yukari olmakla birlikte asadi yénlii pozisyonlarin
mevcut teknik gériiniimde riskli olabilecegini diisiinmekteyiz. 18.55 iizeri seyirler korundukca
18.90 seviyesine dogru yukari yonlii egilim stirebilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,50/18,90



FOREX TRY= 0185670

> EUR/TL
ABD'de hafta icinde agiklanan imalat Sanayi PMI Endeksi Eyliil ayinda 52 olan tahminin altinda

50,9’a geriledi. ISM yeni siparisler de durgunluk seviyelerine yakin olan 47,1’e diistii. ABD’de
uygulanan siki para politika durusu etkisi PMI verilerinde gériilmekte. Ag¢iklanan veriler Fed'in
agresif faiz artislarindan kaginacadi beklentisini giindeme getirmis oldu. Bu gelismelerle birlikte
Dolar Endeksi (DXY) 110.3 seviyesinde bulunmakta. San Francisco Fed Baskani Mary Daly uzun
vadeli beklentilere bakildiginda enflasyonun Amerikalilara tam anlamiyla niifuz etmis
goriinmedigini ancak enflasyonu diisiirme hedefinde devam edeceklerini belirtti. Euro bélgesinde
diin imalat sanayi PMI, Eyliil ayinda 1,2 puan diiserek 48,4 puana indi. imalat sektérii, talebin
diismesi ve fiyat baskilarinin artmasiyla gerilemeye devam etti. Yiiksek enerji fiyatlari nedeniyle
tretim miktarlari azalirken, bircok firma faaliyetlerini yavaslatti. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim
Konseyi Uyesi Francois Villeroy de Galhau yiiksek montanli faiz artislarinin Ekim ve Aralik'ta da
stirmesi gerektigini, sonrasinda daha 'thmli' artislarinin degerlendirebilecegini belirtti. Bugiin
ABD’de ADP ézel sektor istihdam degisimi ve Euro bélgesi Bilesik PMI verileri takip edilecek.
Aciklanacak olan verilerde sapma olmasi halinde paritedeki hareket alani genisletebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL 12 Eyliil tarihinden sonra ilk kez 18,40 seviyesi lizerinde kapanis yapti.
Toparlanan EUR/USD paritesi ve USD/TL’nin 18,60 seviyelerine gelmesi kurun bu seviyelere
tirmanmasina neden olarak séylenebilir. 18,40 seviyesi ciddi bir direng ve destek seviye olarak
kabul edilebilir. Kurun bu seviye lizerinde glinliik kapanislari siirdiirmesi ve haftayr bu seviye
lizerinde kapatmasi 19 seviyelerine dodgru seyirlere neden olabilir. 18,40 altinda kapanislar
yasanmasi durumunda ise 18 seviyesi takibe alinabilir.

Destekler:18,40/18
Direncgler:18,60/19



FOREX EURTRY= 018.1936 H18.4400 L17.9700 C18.2039 +0.0121 (+0.07%

> GBP/TL
GBP’de iptal edilen vergi indirim programi sonrasi toparlanan GBP/USD paritesinin yiikselisi

devam ediyor. Tarihi dipleri géren parite bu sabah 1,1480 seviyelerine geldi . Béylelikle 26
Eyliilden bugiine kadar %11’e yakin bir yiikselis gerceklestirmis oldu. Paritedeki %11’lik yiikselis
ve USD/TL’nin de destedi ile GBP/TL 21,30 seviyelerine geldi. Bugiin 11:30’da PMi verileri
aciklanacak olan ingiltere’de , bu verilerin akisina gére kurda hareketlenmeler yasanabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL diin 21 seviyesi lizerine gelmisti. Kurun diin bu seviye lizerinde kapanis
yaptigi gbzlendi. 21 seviyesi lizerinde kapanislar kurun yukari yonlii hareketleri igin destek
olusturacaktir. Kurun 21 seviyesi lizerindeki seyirlerinde ilk olarak 21,40 seviyesi takip edilebilir.
Asadida, 21 altinda ise 20,60 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 21/20,60
Direngler: 21,40
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> ALTIN
Pazartesi giinii agiklanan ABD eyliil ayi ISM imalat PMI endeksinin beklentinin 6tesinde diisiis

kaydetmesi ve imalat sektériinde daralmanin devam ettigine isaret etmesi ABD Dolari aleyhine



fiyatlamalari tetikledi. Dolar endeksi bugiin 110 seviyelerinde islem gdériiyor. Diger yandan

Gosterge 10 yillik ABD Hazine tahvili getirisi ise 3,60%’in altina geriledi. Diin ons altin 50 giinliik

hareketli ortalamasi olan 1725 seviyesinin lizerini test etti. Bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle

geri ¢ekilme yasadi. Bugiin ons altinin 1725 seviyesinde tutunup tutunmayacadini

izleyecegiz.1725 seviyesi asiilmadik¢a teknik yén asadi. Buna karsin 1725 seviyesi asildigi takdirde

ylikselis trendinin baslayacadgini séyleyebiliriz.

Teknik Analiz: Dolar endeksinde geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde 50 giinliik hareketli

ortalamasi olan 1725 seviyesinin lizerine ylikselmesi durumunda 1740 seviyesine dogru alimlar

hizlanabilir. Buna karsin geri ¢ekilme yasanmasi durumunda omurga seviyesi olan 1680 seviyesine

dogru geri ¢cekilme yasayabilir.

Destekler: 1680
Direngler:1725/1740
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OPEC+ iiyeleri bugiin Viyana’da bulusacak. Bu pandemi sonrasinda yapilacak ilk yiiz yiize OPEC+

toplantisi olma ézelligini tasiyor. Petrol piyasalarinda gézler toplantidan ¢ikacak lretim kararina

cevrilirken, lretim kesintisinin beklentilerden daha bliyiik olacadina iliskin haberler fiyatlar

lizerinde tepki hareketini gerceklestirdi. OPEC+ petrol iiretiminde piyasa beklentilerinden yiiksek

bir kesinti yapmaya hazirlandigi, koalisyonun 2 milyon varil iiretim kesintisi planlandigi giindeme

geldi. Bu bliyiikliikte bir tiretim kesintisi karari ¢tkmasi durumunda pandemiden bu yana en biiyiik

kesinti gerceklestirilmis olacak. Kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecedi beklentisi ile

birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda geg¢tigimiz hafta baski olusturmustu. ABD Merkez

Bankasi (Fed) yéneticileri enflasyonu diistirme ihtiyacinin altini ¢izerek siki para politikasinin bir

durgunluk pahasina da olsa yapilmasi gerektigini belirtmektedirler. Bugtin yapilacak toplantida

alinacak karar ve ABD ham petrol stok verileri petrol piyasasi icin 6nemli olacaktir. Aciklanacak

olan verilerde sapma olmasi halinde petrol fiyatlarinda hareket alani genisletebilir.



BRENT CRUDE DEC2 90.84 —3.26 (—3.46%)

> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 735,79 seviyesinden islem gériiyor.
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:30 GBP Bilesik PMI (Eyl) 48,4 49,6
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMlI) (Eyl) 49,2 50,9
15:15 usD ADP Tarim Disi istihdam Degisikligi (Eyl) 200K 132K
17:00 USD ISM Imalat Disi Satin A/I(?;;lj\/ludurlerl Endeksi (PMI) 56,0 56,9

17:30 usD Ham Petrol Stoklari 2,052M -0,215MmM

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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