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Dolar/TL sinirli yiikselislerle yeni tarihi zirvesi olan 18.55 civarinda giine baslarken, kiiresel
piyasalarda kismi toparlanmalara ragmen riskten kagis kuvvetli.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan politika faizinin yil sonunda tek haneye inecedinin sinyalini
verirken Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz ve kredi politikalari piyasalarda ana giindem maddesi
olarak izleniyor.

Bugiin i¢ piyasada Erdogan'in diin diizenlenen ekonomi konferansi katilimcilarina yapacadi
konusma, Agustos ayi dis ticaret istatistikleri, Hazine'nin éniimizdeki (¢ aya iliskin bor¢lanma
stratejisi ve piyasa kapanisi ardindan Standard & Poor's tarafindan ag¢iklanacak olasi kredi notu
degerlendirmesi takip edilecek.

TCMB'nin bu ayki faiz indiriminden beri TL, dolar karsisinda %3.1 dedger kaybederken dolar/TL bu
sabah saat 18.5420/18.5420 seviyesinde.

TL dolar karsisinda son bir ayda benzer para birimlerinden daha sinirli kayip yasadi. TL'de giinliik
olarak sinirl kalan ancak her giin devam eden kayiplar bir aydan uzun stiredir devam ediyor.

Son bir ayda ruble ve peso, dolar karsisinda deger kaybetmeyen nadir iki para birimi oldu. TL ise
%1.7 deger kaybi yasasa da en iyi performans gdsteren Ugiincii para birimi oldu. Benzer para
birimlerinde %8'e ulasan kayiplar gériildii.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %28.9, son bir yilda
ise %54.8 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

TL birikimli olarak hala gelismekte olan (ilkeler arasinda son bir yil ve daha uzun vadede en kétii
performans gdsteren para birimi olma 6zelligini tasiyor.

KREDILERDE FATURA KARSILIGI KULLANIM GENISLEYECEK

TCMB faiz indirimleri ile birlikte 6nce doéviz takiben kredi ve tahvil piyasasinda da kendisini daha
belirleyici konuma getirdi. Adimlar kredileri hiikiimetin istedigi alanlara yénlendirmeyi
amaclarken disarida kalanlardan sert elestiriler aliyor.

Politikalarla net ihracat, istihdam, yatirrm odakli kredilere éncelik verilirken bu sayede kalici cari
fazlaya ulasilmasi ve bu dengenin enflasyonda da kalici bir diisiis getirecegi 6ngdriiliiyor.

TCMB'nin bu hafta da Oonceki adimlarini gliclendirerek sekilde "kaynaklarin dodgru yere
ybnlendirilmesini ve amaci disinda kullanimi durdurmayr amaclayan" yeni adimlar atti.
Degisiklikler bazi kredilerde kademeli olarak fatura karsiligi kullanima gegilmesini 6ngériiyor.

Enflasyonun geldigi seviyeler, TL'deki birikimli kayiplar hanehalkini zorlarken éniimiizdeki yil
gerceklesecek secimlere etkisi de piyasalarda takip ediliyor.



Hiikiimet ise enflasyonun yarattigi negatif etkiyi ortadan kaldirmak icin diger lilkelerden daha
gli¢lii olan biitgesini kullanmaya devam ediyor. Asgari licret, memur emekli maaslarinda "yiiksek"
artis, emeklilikte yasa takilanlar ¢alismalari devam eden ve yilbasina kadar netlesmesi
beklenenler konular arasinda.

Oniimiizdeki hafta TBMM'nin acilmasi ile birlikte ise gelecek olan torba yasada 2,000 TL'ye kadar
olan icralik borglarin tasviyesi ve sirketlerin ¢alisanlarina 1,000 TL'ye kadar dogalgaz yardimi
yapmasi halinde bunun vergiden diistilebilmesinin 6nii agilacak.

Asya borsalari, koronaviriis salgin hastaliginin baslangicindan bu yana en kéti aylik
performansini  kaydetmeye hazirlanirken, merkez bankasi yetkililerinin sikilastirma yanlisi
aciklamalari, kiiresel resesyon endiseleri ve jeopolitik gerilimlerin artmasiyla déviz ve tahvil
piyasalarinda endiseli seyir devam etti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini MSCI endeksi yatay seyretti. Hong Kong'un Hang Seng
endeksi .HSI ve Cin'de lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksindeki kazanimlar baska yerlerdeki
kayiplari dengeledi. Japonya'nin Nikkei endeksi %1.6 geriled..

Ayin tamamina bakildidinda ise MSCI endeksi Mart 2020 yani koronaviriis salgin hastaliginin
baslangicindan bu yana gériilen en bliyiik diisiis ile %12.5 ekside kapamaya hazirlaniyor.

Cin'de imalat PMI verileri piyasalarin beklentilerini asti, imalat sektérii art arda iki ay
daralmasinin ardindan Eyliil'de yeniden biiyiime kaydetti.

Ingiltere Basbakani Liz Truss, finansal piyasalarin yaklasik bir haftadir altiist olmasinin ardindan

sessizligini bozarak ekonomik biiylimeyi canlandirma planina sadik kalacagini séyledi.

Almanya Basbakani Olaf Scholz da dogalgaz fiyatlarinda indirim ve yakit fiyatlarinda da vergi
indirimi de dahil olmak lizere 200 milyar euro dederinde bir "savunma" paketi igcin hazirlk
yapildigini ifade etti. Paket sirketleri ve haneleri tirmanan enerji fiyatlarina karsi korumayi
hedefliyor.

Ote yandan Avrupa'da bugiin TSI 12:00'da ag¢iklanmasi beklenen euro bélgesi éncii enflasyon

verileri izlenecek. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yeniden bliyiik 6lgcekli bir faiz artirrmina isaret
ederken, TUFE verilerinin enflasyonun iki basamakli seviyelere ulasti§ini géstermesi bekleniyor.

ABD'nin Hazine tahvilleri Fed yetkililerinin sikilastirma yanlisi agiklamalarinin ardindan diin sert
satislarla karsilasti. Keskin hareketler bugiin dururken, ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin
getirisi Asya'da seansin ilk saatlerinde 4 baz puan artarak %3.7815'e yiikseldi.

ABD'nin 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi de benzer artisla %4.2048'e yiikseldi.

(Asagidaki veriler TSI 0806 itibariyledir. Yaninda "*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures EScl: %-0.08 3,651.25 *Dow Jones .DJI:  %-1.54 29,225.61

Nikkei .N225: %-2.26 25,823.7 *S&P 500 .SPX:  %-2.11 3,640.47

SSE Composite .SSEC: %-0.25 3,033.62 *Nasdaq .IXIC: %-2.84 10,737.51


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.HSI
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=ESc1
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.DJI
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.N225
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.SPX
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.SSEC
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.IXIC

MSCI EM .MSCIEF: %-0.14 872.09 *Bovespa .BVSP: %-0.73 107,664.35

JP hari¢ Asya .MIAPJOOOOPUS: %-0.23 452.3  *BIST-100 .XU100: %-1.6 3,146.89

PARITELER

> USD/TL
Yiikselis egilimini strdiiren Dolar/TL'de haftaya Tiirkiye enflasyon verisi ile ABD'de tarim disi

istihdam verileri én planda olacak. Dolar endeksi bu sabah 112 seviyesine dogru gerilemis
goriiniiyor. Buna karsin Fed'in sahin tutumunun devam edecegine yénelik algilamalar gii¢lii dolar
temasinin korunmasini destekleyecektir. Dolayisiyla dolar endeksinde bir miktar soluklanma olsa
da gliclii dolar hikayesi devam ediyor. Bununla birlikte TL'de risklerin ve belirsizlerin siirmesi TL'yi
zayif kiliyor. Zayif TL, gliglii Dolar denkleminde USD/TRY paritesinde ana yon yukari olmaya
devam ediyor.

Teknik Analiz: 18.25 seviyesinin yukari yénde gegilmesiyle birlikte yiikselis egilimi hizlandi. yakin
direng olarak 18.55 seviyesini takip ediyoruz. 18.40 lizerindeki seyirler korundugu stirece ylikselis
19.40 seviyesine dogru kademeli olarak siirebilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,55/19.40

FOREX TRY= 015.4962

> EUR/TL
Diin ABD'de issizlik maasi basvurulari bes ayin en diisiik seviyesine gerilerken ekonominin

belirsizlik ortaminda isgiicii icin gii¢lii bir talebe isaret etti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly,
Fed'in enflasyonu kontrol altina almak icin faiz oraninin bu yil sonuna kadar yiizde 4,0-4,5 ve
gelecek yil ylizde 4,50-5,00 araligina yiikseltecedine ve 2023 sonuna kadar o seviyede tutacagina
inandigini séyledi. Bu gelismelerle birlikte ardindan Dolar Endeksi (DXY) 112.1 seviyesinde
bulunmakta. Euro bélgesinde ise Rusya’dan Almanya’ya dodalgaz tasiyan Nord stream hattinin
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patlamasiyla enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gii¢siiz kilmaya devam ediyor. Diin
Avrupa Merkez Bankasi'nin Ekim ayindaki Yénetim Konseyi toplantisinda "ciddi" faiz artirrmina
gitmesi gerektigini séyleyenler arasina Finlandiya MB Baskani Olli Rehn de katildi. ECB'nin faizi
Noel'e kadar nétr seviyeye ¢ikarmasini bekledigini vurguladi. Bugiin Euro bélgesinde Tiife ve
ABD’de kisisel harcamalar verisi takip edilecek. Agiklanacak olan verilere gére paritede hareket
alani genisleyebilir. Olasi hareketlenmelerin EUR/TL lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL yeniden 18 seviyesinin lizerinde. EUR/USD paritesinin biraz toparlamasi ve
USD/TL’nin de 18,50 lizerine gelmesinden sonra EUR/TL’de yeniden 18 seviyesinin lizerine geldi.
18 altindaki seyirlerde 17,50 seviyesini takip etmekle birlikte , 18 seviyesinin lzerindeki seyirlerde
de 18,40 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler:17,50/17
Direngler:18/18,40

FOREX EURTRY= 012.1577 H18.2403 L17.9760 C18.1610 +0.0060 (+0.03%

> GBP/TL

Sterlin, Ingiliz politika yapicilarin gecen hafta aciklanan vergi indirimleri ve yeni bor¢glanmayi
kapsayan mali planin verdigi zarari telafi etmek lizere adim atmasiyla haftanin yeni zirvesine
ylikselerek  dolar  endeksinin  haftanin  dip  seviyesini  gdrmesinde  etkili  oldu.
Béylece, sterlin iki bucuk yihin en iyi haftalik performansini kaydetmeye hazirlaniyor.
Sterlin seans basinda 1.1222 dolara yiikselerek, hiikiimet tarafindan gecen hafta aciklanan blitce
planinin ardindan gériilen kayiplari telafi etmeye oldukga yaklasti. En son %0.41 artida 1.11645
dolardan islem géren sterlin, Pazartesi giinii 1.0327 dolar ile tarihi dip seviyeyi gérmesine ragmen
haftalik kazanimini %2.87'ye ¢ikardi.

Teknik Analiz: GBP/TL paritenin toparlamasindan sonra tekrardan 20 seviyesi lizerine geldi. 20,60
seviyesinin lizerine ¢ikan kurda yén tekrardan yulariya yéneldi. Teknik olarak bakildi§i zaman
20,60 lizerinde glinliik kapanislar gelmesi kurun 21 seviyene yénelmesine neden olabilir.

Destekler: 20,60/20



Direncgler: 21

> ALTIN

Fed tiyelerinden para politikasinin devamina yénelik sahin tonda agiklamalar gelemeye devam
ediyor. Ancak bu sabah dolar endeksindeki geri ¢ekilme hareketinin etkisiyle ons altinin ikinci
direnci olan 1660 seviyesinin hemen lizerinde islem gérdiigiinii gérmekteyiz. Bugiin giin icerisinde
ons altinin 22 giinliik hareketli ortalamasi olan 1681 seviyesinin lizerinde kapanis yapmasi
durumunda ons altinda yiikselis trendinin baslayacadini s6yleyebiliriz. Ancak yine de gliglii dolar
temasi halen devam ediyor. Dolayisiyla Ons altinda yiikselisler giiglii dolar temasinin etkisiyle
baskiyla kalabilir.

Teknik Analiz: Dolar endeksinde geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde 1680 seviyesinin lizerine
dogru alimlar hizlanabilir.1680 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda ikinci diren¢ bélgesi
olarak 6n plana ¢ikan 1710 seviyesine dogru alimlar hizlanabilir. Buna karsin 1680 seviyesinden
geri ¢cekilmeler yasanmasi halinde 50 aylik hareketli ortalamasi olan 1641 seviyesine dodgru geri
cekilmeler yasanabilir.

Destekler: 1640
Direngler:1660/1680



XaU= C 1,764 3528
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> PETROL
Kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri

petrol fiyatlarinda baski olusturuyor. Siki para politikalarina ve zayiflayan talebe iliskin endiselerin
stirmesi ile birlikte yasanacak ekonomik yavaslama, talep tarafinda yasanacak gelismeler
fiyatlarin gerilemesine neden oluyor.ABD Merkez Bankasi (Fed) yéneticileri enflasyonu diisiirme
ihtiyacinin altini  ¢izerek bunun bir durgunluk pahasina da olsa yapilmasi gerektigini
belirtmektedirler. OPEC+ diinya ekonomisindeki yavaslama endisesi nedeniyle fiyatlarin
diismemesi icin petrol lretimini bu ay bir yildan uzun siire sonra ilk kez azaltmisti. OPEC+

grubunun bir sonraki toplantisinin 5 Ekim'de yapilacagi duyurulmustu. Petrol fiyatlarindaki

diisiisle ilgili olarak Ekim ayinda lretim ilgili alinacak karar takip edilecektir.

BRENT CRUDE NOV2 8843 —0.06 (—0.07%)




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 785,34 seviyesinden islem gériiyor.
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15:30 USD | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) -0,6% -1,6%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 213K
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kabul eder.
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