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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 18.54 ile giine yeni zirvesinde baslarken Cumhurbaskani Tayyip Erdogan Merkez
Bankasi'nin (TCMB) politika faizini yil sonunda tek haneye indirecegi sinyalini verdi.

Bugiin piyasada Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin ekonomik déniisiim ve yeni
paradigmalar zirvesi toplantisindaki konusmasi, Eyliil ayi ekonomik giiven endeksi, Para Politikasi
Kurulu 6zeti ile TCMB haftalik verileri takip edilecek.

TL, TCMB'nin Eyliil'deki faiz indiriminden beri dolar karsisinda %3.1 dedger kaybetti. Dolar/TL bu
sabah 18.5350/18.5400 seviyesindeydi. TL dolar karsisinda son bir ayda benzer para birimlerinden
daha sinirli kayip yasadi. TL'de giinliik olarak sinirli kalan ancak her giin devam eden kayiplar bir
aydan uzun siiredir devam ediyor.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %20, yilbasindan beri %28.9, son bir yilda
ise %54.8 dedger kaybetti. TL gegen yil da %40'in lizerinde deder kaybi yasamist.

ERDOGAN: YIL SONUNA KADAR FAIZi TEK HANEYE INDIRMELIYizZ

Dtinyanin geri kalani faiz artirirken TCMB son iki ayda 200 baz puan puan faiz indirimine gitti ve
politika faizi %12'ye cekti.

Erdogan faiz icin "..son (toplantida) Para Piyasasi Kurulu %12'ye indirdi. Temennim odur ki
bundan sonraki toplantisinda bunu biraz daha indirmek suretiyle biz yil sonuna kadar faizimizi tek
haneli rakama indirmeliyiz" dedi.

Faiz icin "Bundan sonra yukari ¢ikma yok, daha asagi inecek ve daha asagi inmek suretiyle de bu
enflasyonu asadi indirecek" dedi.

TL'nin ne zaman deger kazanacagdina iliskin ise Erdodan, "Su anda da biz yavas yavas paramiza
dedger kazandirmanin gayreti icerisinde olacagiz. Neyle? Faizi diistiirmek suretiyle” dedi. Faiz
yliksek oldugu zaman yatirrmcinin finans sektériine calistigini ve bu "soygunu" énlediklerini
soyledi.

Erdogan yatirrmcilara "gel, yatirnrmini yap ve diistik faizle krediyi birinci derecede kamu
bankalarindan al. Adimini at, hem istihdam sagla hem (iretim hem ihracatta sen de yerini al ve bir
de iilkenin biiyiimesine katki sagla" dedi.

KREDILERDE FATURA KARSILIGI KULLANIM GENISLEYECEK

TCMB faiz indirimleri ile birlikte 6nce déviz takiben kredi ve tahvil piyasasinda da kendisini daha
belirleyici konuma getirdi. Adimlar kredileri hiikiimetin istedigi alanlara ydénlendirmeyi
amaclarken disarida kalanlardan sert elestiriler aliyor.



Politikalarla net ihracat, istihdam, yatirim odakl kredilere éncelik verilirken bu sayede kalici cari
fazlaya ulasiilmasi ve bu dengenin enflasyonda da kalici bir diisiis getirecegi éngdriiliiyor.

TCMB'nin yeni uygulama talimati énceki kredi adimlarini giiclendirerek "kaynaklarin dogru yere
yonlendirilmesini ve amaci disinda kullanimi durdurmayr amaglayan" yeni adimlar atti.
Degisiklikler bazi kredilerde kademeli olarak fatura karsihdi kullannma kademeli gegilmesini
oéngortiyor.

Enflasyonun geldigi seviyeler, TL'deki birikimli kayiplar hanehalkini zorlarken éniimizdeki yil
gerceklesecek segcimlere etkisi de piyasalarda takip ediliyor.

Hiikiimet ise enflasyonun yarattigi negatif etkiyi ortadan kaldirmak igin diger tlkelerden daha
gli¢lii olan biitgesini kullanmaya devam ediyor. Asgari licret, memur emekli maaslarinda "yliksek"
artis, emeklilikte yasa takilanlar ¢alismalari devam eden ve yilbasinda netlesmesi beklenenler
konular arasinda.

OVP oéngdriilerine gére hiikiimet éniimiizdeki dért ayda yaklasik 500 milyar TL biitge agigi
verecek.

Asya borsalari, Ote yandan, Tokyo'da sabah islemlerinde sterlin yén bulmakta zorlandi ve %0.6
ekside 1.0818 dolardan islem gérdii.

Japonya disindaki Asya Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %1.5 yiikseldi ve ayin en iyi
seansini kaydetmeye hazirlandi. Japonya'nin Nikkei endeksi .N225 %0.9 yiikseldi.

ABD'nin Hazine tahvilleri Birlesik Krallik tahvillerine paralel olarak toparlandi ve bir énceki giin
%4'ii asan 10 yillik Hazine tahvili getirileri 20 baz puandan fazla diiserek %3.7472'ye geriledi.

Wall Street'de de kazanimlar gériildi, S&P 500 vadeli islemleri alti glinliik kayiplarin ardindan
yaklasik %2 yiikseldi.
(Asagidaki veriler TSI 0800 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures EScl: %0.02 3,732.75 *Dow Jones .DJI: %1.88 29,683.74

Nikkei .N225: %0.97 26,428.46 *S&P 500 .SPX:  %1.97 3,719.04
SSE Composite .SSEC: %0.31 3,054.52 *Nasdaq .IXIC: %2.05 11,051.64
MSCI EM .MSCIEF: %0.65 881.5 *Bovespa .BVSP:  %0.07 108,451.2

JP harig Asya .MIAPJOOOOPUS: %1.09 458.59  *BIST-100 .XU100: %-2.07 3,198.16
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PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL yiikselis egilimini hizlandiriyor. Cumhurbaskani Erdogan politika faizinin yil sonuna kadar

tek haneye gelmesi gerektigini agikladi. Bu agiklama sonrasi TCMB'den her toplantida 100 baz
puanlik faiz indirimi beklentisi yiikselis olabilir. Bununla birlikte ABD'de FOMC Fed (iyelerinden
sahin agiklamalar gelmeye devam ediyor. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faizin yil sonuna
kadar yiizde 4,25-4,5 seviyesine ylikseltmesini destekledigini agikladi. Chicago Fed Baskani
Charles Evans, Fed enflasyonu diisiirmek icin gerekli seviyeye Mart'a kadar ulasacagini belirtti. Bu
aciklamalar sonrasi gii¢lii dolar zayif TL denklemi siiriiyor. Oniimiizdeki siirecte para
politikalarinin ekseninde USD/TRY kurunda yiikselis egiliminin stirmesi beklenebilir.

Teknik Analiz: Teknik olarak 18.40 seviyesinin lizerine yiikselis egiliminin olusmasiyla birlikte
ylikselis hizinda artis izlendi. Yukari yénlii egilimin devam etmesini beklemekle birlikte bir énce
zirve seviyesinin asildigini izliyoruz. Yakin direng seviyesi olarak 18.55 izlenebilir. Ancak ana direng
bélgesi olan 19.40 seviyesine dogru adim adim yukari yonli egilimin siirmesini bekleriz. Geri
cekilmeler sinirli kalabilir.

Destekler: 18,40/18,25

Direngler: 18,55/19.40
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> EUR/TL
Fed toplantisinin ardindan sahin tonda ac¢iklamalarda bulunan Powell sonrasinda dolar gii¢lii

seyrini koruyor. Yine diin Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, faizin yil sonuna kadar yiizde 4,25-
4,5 seviyesine yiikseltmesini destekledigini belirterek, “Jeopolitik belirsizlikleri dikkate almaliyiz.”
aciklamasinda bulundu. Bu gelismelerle birlikte ardindan Dolar Endeksi (DXY) 113.2 seviyesinde
bulunmakta. 1 seviyesinin asagisinda bulunan EUR/USD paritesi Fed’in sahin tutumuyla 0.9680
noktasinda bulunmakta. Euro bélgesinde ise para politikasi ve enerji sorunun devam etmesi Euro
tarafini gli¢stiz kilmaya devam ediyor. Diin ECB Baskani Lagarde enflasyon beklentilerinde ¢ipanin
bozulmasina izin vermeyecedimize dair gliclii bir sinyal vermemiz gerekiyor, gelecek birkag
toplantida faiz oranlarini artirmaya devam edecediz.” dedi. Bugiin Euro bélgesinde tiiketici
giiveni ve ABD GSYiH takip edilecek. Aciklanacak olan verilere gére paritede hareket alani
genisleyebilir.Eur/TL paritedeki hareket alanina paralel hareket edecektir.



Teknik Analiz: EUR/TL 18 seviyesinin altina kadar geldi. Fakat bu seviye hentiz asilmis degil. Bu
seviyenin lzerine ataklar yasanmasi durumunda 18,40 seviyesi tekrardan takibe alinabilir. Asagi
yonlii hareketlerde ise 17,50 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:17,50/17
Direngler:18/18,40

FOREX EURTRY= 0182090
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> GBP/TL
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) devlet tahvillerindeki keskin satislari acilen kontrol altina

almak igin piyasadan tahvil almaya baslamasinin ardindan yiikseldi, ancak islem hacmi diisiik
kaldi.Sterlin lizerindeki baski ise devam etti. BOE, 14 Ekim'e kadar her giin 5 milyar sterline kadar
uzun vadeli devlet tahvili satin alacagini agikladi. Merkez bankasi, diin yaklasik bir milyar sterlinlik
alimda bulundu ve Birlesik Krallik'in 30 yillik Hazine tahvillerinin getirisi 105 baz puan diisti.
1992'yve kadar giden Refinitiv verilerine gére bugiine kadar gériilen en biiyiik diistis kaydedildi.
Merkez bankasinin hamlesinin ardindan sterlin deder kazanirken, piyasalardaki huzursuzluk da
biraz da olsa rahatladi.

Teknik Analiz: GBP/TL diin gece 20 seviyesi lizerine kadar geldi fakat paritenin asadi gelmesi ile
birlikte tekrardan 20 seviyesinin altina geriledi. Kurun 20 seviyesi (izerinde kapanislar
gerceklestirmesi durumunda 20,60 seviyesine dogru hizli yiikselisler géstermesi muhtemel. Tersi
durumda ise 19 seviyesine kadar sarklamar yasanabilir.

Destekler: 19,10
Direncler: 20/20,60/21
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> ALTIN
Diin Fed yetkililerinden gelen sahin tonlu mesajlarin etkisiyle Dolar Endeksi (DXY) 114 seviyesinin

lizerine ¢ikarak rekor seviyeye yiikseldi. Gliglenen dolarin karsisinda ons altin sert satislara maruz
kalarak 2.5 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Ancak giin icerisinde ingiltere Merkez Bankasi'nin
piyasa kosullarinda diizeni saglamak igin uzun vadeli tahvillerde gegici allm yapacagini
duyurmasinin ardindan tahvil faizlerinde diisiisler yasandi. Dolar endeksinde de geri cekilmelerin
yasanmasiyla beraber ons altin 50 aylik hareketli ortalamasi olan 1641 seviyesinin (lizerine
ylikseldi. Bu seviyeden gelen alimlarin hizlanmasiyla birlikte ons altin ikinci direnci olan 1660
seviyesinin (zerini test etti. Ancak 1660 seviyesinden gelen satislarin etkisiyle geri ¢ekilmeler
yasadi. Ons altinda yiikselislerin baskiyla kalacagi ortam devam ediyor.

Teknik Analiz: Dolar endeksinde geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde bir sonraki direnci olan
1660 seviyesinin lizerinde tutunmasi halinde 1680 seviyesine dodgru alimlar hizlanabilir. Buna
karsin 1660 seviyesinden geri ¢ekilmeler yasanmasi halinde 50 aylik hareketli ortalamasi olan
1641 seviyesine dogru geri ¢cekilmeler yasanabilir. Bu noktada 50 aylik hareketli ortalamasinin
lizerinde kalip kalmayacagini izlemekte fayda var. Teknik yén bize hala ¢ok gliclii sinyaller
vermemektedir.

Destekler: 1640
Direngler:1660/1680
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> PETROL
Merkez bankalarinin siki para politikalarina ve zayiflayan talebe iliskin endiselerin siirmesiyle ham

petrol fiyatlari ilk kez 80 dolarin altina geriledi. Kiiresel merkez bankalarinin daha da
agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski olusturuyor.
Resesyon ile birlikte yasanacak ekonomik yavaslama, talep tarafinda yasanacak gelismeler
fiyatlarin gerilemesine neden oluyor.ABD Merkez Bankasi (Fed) yéneticileri enflasyonu diisiirme
ihtiyacinin altini  ¢izerek bunun bir durgunluk pahasina da olsa yapilmasi gerektigini
belirtmektedirler. OPEC+ diinya ekonomisindeki yavaslama endisesi nedeniyle fiyatlarin
diismemesi icin petrol liretimini bu ay bir yildan uzun siire sonra ilk kez azaltmisti. OPEC+

grubunun bir sonraki toplantisinin 5 Ekim'de yapilacadi duyurulmustu, Irak Petrol Bakani ihsan
Abdiil Cabbar diin, OPEC ve OPEC+’in petrol fiyatlarini takip ettigini ve piyasalarda denge
saglamak istedigini belirtti. Diin ABD’de ham petrol stok verisi agiklandi. Beklenti 333 bin varil

artis yéniinde iken 215 bin varil azalis gergeklesti.

BRENT CRUDE NOV2 8822 —1.10 (—1.23%)




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 766,18 seviyesinden islem gériiyor.
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15:30 USD | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) -0,6% -1,6%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 213K
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye caligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
igeriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak {iiincii sahislara kars1 higbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi




isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankast Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemancioglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcist) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsalnk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)



