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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, Merkez Bankasi'nin (TCMB) diin ikinci defa 100 baz puan faiz indirimine gitmesinin
ardindan gérdiigii 18.42 zirvesinden sinirl geriledi.

TCMB, faiz indirimiyle %80'e ulasan enflasyona ragmen ekonomik biiylimeye 6ncelik verecegine
dair bir kez daha net mesaj verdi.

Yatinmcilar Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in, bugiin istanbul'da ekonomi giindemli yapacagi
toplantidan ¢ikabilecek sonuglari izleyecekler.

Reuters'a bilgi veren kaynaklar toplantida Rusya ile mutabakatlar, ekonomi genel durum, borsa,
yaptirim ve Mir konularinin glindemde olacagini belirtti.

Rus Mir banka kartlari, bazi bankalarin kullanimlarini askiya almasina ragmen islemeye devam
ediyor. Mir, Tiirkiye'ye gelen Rus turistler tarafindan yaygin olarak kullaniliyor. Mir'i kullanan
bankalar arasinda Ziraat Bankasi, Halkbank ve Vakifbank bulunuyor.

NATO liyesi olan Tiirkiye, Moskova ve Kiev arasinda bir denge tutturma ¢abasi kapsaminda hem
Rusya'nin Ukrayna'yr isgalini elestirerek Ukrayna'ya silah yardimi yapiyor, hem de Rusya'ya
yonelik yaptirimlara karsi ¢ikarak Rusya ile ticari, turistik ve yatirim iliskilerini stirdiiriiyor. Ancak
Ukrayna'nin Rus isgaline karsi son haftalardaki askeri basarilarina Moskova'nin seferberlik ile
cevap vermesiyle savasin daha da tirmanacadindan endise duyuluyor.

TCMB ayrica ticari miisterilerden alinabilecek licretlere iliskin tebligde degdisiklige gitti. Degdisiklik
kredileri tahvil ile iliskilendiren ve gecen ay yapilan kapsamli diizenlemelerin licretlere de vadeye
gore diizenleme getirilmesini gerektirmesiyle yapildi.

Dolar/TL diin faiz indiriminin hemen ardindan 18.42 ile yeni tarihi zirvesine yiikseldi. Ancak kur bu
seviyede kalici olmadi. TL diinkii hareket de dabhil edildiginde gecen ay yapilan siirpriz faiz
indiriminden beri dolar karsisinda %2.5 deder kaybetti. Kur bu sabah 18.3410/18.3700
seviyesindeydi. Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %19.3, yilbasindan beri
%28.4, son bir yilda ise %54.5 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in lizerinde deger kaybi
yasamisti.

TCMB faiz indirimleri ile birlikte 6nce déviz takiben kredi ve tahvil piyasasinda da kendisini daha
belirleyici konuma getirmisti. Adimlar kredileri hiikiimetin istedigi alanlara yénlendirmeyi
amaclarken disarida kalanlardan sert elestiriler almisti.

Politikalarla net ihracat, istihdam, yatirim odakl kredilere éncelik verilirken bu sayede kalici cari
fazlaya ulasiimasi ve bu dengenin enflasyonda da kalici bir diistis getirecegi éngériiliiyor.



Asya borsalari, yatirrmcilarin ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz tahminlerine gére pozisyon
almasiyla gerilerken tahvil piyasalari da kayip verdi. Déviz piyasalari dalgali bir haftay! geride
birakmaya hazirland.

Fed'in bu hafta agikladigi faiz patikasi tahminlerine gére keskin faiz artirrmlarinin devam etmesi
ve bir yil kadar daha yiiksek kalmasi beklenirken bu durum dolara olan talebi artirdi, diger yatirim
araglarinin gekiciligini diisdirddi.

Kiiresel hisse piyasalari diin iki yihn dip seviyesine gerilerken haftanin tamamini %3 kayipla
kapatmaya hazirlandi. Euro ile yen diin 20 yilin dip seviyesine gerilerken Japonya yenin diistisiinii
durdurmak igin diin 1998'den beri déviz piyasasina ilk defa miidahalede bulundu.

Piyasa miidahalesi sonucunda yen deder kazanirken, dolar karsisinda 142.20 seviyesine
gerileyerek bir aydan uzun siirenin en iyi haftalik performansini géstermeye hazirlandi. Yen
miidahalesi su ana kadar dolarin kazanimlarini durdurmasini saglad.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.5 diistisle iki yihn dip
seviyesine gerilerken haftalik kayiplari %3'e ulasti. Japonya'nin hisse piyasalari resmi tatili
kapaliyd..

ABD borsalari diin, yatirrmcilarin Fed faizlerinin bir siire %4'iin (zerinde kalacagi beklentisiyle
diiserken 10 yil vadeli ABD Hazine tahvilleri yogun satis gordi. Tahvilin getirisi 20 baz puan artisla
%3.71 seviyesine ¢iktl.

(Asadidaki veriler TSI 0809 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures ESc1: %-0.12 3,767.5 *Dow Jones .DJI: %-0.35 30,076.68
Nikkei .N225: %-0.58 27,153.83 *S&P 500 .SPX:  %-0.84 3,757.99
SSE Composite .SSEC: %-0.62 3,089.54 *Nasdaq .IXIC: %-1.37 11,066.81
MSCI EM .MSCIEF: %-0.76 915.61  *Bovespa .BVSP: %1.91 114,070.48

JP hari¢ Asya .MIAPJOOOOPUS: %-1.19 472.9 *BIST-100 .XU100: %1.53 3,295.27

ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi US1I0YT=TWEB:  %0.011 %3.719
Almanya 10 yillik tahvil faizi DE10YT=TWEB: %0.000 %0.000
Tiirkiye 2027 vadeli dolar eurobond 900123CL2=: %0.000 %10.418
Tlirkiye 2047 vadeli dolar eurobond 900123CMO0=: %0.000 %10.064
Tiirkiye 5 yil CDS TRGV5YUSAC=MP, bp: 16.84 743.17

CDX EM 17 V1 5Y CDXEM5Y=MP, bp: -0.26 295.23
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PARITELER

> USD/TL
Diin TCMB piyasa beklentisinden biraz daha hizli davranarak 100 baz puanlik bir faiz indirimi

yapti. Piyasada olusan genel beklenti faizlerin 50 baz puan inecedi yéniindeydi. Karar
agiklandiktan sonra Dolar/TL'de 18.40'a dogru yukari yénde bir hareket izlenmesine karsin bu
seviyede bir kalicilik olmadi. Dolar/TL'de yukari yénlii egilimin devam etmesini bekliyor. Yiikselis
hareketinin daha da hizlanmasi adina 18.40 seviyesinin lizerinde giiclenme olabilir. Bununla
birlikte bu hafta gergeklestirilen Fed toplantisi sonrasi Dolar endeksi (DXY) 111 seviyesinde
kalmaya devam ediyor. Bu da Dolar kurunda baskilari beraberinde getiriyor. USD/TRY'de hem ig
hem de dis dinamiklerden étiirii ana yén yukari.

Teknik Analiz: USD/TRY'de yiikselis egilimi 18.25 seviyesi lizerinde devam ediyor. Bu seviyenin
lizerinde kalinmaya devam edildigi siirece ilk olarak 18.40 diren¢ seviyesini izlemeye devam
edecegiz. USD/TRY'de yiikselis egiliminin zayiflamasi igin 18 seviyesinin altinda kapanislara ihtiyag
var.

Destekler: 18,25/18

Direngler: 18,40/18,50

FOREX TRY= 0183235

> EUR/TL
Hafta icinde Fed 75 baz puanlik artisla politika faizini %3-3.25 seviyesine yiikseltti. Yil sonu

enflasyon ve issizlik tahmini yukari, biiyiime ise asadi revize edildi. 2023 yilinda faiz indirilecegine
dair beklenti 2024 yilhina kaydi. Kararin ardindan agiklamalarda bulunan Powell politika yapicilar
olarak enflasyonu yiizde 2 hedefine geri getirmek konusunda kararli olduklarini séyledi. Fed'in
gérevinin fiyat istikrarini saglamak oldugunu vurgulayan Powell, "isimizi tamamlayana kadar faiz
artirrmlarina devam edecegiz" diye konustu. Kararin ardindan 110 seviyesinde olan Dolar Endeksi
(DXY) 111 seviyesine yiikseldi. 1 seviyesinin yakinlarinda bulunan EURUSD paritesi Fed’in sahin
tutumuyla 0.9825 noktasina geriledi. Euro bélgesinde ise Avrupa'ya Rusya'dan Kuzey Akim 1
yoluyla gelen gaz tedariginin durdurulmasinin ardindan resesyon endiseleri devam ediyor. Para
politikasi ve enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gii¢siiz kilmaya devam ediyor. Aciklanan
Fed karari ile birlikte parite (izerindeki baski devam ediyor. Bugiin ABD ve Euro bélgesinde PMI



verileri agiklanacak. Verilerin beklentilerden sapma géstermesi halinde paritede hareket alani
artabilir.Paritede yasanacak hareletlilik EUR/TL (izerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 seviyesi yakinlarindaki seyrini siirdiiriiyor. Diin 18,25 seviyesine kadar
ylikselse de kurun tekrar geri ¢ekildigi izlendi. Kurda 18 seviyesi lizerinde seyirlerin devam etmesi
durumunda yukari yénlii ataklarin gerceklesmesi beklenebilir. Asadi yonlii seyirlerin derinlesmesi
icin 18 seviyesi altinda kapanislar gerekli.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= 013.0360

!

> GBP/TL

GBP tarafinda diin énemli gelismeler yasand. ingiltere merkez bankasi beklendigi iizere 1,75%
olan faiz oranini 0,50 puan artirarak 2,25% seviyesine ytikseltti. Faiz karari éncesinde 1,1360
seviyesine kadar ylikselen GBP/USD paritesinin etkisi ile 21 seviyesinin altina kadar GBP/TL
ingiltere merkez bankasinin faiz kararini ag¢iklamasindan sonra 1,1240 seviyesine kadar geri
cekilen GBP/USD paritesinin etkisi ile 20,60 seviyelerine geldi. GBP/TL'yi ilgilendiren bir diger olay
TCMB faiz karari idi. 12%’ye inidirilen faiz sonrasinda sinirli yiikselen USD/TL daha sonra
tekrardan 18,30 seviyesine gerileyerek GBP/TL iizerinde etkisini hissettiremedi. Bugiin Iingiltere’de
aciklanacak imalat satin alma miidiirleri endeksi ve hizmet satin alma miidiirleri endeksi verileri
GBP/TL iizeride etkili olabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL diin 21 seviyesinin altina kadar yiikseldi fakat daha sonra 20,60 seviyesine
kadar tekrardan geriledi. Kurda 20,60 seviyesinin 6nemli bir destek seviye oldugu séylenebilir. Kur
bu seviye altina gitmekte zorlanacaktir. Fakat Bu seviye altina seyirler gelmesi durumunda 20
seviyesine kadar geri ¢cekilmeler beklenebilir. Kur 20,60 (lizerinde kalmaya devam ettigi siirece 21
seviyesi altina kadar da hareketler gergeklestirebilir.

Destekler: 21/20,60
Direncler: 20,80/21



FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Bu hafta Carsamba glinii gergeklestirilen Fed toplantisindan sonra dolar endeksi 111 seviyesinin

lizerine ¢ikmasina karsin ons altin 1660 seviyesinin lzerinde tutunmayi basardi. Simdilik 1660 -
1680 arasindaki dar bantta sikisma egilimi stirliyor. Dolayisiyla ons altinda kirilma noktalarindan
bir degisim olmadigi siirece beklemekte kalmakta fayda var. 1660 altindaki seyirlerde 1550
seviyesine dogru sert satis baskisi artabilir. Dolayisiyla ons altinin ne tarafa kirilma
gerceklestirilecegi oldukgca énemli olacak. Muhtemelen diinyada yasanan risk dinamiklerinin daha
da artabilecegine yonelik beklentiler ons altinin glivenli liman ézelliginin 6n planda kalmasina
olanak sagliyor.

Teknik Analiz: Ons altin 1660 - 1680 arasinda sikisma egilimini siirdiirliyor. Bu aralikta herhangi
bir kirlma olmamasi halinde hareket etmemekte fayda var.

Destekler: 1660/1640
Direngler:1680
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> PETROL
ABD'de beklentileri asan enflasyon sonrasi sikilasma endiseleri petrolde talep gériinimiinii

baskilamaya devam ediyor. Fed iigiincii 75 baz puanlik artisla politika faizini %3-3.25 seviyesine
ylikseltti. Kararin ardindan yapilan agiklamalarin sahin yénde olmasi kiiresel merkez bankalarinin
daha da agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski
olusturuyor. Haftaigcinde Putin’in yaptigi kismi seferberlik ¢adrisi tepki hareketi yaratsa da
petrolde ana egilim asadi olmaya devam ediyor. Cin'in Chengdu kentinde, Eyliil ayinda yasanan
kapanmanin ardindan bu hafta normal hayata geri dénecek. Rusya'nin AB'ye dogal gazi
kesmesiyle birlikte zor bir kis gegirmesi beklenen AB lilkelerine iliskin olarak da ekonomik
aktivitenin yavaslayacagi beklentileri petroliin diisiisiinde etkili oluyor.

BRENT CRUDE NOV2 90 0.44 (-0.49%) usD ~
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> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 741,88 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
) BIRIMI
1030 FUR Almanya Imalat Satin A;Ir-:r;tlj) Miidiirleri Endeksi (PMI) 48,3 49,1
11:30 GBP Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 47,5 47,3
11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMlI) 50 50,9
21:00 UsD Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda iceriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca giincellemeye g¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar icin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi




isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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