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Kiiresel piyasalarda Fed gerilimi

Kiiresel piyasalarda nefesler tutuldu. Fed’den 75 baz puan faiz artisi beklense de 100 baz puanlik bir
artis g6z ardi edilmiyor. Kiiresel borsalar Fed éncesi diisliyor.

Fed’in bu aksamki faiz kararinda glglii bir sikilastirma adimi atacadi beklentisi ABD’de tahvil
getirilerinin yiikselmesine neden olurken, Wall Street Borsalari Sali giinii diisti.

S&P 500 yiizde 1,13, Nasdaq 100 yiizde 0,85 kayipla giinii tamamladi. S&P 500 endeksi Agustos
ayinda ulastigi tepe seviyesinden ylizde 10’un lizerinde diisiis kaydetti.

ABD borsalari ilk vadeli islemlerde sinirli bir toparlanma egilimi gésteriyor. ABD tahvilleri iginde Fed’in
faiz kararlarina en hassas vade olan 2 yilliklarin getirisi yiizde 4’e yakin seyrediyor.

Asya’da borsalari, Wall Street’te Sali glinii yasanan kayiplari takip ediyor.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) daha 6nceden duyurmadidi bir tahvil alim operasyonu ile yarinki faiz
karari 6ncesinde tahvil getirileri lizerinde yukari yonlii baskilara karsi 6nlem almaya ¢alisti.

Sali giinii dolara karsi yiizde 0,4 diisen Japon yeni bu sabah kayiplarini koruyor. Japon Nikkei 225
endeksi de ylizde 1,32 asadida. Benzer sekilde Hong Kong Hang Seng ile Cin CSI 300 endeksleri
sirasiyla ylizde 1,67 ve yiizde 0,98 diistiyor.

Ukrayna’da Rusya’nin kontroliindeki yénetimlerin se¢cim karari almasi ile jeopoitik tansiyonun
ylikselmesi de piyasalar lizerinde etkili oluyor.

Dolar/TL 18,30’un lizerine ¢ikmis durumda. Bitcoin 19 bin dolarin altinda. Altin Fed karari éncesi iki
yilin en diislik seviyesine yakin.

Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan beklentisi faiz bandinin yiizde 2,25-yiizde
2,50’den 75 baz puanlik artisla yiizde 3,00-3,25°e yiikseltilmesi yéniinde. Ankete katilan 96
ekonomistin ikisi 100 baz puanlik faiz artisi 6ngérdii. Beklentiler gergeklesir ve 75 baz puanlik bir artis
gelirse, bu, ayni biiylikliikte arka arkaya liclinci sikilastirma olacak ve politika faizi 2008 finansal krizi
oncesinden bu yana goriilmemis seviyelere ¢ikacak.




PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL'de ana yén yukari olmaya devam ediyor. Bu aksam 21:00°de Fed toplantisi faiz karari

takip edilecek. Bununla birlikte Fed, ABD ekonomisine iliskin ekonomik projeksiyonlari
yayimlayacak. 21:30°da ise Fed Baskani Powell'in konusmasina odaklanilacak. Fed’in sahin
olmaya devam etmesini bekliyoruz. Ekstra sahin olmak igcin sézel yonlendirmesinin siddetini
artirmasi halinde kiiresel piyasalarda dolar baskisi artabilir. Buna karsin Fed’in daha yumusak
olmasi ve piyasayi yatistirmasi halinde para birimlerinde dolara karsi tepkiler gelebilir. Ancak bu
durumda dahi USD/TRY'deki geri ¢cekilmelerin sinirli kalmasi beklenebilir. 18.25 seviyesi iizerindeki
seyrin korunmasi yéniindeki beklentimiz siiriiyor.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari olmaya devam ediyor. Giin igerisinde olduk¢a dar bir
aralikta hareket ediyor. Dolayisiyla 18.25 lizeri seyirlerde 18.40'a dogru yukari yonlii egilimin
korunmasina yénelik beklentimiz stiriiyor.

Destekler: 18,25/18

Direngler: 18,40/18,50

FOREX TRY= 018.3008

> EUR/TL
ABD’de enflasyonun beklentilerin (stiinde artmasiyla bugiin yapilacak olan Fed toplantisinda

Fed’in daha da agresiflesebilecedi beklentisini glindeme getirdi. Beklentiler Fed’in 75 baz puan
artirirm yapmasi yoniinde. Fed Baskani Jerome Powell fiyat istikrarini saglamak igin Fed'in gereken
adimlari atacagini belirtmisti. Faiz kararinin ardindan Powell’in agiklamalari takip edilecek. Dolar
endeksi DXY gliclii kalmaya devam ediyor. 107 seviyesine kadar gerileyen DXY tekrardan 110
seviyesine ylikseldi. Euro bélgesinde ise Avrupa Merkez Bankasi Yéneticilerinden yliksek enflasyon
ve faiz artisi konusunda mesajlar gelmeye devam ediyor. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Christine Lagarde, Banka'nin kabul edilemeyecek kadar yiiksek enflasyon ile miicadele etmek ve
talebi sogutmak icin faiz oranlarini ekonomik bliiyiimeyi sinirlayacak bir seviyeye kadar
ylikseltebilecegini séyledi. AMB'nin sahin liyelerinden olan Muller ise enflasyonun yavaslamaya
baslamasinin uzun siirebilecegini ifade etti. Bélgede enflasyon %9,1 ile yiiksek kalmaya devam
ediyor. Enflasyonunun yiiksek kalmasinda ana neden artan eneriji fiyatlari oldu. Son toplantida 75



baz puan artirm yapan ECB, gelen Tiife verisine gére para politikasinda adimlar atacadini
belirtmisti. Para politikasi ve enerji sorunun devam etmesi Euro tarafini gli¢siiz kilmaya devam
ediyor. Bugiin Fed faiz orani agiklanacak. Verinin beklentilerden sapma géstermesi halinde
paritede hareket alani artabilir.Paritede yasanacak hareketler EUR/TL lizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin 18-18,40 bandi ile flértii devam ediyor. Kur 22 Temmuz’'da girmis
oldugu bandda zaman zaman tasmalar yasamis olsa da band disinda kapanis yasamadi. Band
disina tasiimasi durumunda yukarda 18,60, asadida ise 17,80 seviyeleri izlenebilir.

Destekler:18/17,80
Direngler:18,50/18,60

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL

Bugiin tiim diinyada ABD’de agiklanacak olan FED faiz karari takip edilecek. Beklentiler kararin
sahin olacadi yoniinde ve bu beklenti GBP/USD paritesinin tarihi seviyelere gerilemesine neden
oluyor. En son Mart 2020°de 1,14 seviyesini géren GBP/USD paritesi bu seviyeyi de asagi kirarak
1,1350’li seviyelere kadar geriledi. Daha énce 1985 yilinda 1,0450 seviyelerini gérmiis olan
GBP/USD paritesinin bu seviyelere kadar gerileyip gerilemeyecedi merak konusu iken , GBP/TL
paritenin gerilemesi ile 21 seviyesinin altina yerlemis géziikiiyor. Bugiin ag¢iklanacak FED karari
kurun yénii ile ilgili daha net bir gériintii gérmemizi saglayacak.

Teknik Analiz: GBP/TL son li¢ islem giiniinde 21 seviyesinin altinda seyrediyor. GBP/USD
paritesinin deger kayiplari sonrasinda GBP/TL’de diisiis derinlesti. 20,80 seviyesinin altinda
kapanislar gelmesi durumunda 20,60 seviyesine kadar gerileme devam edebilir. 20,80 iizerinde
tekrardan 21 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 20,80/20,60
Direngler: 21/21,35/22,00



FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Ons altin Fed toplantisi éncesi dar bant olan 1660 - 1680 arasinda sikismis gériiniiyor. Bu

seviyelerden yasanabilecek bir kirilma ons altindaki hareket alanini belirleyecek. Bu aksam
21:00’de Fed toplantisi faiz karari takip edilecek. Bununla birlikte Fed, ABD ekonomisine iliskin
ekonomik projeksiyonlari yayimlayacak. 21:30°da ise Fed Baskani Powell’in konusmasina
odaklanilacak. Fed’in sahin olmaya devam etmesini bekliyoruz. Ekstra sahin olmak icin sézel
ybnlendirmesinin siddetini artirmasi halinde kiiresel piyasalarda dolar baskisi artabilir. Buna
karsin Fed’in daha yumusak olmasi ve piyasayi yatistirmasi halinde para birimleri ve emtialarda
dolara karsi tepkiler gelebilir. Fed toplantisi ncesi izlemede kalmakta fayda var. 1660 seviyesi
altinda israrli asagi yonlii harekette ons altinda geri gekilmeler sertlesebilir.

Teknik Analiz: Simdilik 1660 - 1680 arasinda dar alanda paslasmalar var. 1660 iizerinde bir
kalicilik olmamasi halinde ons altin 1550 seviyesine dogru satislarin hiz kazandigini izleyebiliriz.
Buna karsin 1680 seviyesi lizerinde yerlesik seyirlerin olusmasi halinde ise 1733 seviyesine dogru
ylikselis egilimi hiz kazanabilir.

Destekler: 1660/1640
Direngler:1700/1740/1765/1800
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- PETROL
Gelen enflasyon verileri ile birlikte kiiresel merkez bankalarinin daha da agresiflesecegi beklentisi

ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski olusturuyor. ABD temmuz sonunda da lilke
genelinde benzin fiyatlarini diisiirmeye yardimci olmak igin stratejik petrol rezervinden ilave 20
milyon varil petrol satacadini duyurmustu. Kasimdan itibaren teslim edilmek lizere stratejik petrol
rezervinden 10 milyon varile kadar petrol satilacagi bildirildi. Cin, bazi biiyiik bankalarin yiizde
3'iin altina gerileyecegini tahmin ettigi bliyliimesini canlandirmak icin daha 6nce hava kirliligi
nedeniyle diisiik tuttugu petrol ihracat kotasini 15 milyon ton artirmayi planhyor. Cin'in diinyanin
en bliylik petrol ithalatgisi oldugu géz éniine alindidinda, artan arz nedeniyle petrol (iriini
fiyatlarinin diismesine katki saglayabilir. Cin'in mega kenti Chengdu, Eylil ayinda yasanan

kapanmanin ardindan bu hafta normal hayata geri dénecek. Bu gelisme petrol fiyatlari icin pozitif

olsa da Rusya'nin AB'ye dogal gazi kesmesiyle birlikte zor bir kis gecirmesi beklenen AB lilkelerine
iliskin olarak da ekonomik aktivitenin yavaslayacadi beklentileri petroliin diistisiinde etkili oluyor.

BRENT CRUDE NOV2 9228 +1.66 (+1.83%)




> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 742,53 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:
TR: SAATI| ARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
17:00 UsD Mevcut Ev Satislari (Agu) 4,70M 4,81M
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 2,161M 2,442M
21:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Ekonomik
Planlari

21:00 usD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) A¢iklamasi
21:00 usD Federal Fon Hedef Orani 3,25% 2,50%
21:30 UsD FOMC Basin Toplantisi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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