GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

20 Eyliil 2022 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 18.3'ii asarak 18.4'teki tarihi zirvesine dogru sinirl yiikselisine devam ediyor. Diinyada
kuvvetli enflasyon ve daha ¢ok faiz artisi beklentileri kiiresel risk istahini zayif tutmaya devam
ederken Hazine ihaleleri takip ediliyor.

BIST-100 endeksinde bankacilik sektériinii énciiliigiinde sert disdisler diin de devam etti. Enflasyonist
ortamda yatirnmcilara en yiiksek reel getiriyi saglamayr basaran hisse senedi piyasalarinda
teminatlandirma ile iliskilendiren diisiis stirecinin devam edip etmeyecedi takip ediliyor.

ABD'nin Rusya'nin Mir adli yerel 6deme sistemine dahil olan Tiirk bankalarini odagina almasinin
ardindan Is Bankasi ve Denizbank da Mir'de hizmet veremediklerini agikladilar. Rusya ile iliskiler ve
olasi yaptirimlar piyasanin takip ettigi glindem maddeleri arasinda énemli bir yer tutmayi siirdlirtiyor.

Piyasalarda haftanin geri kalaninda ise Tiirkiye, ingiltere ve ABD'nin de aralarinda yer aldigr 13
merkez bankasinin para politikasi toplantisi takip ediliyor.

Yatirrmcilar ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 75 baz puan faiz artiracagina kesin géziiyle bakarken
vadeli kontratlar 100 baz puanlik bir faiz artisina %19 olasilik veriyor.

Piyasalar, Fed'in su an %2.25-%2.5 araliginda olan faizlerini 2023'lin basinda %4.5'e kadar
ylikseltebilecegini fiyathyor. Faizin ekonomik biiyiimeyi yavaslatacak seviyelere yiikselecegi beklentisi,
uzun vadeli devlet tahvillerinin getirilerinin lizerinde de baski yaratiyor.

Vadeli kontratlar ayrica faizlerin zirveyi %50 ihtimalle %5.0-%5.25 bandinda gérecegini de fiyatliyor.
Fed karari 21 Eyliil'de, TCMB karari 22 Eyliil'de agiklanacak.

TCMB'nin faiz icin "yeterli" tanimlamasini yapmasi nedeniyle Reuters anketinde bu ay igcin beklenti
politika faizinin %13'te sabit tutacagi yoniinde. Azinlikta faiz indirimi tahmini de yer aliyor.

Her ay daha ¢ok ekonomist, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in diisiik faiz talebi dogrultusunda
hareket eden TCMB'nin kararlarinin tahmin edilemez oldugunu ifade ederek Reuters anketlerine
katiimamay: secgiyor.

Hazine, TCMB'nin kredilere uygulamaya basladigi tahvil tutma zorunluklarinin ardindan gecen hafta
diizenledigi ii¢ ihalede rekor taleple 37 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi.

Hazine diin bliyiik bélimi 5 yil vadede %10.56 bilesik getiriden 26.7 milyar TL daha borglandi. Bugiin
ise Hazine 13 ay vadeli kuponsuz bononun ilk ihracini ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvilin
yeniden ihraci ile Eyliil bor¢clanma programini tamamlayacak. Bugiinkii ihaleler TCMB'nin pozitif



ayristirdigi tahviller arasinda yer almiyor. Hazine ayrica bugiin Agustos ayina iliskin bor¢ stoku
verilerini de agiklayacak.

TL, gecen ay yapilan siirpriz faiz indiriminden beri dolar karsisinda %2'nin altinda deger kaybetti. Son
glinlerde kiiresel piyasalardaki sert satislara kiyasla neredeyse yatay seyrine devam eden kur en
yliksek 18.31 seviyesini gérdii. Kur bu sabah 0859'da 18.2900/18.3000 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %19'a yakin, yilbasindan beri %28'e yakin,
son bir yilda ise %54 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in (izerinde deger kaybi yasamisti.

Asya borsalari, Wall Street'in seans sonunda elde ettigi kazanimlara paralel ilk islemlerde yiikseldi. Bu
sirada yatirimcilarin dikkatleri, enflasyonla miicadele kapsaminda ABD Merkez Bankasi'ndan (Fed) bu
hafta beklenen bliyiik élgekli faiz artirrmina gevirildi.

Fed'in hamleleri, yliksek faiz ortaminda pozisyon almaya ¢alisan yatirimcilarin risk istahina, Ukrayna
savasi ya da sirket bilangolarindan daha ¢ok yén veriyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.7 ylikselirken ABD'nin S&P 500
endeksi vadeli kontratlari %0.11 artiya gegti.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.38 artti.

Wall Street endeksleri diin oynak seyrettikten sonra artida kapanirken yatirimcilar, Fed'in bu haftaki
para politikasi toplantisinda faizleri ne kadar keskin artiracagini izliyor.

S&P 500 ve Nasdaq endeksleri gegen hafta Haziran'dan beri en blyiik haftalik disdislerini
kaydettikten sonra diin toparlarken piyasalarda Fed'in 20-21 Eyliil toplantisinda en az 75 baz puan
faiz artiracagina kesin géziiyle bakiliyor.

Piyasalar, Fed'in su an %2.25-%2.5 araliginda olan faizlerini 2023'iin basinda %4.5'e kadar
ylikseltebilecegini fiyatliyor. Faizin ekonomik biiyiimeyi yavaslatacak seviyelere yiikselecegi beklentisi,
uzun vadeli devlet tahvillerinin getirilerinin lizerinde de baski yaratiyor.

Dolar, Fed'in enflasyonla miicadelesi kapsaminda agresif faiz artirrmlarina devam edecegi
beklentisiyle baslica rakiplerine karsi 20 yilin zirvesine yakin seyretti.

Dolari baslica alti para birimi karsisinda dlgen dolar endeksi 109.53 seviyesinde yatay seyrederken
endeks bu ay, Haziran 2002'den beri ilk kez 110.79 seviyesine tirmanmisti.

Para politikasina duyarli iki yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi diin, Kasim 2007'den beri ilk kez
%3.970 seviyesine yiikseldi. ABD Hazinesi 10 yil vadeli tahvil getirileri de Nisan 2011 'den beri ilk kez
%3.518 seviyesine yiikseldi.

Yatirrmcilar Fed'in Federal A¢ik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) yarin 75 baz puan faiz artiracagina kesin
goziiyle bakarken, bliyiik élcekli 100 baz puan faiz artirirmina da %19 olasilik veriyor.

TAHVIL



ABD 10 yillik Hazine tahvil faizi %-0.004{/%3.485

Almanya 10 yillik tahvil faizi %0.013 (|%1.798

Tlrkiye 2027 vadeli dolar eurobond||%0.000 |/%10.459

Turkiye 2047 vadeli dolar eurobond||%0.000 ((%10.118

Tiirkiye 5 yil CDS 14.00 |[739.50

PARITELER

> USD/TL
Gectigimiz hafta beklentinin lizerinde agiklanan enflasyon verisi Fed'e ydnelik sahin algilari

gliclendirdi. Bu hafta toplanacak olan, Fed ve BOE’nin de dahil oldugu ¢ok sayida kiiresel merkez
bankasindan toplam 500 baz puan lizeri faiz artisi bekleniyor. Dolayisiyla yiikselis egiliminin
artarak devam edebilecegine yonelik kiiresel sinyal siiriiyor. Dolar endeksi 109 eviyesinin lizerinde
gli¢lii seyrediyor. USDTRY yil igi zirvesini yenileyerek en yliksek 18,31 en diisiik 18,24 seviyelerini
gorerek giiniin kapanisini 18,28°den gerceklestirdi. Bugiin ABD’de aciklanacak veriler parite
lizerinede oynaklilara neden olabilir.

Teknik Analiz: Yaklasik 1 aydir 18- 18,25 bandinda seyreden Dolar/TL'de teknik gériiniimde bir
degisiklik yok. Ana y6n yukari. Bu sabah 18,30 seviyelerini zorladigini gériiyoruz. 18,30 seviyesi
lizerindeki seyirlerde yilikselis egilimi 18.40 seviyesine dodgru siirebilir. 18 seviyesinin altinda
kapanis olamamasi halinde ana yén yukari.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40



OREXTRY= 0182709 H18.3148 L1

> EUR/TL
EURUSD diin en yliksek 1,0031 en diisiik 0,9966 seviyelerini gérerek giinii 1,00 seviyesinin

lizerinde 1,0026’dan tamamladi. Parite bu sabah ilk kotasyonlarda 1,003 seviyesinde bulunuyor.
Genel cercevede paritedeki diisiis egiliminin korundugunu gdérmekle birlikte, pariteye ydnelik
risklerin asagi yonlii olduguna iliskin goriisiimiizii sirdiriiyoruz. ABD’de agiklanacak veriler ve
AMB Lagarde konusmalari paritelizerinde etkili olabilir.

Teknik Analiz: 1’in iizerine gelen EUR/USD paritesi ile Dolar/TL kuru yiikselis etkisi, EUR/TL’nin
18,20’li seviyeleri asmasina neden olmakla birlikte kalici olup olmayacagini izleyecegiz. 18,20’nin
halen ¢ok gii¢lii bir diren¢ oldugunu gériiyoruz. 18-18,40 bandi arasina giren EUR/TL , sinirl
zamanlarda bu band disina tassa da bir tiirlii bu bandin disina ¢ikamadi. Bu nedenle 18,40 ve 18
seviyelerini takip etmeye devam edecediz.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,20/18,40/18,60



OREX EURTRY= 017.8910 H18.3424 L17.7200 C18.0972 —-0.0267 (-0.15%
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> GBP/TL
ABD ve ingiltere’de agiklanan TUFE ve diger verileri sonrasi kiirsel olarak dederlenen dolar
karsisinda gerileyen GBP/USD paritesi , GBP/TL’nin 21 seviyesi altina gelmesine neden oldu.
Gecen hafta ozellikle Ingiltere’de agiklanan Adustos ayi perakende satislar verisinin de
beklentilerin altinda kalmasi , GBP’deki diistisii derinlestirdi. Bugiin ABD’de ag¢iklanacak veriler
parite agisindan énemli olailir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de diin aksam 21 TL altinda bir kapanis geldi. Kurun bu seviye altinda
haftayr da kapatmasi durumunda diisiislerin derinlik kazanmasi beklenebilir. ilk etapta 20,80
destek seviyesi takip edilecek.Bu seviyenin asagi yonlii gegilmesi durumunda 20,60 seviyesi
izlenebilir. Yukari yonlii toparlanmalarda ise 21 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 20,80/20,60
Direngler: 21/21,35/22,00



JREX GBFTRY=R 021.4046 H21.5450 L21.2449 C21.4912 +0.0784 (+0.37%

> ALTIN
Altin fiyatlari bugiin dar aralikta islem gériirken yatirimcilar, Fed'in enflasyonu dizginlemek igin

keskin faiz artiracagi beklentisiyle temkinli kaldi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati 1,676.12
dolardan yatay islem gérdi. ABD vadeli altin kontratlari %0.4 ytikselerek 1,685.50 dolara ¢ikti..

Ons altin son gelen ABD TUFE verisi sonrasi Fed'e yénelik algilarin degismesiyle kritik esik seviyesi
olan 1680 seviyesinin altina geriledi. Piyasa Fed'in 21 Eyliil toplantisinda 100 baz puan faiz
artirabilecegi olasiligr fiyatlara yansitmaya baslarken diger toplantilar igcin beklentiler
sahinlesmeye basladi. Ons altinda 2020 yilindan bu yana devam eden omurga seviye olan 1680
seviyesinin altindaki seyirlerin devam etmesi ons altinin seyri agisindan olduk¢a 6nemli.

Teknik Analiz: Ons altin 1680 seviyesi altinda kaldik¢a yiikselis egilimi zorlasabilir. Bu seviye son
2 yilin omurga seviyesiydi. Dolayisiyla 1680 seviyesi altinda asagi yonlii hareketin devam etmesi
halinde yiikselisler sinirli kalabilir. Buna karsin ons altinin tekrar 1680 seviyesi (lizerine tutunmasi
halinde yukari yénlii tepkiler izlenebilir ancak yiikselisin tepki mahiyetinde kalmasini bekleriz.

Destekler: 1680/1550
Direngler:1700/1740/1765/1800



1640.0000

> PETROL
Petrol fiyatlari, Fed'in faiz artirimlarinin ekonomik bliyiimeyi yavaslatacagi ve diinyanin en biiyiik

ham petrol tiiketicisi olan ABD'de petrol talebini diisiirecegi endiseleriyle yatay seyretti. Petrol
fiyatlari diin yiikselmisti. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati 92.03 dolardan islem
gordii. ABD hafif ham petrolii Ekim vadeli kontratlari 85.76 dolardan islem gérdi. Ekim

kontratlarinin bugiin vadesi dolacak, Kasim vadeli kontratlari da %0.1 ekside 85.29 dolardan

islem gériiyor.
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> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i hafif yiikselerek 740 seviyelerine yanastigi goriilse de an itibariyle

733,67 seviyesinden islem goriiyor.
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PIYASA VERILERI:
TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
15:30 usd Insaat izinleri (Agu) 1610M 1685M
15:30 usd Insaat izinleri (Aylik) (Agu) -0,6%
15:30 usd Konut Baslangiglari (Agu) 1445M 1446M
20:00 usd 20 Yillik Tahvil ihalesi %3,38
20:00 eur AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
22:30 usd Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham 6,035M
Petrol Stoklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Bankas: Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
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