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Kiiresel piyasalarda 'merkez bankalari' maratonu

Bu hafta toplanacak olan, Fed ve BOE’nin de dahil oldugu ¢cok sayida kiiresel merkez bankasindan
toplam 500 baz puan lizeri faiz artisi bekleniyor. Bu beklentiler yeni haftanin disiik risk istahiyla
baslamasina yol a¢ti.

Wall Street endeksleri ABD’de agiklanan gli¢lii verilerin Fed’den daha agresif sikilastirma
beklentilerini desteklemesiyle gegen hafta sert diisiis kaydetti.

Hafta boyunca S&P 500 endeksi yiizde 4,77, Nasdaq 100 yiizde 5,77 geriledi. Fed kararinin beklendigi
yeni haftanin ilk islem giiniinde ABD Borsalari vadeli islemlerde diismeye devam ediyor.

ABD 2 yillik tahvil getirisi Cuma giinii 2007’den bu yana en yiiksek seviyeyi test ederken, tahvil
getirileri glinliik bazda degisim géstermeden kapanmisti.

Bugiin Kralice Il. Elizabeth’in cenazesi nedeniyle ingiltere’de, Yaslhlara Saygi Giinii nedeniyle de
Japonya’da piyasalar kapali olacak.

Cin 21 milyon niifuslu Chengdu kentinde sifir Kovid politikasi kapsaminda uygulanan iki haftalik
sokaga cikma yasadgini kaldirdi. Yuan ise dolarin kiiresel piyasalarda gliclenmesiyle diisiistinii 5.
haftaya tasid.

Cin CSI 300 dalgali seyrederken, Hong Kong Hang Seng yiizde 1’e yakin ekside.

Yogun merkez bankasi takvimi
Bu hafta Fed ve BOE dahil ¢cok sayida merkez bankasinin enflasyonla miicadele kapsaminda toplamda
500 baz puanin lizerinde faiz artirnmi gerceklestirmesi bekleniyor.

ilk karar sali giinii isve¢c Merkez Bankasi Riksbank’tan gelecek, ardindan Carsamba giinii Fed karari
agiklanacak. Diger kararlar igin gézler persembe giiniine ¢evrilecek.

Riksbank, Fed, Giiney Afrika Merkez Bankasi’nin 75 baz puan faiz artiracagi 6ngériiliiyor.
Endonezya’da 25, Norveg¢ ve Filipinler’de 50, Tayvan’da 12,5 baz puan artis beklentisi séz konusu.
Kralice Elizabeth’in hayatini kaybetmesi nedeniyle gecen hafta ertelenen Ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) toplantisi da persembe gerceklesecek.

BOE’den 50 baz puanlik artis bekleniyor. Isvicre Merkez Bankasi’nin eksi yiizde 0,25 seviyesindeki
politika faizini 75 baz puan artisla yiizde 0,50’ye yiikselterek, eksi faiz uygulamasini sonlandiracagdi
tahmin ediliyor. Japonya ve Brezilya Merkez bankalarinin ise faizleri sabit tutacadi 6ngériisii hakim.



PARITELER

> USD/TL
Gectigimiz hafta beklentinin lizerinde agiklanan enflasyon verisi Fed'e ydnelik sahin algilari

gliclendirdi. Bu hafta toplanacak olan, Fed ve BOE’nin de dahil oldugu ¢ok sayida kiiresel merkez
bankasindan toplam 500 baz puan lizeri faiz artisi bekleniyor. Dolayisiyla yiikselis egiliminin
artarak devam edebilecegine yénelik kiiresel sinyal siiriiyor. Dolar endeksi 109 eviyesinin (izerinde
gli¢lii seyrediyor. Hem gli¢lii dolar talebinin devam etmesi hem de TL'ye yénelik risklerde bir
yumusama olmamasi Dolar/TL'de yiikselise olanak sagliyor.

Teknik Analiz: Yaklasik 1 aydir 18- 18,25 bandinda seyreden Dolar/TL'de teknik gériiniimde bir
degisiklik yok. Ana yén yukari. Buna karsin 18.25 seviyesi lizerindeki seyirlerde yiikselis egilimi
18.40 seviyesine dogru siirebilir. 18 seviyesinin altinda kapanis olamamasi halinde ana yén
yukari.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40

T H T T

> EUR/TL
Fed Baskani Jerome Powell gecen hafta fiyat istikrarini saglamak icin Fed'in gereken adimlari

atacagdini belirtmisti. Gelen veri ile birlikte 107 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi tekrardan
109.7 seviyesine yilikseldi. Euro bélgesinde Tiife verisi %9,10 ile beklentinin biraz lizerinde geldi
(Beklenti%9) . En son toplantida 75 baz puan artirim yapan ECB gelen Tiife verisine gére para
politikasinda adimlar atilacadi belirtilmisti. Para politikasi ve enerji sorunun devam etmesi Euro
tarafini gli¢stiz kilmaya devam ediyor. EUR/USD, ABD enflasyon verisi ile birlikte tekrardan 1’in
hemen Itinda seyrediyor.



Teknik Analiz: Psikolojik bir seviyesinin altinda seyreden EUR/USD paritesi EUR/TL’nin 18,20’li
seviyelerde islem gérmesine neden oluyor. 21 Temmuzda 18-18,40 bandi arasina giren EUR/TL ,
sinirli zamanlarda bu band disina tassa da bir tiirlii bu bandin disina ¢ikamadi. Bu nedenle 18,40
ve 18 seviyelerini takip etmeye devam edecegiz.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,20/18,40/18,60

> GBP/TL
ABD ve ingiltere’de agiklanan TUFE ve diger verileri sonrasi kiirsel olarak dederlenen dolar
karsisinda gerileyen GBP/USD paritesi , GBP/TL’nin 21 seviyesi altina gelmesine neden oldu.
Gecen hafta ozellikle Ingiltere’de agiklanan Adustos ayi perakende satislar verisinin de
beklentilerin altinda kalmasi, GBP’deki diisiisii derinlestirdi.

Teknik Analiz: GBP/TL’de diin aksam 21 TL altinda bir kapanis geldi. Kurun bu seviye altinda
haftayr da kapatmasi durumunda diisiislerin derinlik kazanmasi beklenebilir. ilk etapta 20,80
destek seviyesi takip edilecek.Bu seviyenin asagi yonlii gegilmesi durumunda 20,60 seviyesi
izlenebilir. Yukari yonlii toparlanmalarda ise 21 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 20,80/20,60
Direngler: 21/21,35/22,00
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> ALTIN

Altin merkez bankalarinin, ézellikle Fed'in, enflasyonla miicadele igin keskin faiz artiracadi
beklentileriyle geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.3 gerileyerek 1,669.69 dolara indi.
ABD altin vadeli kontratlari %0.2 diiserek 1,679.70 dolara geriledi.

Ons altin son gelen ABD TUFE verisi sonrasi Fed'e yénelik algilarin dedismesiyle kritik esik seviyesi
olan 1680 seviyesinin altina geriledi. Piyasa Fed'in 21 Eyliil toplantisinda 100 baz puan faiz
artirabilecegi olasiligi  fiyatlara yansitmaya baslarken diger toplantilar icin beklentiler
sahinlesmeye basladi. Ons altinda 2020 yilindan bu yana devam eden omurga seviye olan 1680
seviyesinin altindaki seyirlerin devam etmesi ons altinin seyri agisindan olduk¢a énemli.

Teknik Analiz: Ons altin 1680 seviyesi altinda kaldik¢a yiikselis egilimi zorlasabilir. Bu seviye son
2 yihn omurga seviyesiydi. Dolayisiyla 1680 seviyesi altinda asadi yéonli hareketin devam etmesi
halinde ytikselisler sinirli kalabilir. Buna karsin ons altinin tekrar 1680 seviyesi lizerine tutunmasi
halinde yukari yonlii tepkiler izlenebilir ancak yiikselisin tepki mahiyetinde kalmasini bekleriz.

Destekler: 1680/1550
Direngler:1700/1740
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PETROL
Petrol fiyatlari, kiiresel ekonominin resesyona girecegi ve talebin zayiflayacadi beklentisinin

yarattigi baskiya ragmen dolardaki deder kaybi ve Avrupa Birligi'nin Aralik'ta devreye girecek Rus
petrolii ambargosunun yarattigi arz endiseleriyle yiikseldi. Brent ham petrolii vadeli kontratlari
LCOc1 %0.7 artisla 91.95 dolara yiikselirken Cuma giinii seansi %0.5 artida kapatmisti. ABD hafif
ham petrolii vadeli kontratlari CLc1 %0.5 yiikselerek 85.50 dolara ¢ikti. En yakin ABD hafif ham
petrol kontratlarinin vadesi yarin dolacak.

Brent petrolii LCOc1 (degisim; son islem): %0.62 91.92

ABD hafif petrolii CLcl (degisim, son islem):  %0.45 85.49

RENT CRUDE NOV2 107.84 +0.01 (+0.01%) BB 202 108.50

28 Jul 22 23:00
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 732,75 seviyesinden islem gériiyor.
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatinmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin




iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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