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Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesine dogru sinirli yiikselirken ABD'de beklenenden kuvvetli enflasyon
ve daha cok faiz artisi beklentileri risk istahini zayif tutuyor.

Yilbasindan bu yana BIST-100 endeksi %100'e yakin, bankacilik endeksi %200'(in (izerinde yiikselis
kaydetiktten sonra son giinlerde bankacilik hisselerinde sert diistisler goriildii. Diisiisiin devam
edip etmeyecedi takip ediliyor.

Veri giindeminde Agustos ayi biitce gerceklesmeleri, konut satislari ve TCMB'nin haftalik para
banka ve rezerv verileri takip edilecek. Ekonomistler blitcenin vergi kaymasi nedeniyle Agustos'ta
fazla vermesini bekliyorlar.

Hazine, TCMB'nin kredilere uygulamaya basladidi tahvil tutma zorunluklarinin ardindan bu hafta
diizenledigi lg¢ ihalede rekor taleple 37 milyar TL bor¢lanma gergeklestirdi. Uzun vadeli sabit
getirili tahvilleri de pozitif ayristiran diizenlemeyle Hazine 10 yillik gésterge tahvil ihalesinde
%11.27 bilesik faizden 16 milyar TL'nin lizerinde bor¢lanma gergeklestirdi.

Sabit kuponlu 5 yillik TL cinsi sukuk ile diin 19.7 milyar TL bor¢glanma gergeklestirildi.

Bu adimlarla Hazine'nin bir 6nceki ihalesine gére 10 yillik géstergede faiz yaklasik 550 baz puan
diismiis oldu. Diisiis verim egrisi genelinde yasandi ancak daha uzun vadede daha belirgin oldu.

TL, gecen ay yapilan siirpriz faiz indiriminden beri dolar karsisinda %2'nin altinda deger kaybetti.
Son giinlerde kiiresel piyasalardaki sert satislara kiyasla yatay seyrine devam eden kur en yliksek
18.27 seviyesini gordii. Kur bu sabah 0840'ta 18.2450/18.2600 seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %19'a yakin, yilbasindan beri %28'e
yakin, son bir yilda ise %54 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

TCMB'nin gegen ayki faiz indirimi sonrasi adimlarla kredilere getirdigi tahvil zorunluluklari bazi
kredilerde aksamalara neden oluyor. Bankalar yeni ylikiimliiliikler nedeniyle kurumsal bazi
kredileri artik veremeyecek duruma gelmekten sikayetci. Sirketler ise ucuzlayan maliyetlere
ragmen krediye erisimin daha da zorlastigindan yakiniyor.

Siire¢ kredi bliyiimesi ve ekonomik biiylimeye etki acisindan takip ediliyor. Ekonomi ydnetimi ise
kredileri cari a¢igi kapatacak alanlara yénlendirdiklerini Nisan ayindan bu yana ifade ediyorlar.

Asya borsalari, diin (¢ ayin en biiyiik gerilemesini kaydettikten sonra bugiin hafif ylikselirken
yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) enflasyonla miicadelesi kapsaminda &6niimiizdeki
hafta 100 baz puan faiz artirmasi ihtimalini degerlendirdi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.4 yiikselirken Japonya'nin
Nikkei endeksi de %0.3 artti.



Yen, Japonya Merkez Bankasi'nin déviz piyasasina miidahale edebilecegine dair bugiine kadar
verdigi en kuvvetli ipucunun ardindan yakin zamanda gérdiigu dip seviyelerin (izerinde seyretti.

Sali giinii ABD'de beklentilerin lizerinde aciklanan enflasyon verisinin ardindan borsaya paralel
olarak genis satis géren Fed faiz orani vadeli kontratlari éniimiizdeki hafta 100 baz puan faiz
artirilacagina %37 olasilik verirken Fed'in politika faizinin Subat ayina kadar %4.3 seviyesine
ylikselecegini 6ngériiyor.

ABD Hazine tahvilleri Asya piyasalarinda yatay seyretse de getiri egrisi ters kaldi. Yatirrmcilar ters
getiri egrisini ¢ogunlukla resesyon belirtisi olarak kabul ederken baslica merkez bankalarinin faiz
artirnmlarinin ileride ekonomik biiyiimeyi yavaslatmasini bekliyorlar.

Yatirrmcilarin kisa vadede faiz oranlarina yénelik beklentilerine paralel hareket eden iki yil vadeli
ABD Hazine tahvillerinin getirisi %3.7860 ile yatay seyrederken hafta basindan beri 22 baz puan
artisla lst lste yedinci haftayr da kazanimla kapamaya hazirland..

(Asadidaki veriler 08:00 itibariyledir. Yaninda '*' isareti bulunanlar kapanis verileridir.)

S&P e-mini futures ESc1: %0.06 3,950 *Dow Jones .DJI:  %0.1 31,135.09

Nikkei .N225: %0.25 27,889.25 *S&P 500 .SPX:  %0.34 3,946.01
SSE Composite .SSEC: %-1.01 3,204.88 *Nasdagq .IXIC: %0.74 11,719.68
MSCI EM .MSCIEF: %0.02 962.74  *Bovespa .BVSP: %-0.22 110,546.67

JP hari¢ Asya .MIAPJOOOOPUS: %0.1 500.86  *BIST-100 .XU100: %0.59 3,446.96

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de degisen 6nemli bir gelisme yok. Dolar endeksi Fed'in daha agresif faiz artirabilecegine

ybnelik algilamalarla yiikselmeye devam ederken gelisen ve gelismekte olan (ilke para birimlerini
baskiliyor. Buna karsin USD/TRY paritesi bu gelismelerden ¢ok fazla etkilenmiyor. Ana yén yukari
olmakla birlikte giin i¢i islemlerdeki islem marji oldukga diisiik. Dogal olmayan hareketler siiriiyor.
Teknik Analiz: USDTRY'de ana yén yukari olmaya devam ediyor. Giin igerisinde olduk¢a dar bir
aralikta hareket ediyor. Dolayisiyla 18.25 lizeri seyirlerde 18.40'a dodgru yukari yonli egilimin
korunmasina yénelik beklentimiz siiriiyor.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40
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> EUR/TL
Diin ABD’de iiretici fiyat endeksi (UFE) Adustos'ta yillik yiizde 8,7 ile tahminlerin altinda artti.

Beklenti yiizde 8,8 agiklanmasi yéniindeydi. Hafta icinde Tiife verisi ise beklentilerin (istiinde
artmisti. Bu durum Fed'den yiiksek montanli faiz artis beklentilerini de gii¢lendirdi. Fed Baskani
Jerome Powell gecen hafta fiyat istikrarini saglamak icin Fed'in gereken adimlari atacagini
belirtmisti. Gelen veri ile birlikte 107 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi tekrardan 109.7
seviyesine yiikseldi. ECB’nin daha da sahinlesecedi beklentileriyle 1.0190 seviyesine kadar
ylikselen EURUSD, ABD enflasyon verisi ile birlikte tekrardan 1’in altinda seyrediyor. Avrupa
Merkez Bankasi (AMB) Basekonomisti Philip Lane, gecen hafta yapilan olagandisi biiylikliikte faiz
artisinin yerinde oldugunu ancak terminal faiz seviyesi yiikselmedikge ileride faiz artislarinin daha
sinirli olmasinin muhtemel oldugunu séyledi. Para politikasi ve enerji sorunun devam etmesi Euro
tarafini gli¢stiz kilmaya devam ediyor. Bugiin ABD ‘de sanayi liretimi ve kapasite kullanim orani
verileri  aciklanacak.  Verilerin sapma derecesine gére paritedeki hareket alani
genisleyebilir.Paritede yasanacak olasi hareketler EUR/TL kurunda da hissedilecektir.

Teknik Analiz: Psikolojik bir seviyesinin altinda seyreden EUR/USD paritesi EUR/TL’nin 18,20°li
seviyelerde islem gérmesine neden oluyor. 21 Temmuzda 18-18,40 bandi arasina giren EUR/TL ,
sinirli zamanlarda bu band disina tassa da bir tiirlii bu bandin disina ¢cikamadi. Bu nedenle 18,40
ve 18 seviyelerini takip etmeye devam edecegiz.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,20/18,40/18,60
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> GBP/TL
Ingiltere’de diin aciklanan tiife verisi GBP/USD paritesinde 1,16 seviyelerine dodru bir
hareketlenme yaratsada daha sonra acgiklanan ABD Adustos ayi lifesi paritenin yeniden 1,15
seviyesine gerilemesine neden oldu. Diin 21,20 seviyesi géren GBP/TL diisen parite ile birlikte
21,08 seviyelerine geldi.Bugiin ingiltere tarafinda énemli bir veri bulunmuyor. Fakat ABD ve TL
bazli haberlerin kur (izerinde etki yaratmasi beklenebilir.
Teknik Analiz: GBP/TL’de diistis trendinin baslamasi icin 21 seviyesi altinda kapanislar yasanmasi

gerektigini belirtmistik. Kur 21 seviyesi altina sarksa da bu seviye altinda kapanislar
gerceklestiremiyor. Kurun 21 seviyesi lizerinde hareket etmeye devam etmesi durumunda 21,15
seviyesine dodgru hizli ataklar , bu seviyenin lizerinde ise 21,30 seviyesine dogru hareketler
gozlenebilir. Fakat herhangi bir yén vermek zor oldugundan temkinli olmakta fayda var.

Destekler: 21/20,80/20,60
Direngler: 21,15/21,35
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> ALTIN
Bu hafta agiklanan ABD enflasyon verisi sonrasi Fed'in agresif hareketine devam edebilecegine

yonelik algilar ons altini 1680 seviyesine dogru itti. Fed'in 21 Eyliildeki toplantida 100 baz puan
faiz indirebilecegine yonelik beklentiler olusmaya baslamis goriiniiyor. Bu durum piyasada dolarin
daha da giiclenmesine zemin hazirlarken ons altini baskiliyor. Buna karsin kiiresel piyasalarda
risklerin varliginin yiiksek olmasi ons altina olan ,ilgiyi de canli tutuyor. Dolayisiyla riskli varliklarla
1680 seviyesinden gelen tepkilerin bu sefer ne derece etkili olup olmayacagini izleyecegiz. 1680
seviyesi asagi yonde kirilirsa ons altin igcin uzun soluklu diisiis trend egilimi baslayabilir.

Teknik Analiz: Ons altin 1680 ana destek seviyesine dodru geriledi. Bu seviyeden tepki gelmesi
halinde tepki boyu 1724 / 1738 / 1743 seviyeleriyle sinirli kalabilir. Yukarida direng bélgelerinde
olusan alanlar ons altinin yiikselmesine set c¢ekebilir. Dolayisiyla 1680 seviyesine dogru
olusabilecek baskilarin yogunlugu bu seviyenin altindaki seyirleri hizlandirabilir. 1680 asagi yénde
kirdirihirsa alti 1550'ye kadar bos.

Destekler: 1680/1550
Direngler:1700/1740
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> PETROL
ABD’de beklentilerin listiinde gelen enflasyon verisi ile birlikte kiiresel merkez bankalarinin daha

da agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski olusturmaya
devam ediyor. Beklentileri asan enflasyon sonrasi sikilasma endiseleri petrolde talep goriiniimdindi
baskilarken Biden yénetimi de Mart ayinda serbest biraktigi petrol rezervlerini gii¢clendirmeyi
planhiyor. Rusya’nin Ukrayna’yi isgali sonrasi hizli yiikselen petrol fiyatlarina karsi Biden y6netimi
Mart ayinda tarihi bir kararla 180 milyon varillik stratejik rezervin serbest birakilmasi adimini
atmisti. Cin'de koronaviriis kisitlamalari, Rusya'nin AB'ye dodal gazi kesmesiyle birlikte zor bir kis
gecirmesi beklenen AB lilkelerine iliskin olarak da ekonomik aktivitenin yavaslayacagi beklentileri
petroliin diisiistinde etkili oluyor. Diin ABD’de ham petrol stok verileri aciklandi. Veride beklenti
stoklarda 833 bin varil artis iken stoklar 2 milyon 442 bin artis gésterdi.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i 699,97 seviyesinden islem gdériiyor.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATE| PARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
' BIRIMI
15:30 usb Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Agu) 0,1% 0,4%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 226K 222K
15:30 usb Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eyl) 2,8 6,2
15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Agu) 0,2% 0,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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