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Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesinin altinda kismen yatay bir seyir izlerken, i¢ piyasada sanayi
liretimi ve Hazine ihaleleri dis piyasada ABD enflasyon verileri takip ediliyor.

Kiiresel faiz artislari ve enerji arz sikintilari ile kuvvetlenen global resesyon endiseleri ve
Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in dar gelirlilere yénelik konut projesi agiklamalari da takip
edilecek giindemler arasinda yer aliyor.

Wall Street endeksleri, bugiin aciklanacak enflasyon verisinin fiyat artislarinin yavaslamaya isaret
edecegi umuduyla diin st (iste dérdiincii glin de yiikselirken dolar tarihi zirvelerden geriledi.

ABD'de enflasyon verileri 21 Eyliil'deki Fed karari 6ncesinde 75 baz puanlik artis beklentilerini 50
baz puana azaltip azaltmayacagini anlamak igin takip ediliyor.

TL, gegen ay yapilan siirpriz faiz indiriminden beri dolar karsisinda %2'nin altinda deger kaybetti.
Son giinlerde yatay seyre gecen kur bu sabah 0901'de 18.2230/18.2390 seviyesindeydli.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %19'a yakin, yilbasindan beri %28'e
yakin, son bir yilda ise %54 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in tizerinde deger kaybi yasamisti.

TCMB faiz indirimi sonrasi kredi piyasalarinda arttigi adimlar bankalari uzun vadeli sabit kuponlu
TL cinsi Hazine tahvili tutmaya yénlendiririyor. Diin Hazine'nin 10 yil vadeli gdésterge tahvil
ihalesine beklendigi (lizere rekor talep geldi. Hazine %11.27 bilesik faizden 16 milyar TL'nin
tizerinde bor¢clanma gerceklestirdi.

Tahvil getirilerinde diistis TCMB'nin kredi diizenlemeleriyle basladi ve diizenleme sonrasi ilk ihale
diin gerceklestirildi. Bir énceki ihaleye gére faiz yaklasik 550 baz puan diistii.

TCMB ticari kredilerde %20 zorunlu karsiliklari tutma uygulamasi yerine %30 oraninda menkul
kiymet tesisi getirmisti. Takip eden diizenlemelerle TCMB bazi kurumsal krediler icin %10 (izeri
biiyiimede ve belirli faiz orani tizerindeki bazi kurumsal krediler igin yine ek tahvil yiikiimliliikleri
getirdi.

Adimlarla Hazine'nin benzer vadelerde dolar ve TL cinsi bor¢clanmalarini neredeyse esit hale
gelmis oldu. Diizenlemelerde TL icin uzun vade ve sabit kuponlu tahvillere yénlendirme de yapild.

Hazine bugiin 2 yil vadeli gésterge tahvili ve 5 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasinin dogrudan
satisini yapacak. Her iki bor¢lanmaya da yiiksek ilgi bekleniyor.

Bankalar tahvil ylikiimliiliikleri nedeniyle kurumsal bazi kredileri artik veremeyecek duruma
gelmekten sikayetci. Sirketler ise ucuzlayan maliyetlere ragmen krediye erisimden yakiniyor.



Ancak ekonomi yénetimi déviz dengesini de gézeterek net ihracat, istihdam, yatirim odakli
kredilere yaptigi yénlendirmeyi devam ettirmekte kararli ve israrci gériiniiyor.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu ise diin yayimladigi bir yazida basta sirdiiriilebilir dis denge
olmak lizere Tiirkiye ekonomisinin yapisal sorunlari ile "ylizlesmekte" oldugunu séyledi.

Zorluklarina ragmen uzun dénemli kalici ¢6ziimlere odaklanildigini belirten Kavcioglu "finansal
kaynaklarin yatirim, istihdam, diretim ve ihracata ydnelik verimli ve dengeli dagilmasini ve
boylelikle kalici cari denge tesis edilirken finansal mimarimizin para politikasinin etkinligini
artiracak sekilde tasarlanmasini liralasma stratejimiz ile gerceklestirmeye kararliyiz" dedi.

Kavcioglu, TL'ye ilginin siirekli artmasini ve temel 6deme ve temel deger saklama araci haline
gelmesini istediklerini de belirtti ve "Temel 6nceligimiz, liralasma stratejisi sayesinde enflasyonla
miicadelede uzun yillardir yapisal sorun olmayi stirdiiren, yiiksek yerel para ikamesi sorununu
¢6zmek ve kalici dis denge siirdiiriilebilirligini saglamaktir" dedi.

Kiiresel piyasalarin gézii kulagi ABD'de
Piyasalar ABD TUFE’de zirvenin geride kaldi§i beklentisiyle olumlu bir baslangi¢ yapti.

ABD’de cekirdek TUFE’deki artis trendine ragmen manset enflasyonda diisiis beklentisi dolari
asagi ¢ekerken riskli varliklarda rallinin devamina yol agiyor.

Dolarin gelismis tilke para birimlerine karsi seyrini takip eden Bloomberg Dolar Endeksi yiizde 0,1
diisiisle tglinci islem giiniinde dlisiiyor. Endeks son bir ayda en uzun dlisiis serisini kaydediyor.

Euro/Dolar ABD TUFE iyimserlidi ve sahinlesen AMB ile yeniden 1,01’in iizerine tirmand.

Hisse senedi endeksleri de olumlu atmosferden faydalaniyor. S&P 500 haziran ayindan bu yana en
hizli dért glinliik yiikselisini yakaladi. S&P 500 endeksi pazartesi giiniinii yiizde 1,1 yiikselisle
tamamlarken vadelileri hafif artida. Asya Pasifik’te tiim énemli Borsalar ylikseliyor.

Petrolde hareket Pazartesi giiniine gére daha sakin. TUFE verisi 6ncesi ons altin yatay seyrediyor.
ABD enflasyonunda aylik bazda diisiis bekleniyor

Fed’in eyliil faiz karari ve sonrasindaki hamlelerinde belirleyici olabilecek TUFE verisi bugiin
15:30°da agiklaniyor.

Bloomberg anketine katilan 48 ekonomistin medyan beklentisi adgustosta ABD tiiketici
enflasyonunun ylizde 8,1 arttigina isaret ediyor. Aylik medyan beklenti ise ylizde 0,1 dlisiis
ybniinde. Medyan beklenti gerceklesirse temmuzda yiizde 8,5 ile zirve yapan ABD enflasyonu
ylizde 8,1’e gerileyerek tepe noktasinin geride kaldigi tablosunu ortaya ¢ikaracak.

Manset enflasyonda beklenen bu diististe hizli gerileyen benzin fiyatlari rol oynuyor. Bloomberg
Economics ekonomisti Anna Wong’a gére bazi sektérlerin arz zincirinde iyilesme ve firmalarin
stoklarini eritmek icin fiyat indirimine gitmesi de manset enflasyon diisiisiinde rol oynayabilir.
Ancak cekirdek enflasyonun hala yiikselis ivmesinde olduguna dikkat ¢eken Wong, siki isgiicii
piyasasi ve licretlerdeki artisla birlikte cekirdek enflasyonun uzun bir siire Fed hedefinden
yukarida kalacadini séyliiyor.

Gida ve eneriji fiyatlari disarida birakilmis TUFE’de yillik yiizde 6,1 yiikselis bekleniyor. Temmuzda
cekirdek TUFE yiizde 5,9 yiikselmisti. Ote yandan New York Fed’in tiiketici enflasyonu beklenti



anketi de beklentilerde yumusamaya isaret ediyor. Temmuzda yiizde 6,2 olarak dlgiilen 12 ay
sonrasi TUFE artisi beklentisi adustosta yiizde 5,7’ye geriledi.

Asya borsalari, Kore'deki yatirimcilarin tatil déniist kiiresel borsalarin kazanimlarini yakalamak
istemesiyle yiikselirken diger piyasalar, faiz oranlarinin bundan sonraki seyrine yén verecek ABD
enflasyon verisi 6ncesi yatay seyretti.

Wall Street endeksleri, bugtiin agiklanacak enflasyon verisinin fiyat artislarinin durduguna isaret
edecegi umuduyla diin list liste dérdiincli giin de ylikselirken dolar tarihi zirvelerden geriledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Giiney Kore'nin Kospi
endeksindeki %2 kazanima paralel olarak %0.6 ylikselirken Japonya'nin Nikkei endeksi %0.3 prim
elde etti.

S&P 500 endeksi vadeli kontratlari ile Avrupa borsalari vadeli kontratlari yatay seyretti. Petrol
fiyatlarindaki diisiis ABD'de enflasyonun yatay seyre gegecedi ya da yavaslayacadi, dolayisiyla
faiz artirrmlarinin devam edecegdi tahminini artirdl.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de yatay hareket alani korunuyor. Diin iceride cari 6demeler dengesi agiklandi. Temmuz

ayi cari 6demeler dengesi 4.010 mn S acik yéniinde geldi. Beklenti 3.600 mn S acik yéniindeydi.
Bu ag¢idan bakildidinda beklentinin hafif (zerinde bir verinin geldiginden bahsetmek miimkiin.
Bunda turizmin olumlu katsinin artmasina ragmen yiiksek dis ticaret agigi etkili olmus goriiniiyor.
Bu gelismeler sonucunda cari islemler dengesi yillik 36.585 mn S cari agiga ulasmis oldu. Cari agik
/GSYH orani bu rakamlarla birlikte %4.5°e yiikseldi. Orta Vadeli Plan dikkate alindidinda bu
rakamin daha artmasi bekleniyor. Cari agigin daha da artmaya devam etmesi Dolar/TL'de yukari
yénde bir basing etkisi yapabilir. Disarida ise bugiin ABD TUFE verileri izlenecek. ABD
enflasyonuna yénelik daha yumusak beklentiler var. Enflasyonda olusabilecek yumusama Fed’in
ilerleyen toplantida agresif olmayabilecedine yoénelik sinyal niteliginde olabilir. Dolayisiyla ABD
TUFE verileri 6nemli olacak.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari olmakla birlikte dodal olmayan hareketler var.
Dolayisiyla bir teknik analiz yapmak oldukg¢a gli¢. Glin i¢i islem araligi olduk¢a dar. Dolayisiyla
18.25 lizeri seyirlerde 18.40'a dodgru yukari yonlii egilimin korunmasina yénelik beklentimiz
sdirtiyor.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40
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EUR/TL
Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) sahin yéneticilerinden gelen mesajlar, Dolar endeksinin

ABD’den ve Avrupa’dan gelecek enflasyon verileri éncesindeki zayif seyri, ECB’nin daha da
sahinlesecedi beklentileriyle EUR/USD’de ki yiikselis devam ediyor. Euro bélgesinde enerji krizi
ana gtindem maddesi olmaya devam ediyor. Gegtigimiz hafta ECB faiz kararini agiklandi. Faiz
beklentiler dahilinde 75 baz puan artirildi. ECB Baskani Christine Lagarde gecen haftaki basin
toplantisinda ‘nétr faiz diizeyinin ne oldugu’ sorusuna “Su an orada degiliz” yanitini vermis ve iki
ya da (¢ faiz artirrmi daha olabilecegine isaret etmisti. Bugiin ABD ve Almanya tiife verileri takip
edilecek. Verilerin sapma derecesine gére EUR/USD paritesindeki hareket alani
genisleyebilir.Paritede yasanacak bir hareketlilik EUR/TL kurunda da hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL giiclenmeye devam eden EUR/USD paritesi ile birlikte 18,40 seviyesinin
lizerine geldi. Diin yukari yonlii zorlanan 18,40 seviyess 18,60 seviyesine kadar asilip 18,40
seviyesi lzerinde kapanis gerceklestirdi. Kurun 18,40 seviyesi lizerinde kalmaya devam etmesi
durumunda 18,60 seviyesine kadar yiikselisler beklenebilir.

Destekler:18,40/18/17,70
Direngler:18,60
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> GBP/TL
Ingiltere’de diin aciklanan gayri sahi yurt ici hasila verisinin beklentinin altinda kalmasindan sonra
hafif gerileyen GBP/USD paritesi bugiin sabah ag¢iklanan ortalama gelir ve istihdam verileri ile
birlikte 1,17 seviyesinin lizerine geldi. Gegen hafta 1,14 seviyesini géren paritedeki gézle gériiliir
bir toparlanma hakim. Paritenin toparlanmasi ile birlikte GBP/TL’de 21,35 seviyesine kadar geld.
Bugiin aciklanacak ABD enflasyon verilerinin kur zerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: GBP/TL parite destekli yiikselisini stirdiriiyor. 21,30 seviyesinin lizerine gelen kurun
bu seviye lizerinde kapanislar gergeklestirmesi durumunda 21,50 seviyesine dogru vites artirmasi
beklenebilir.

Destekler: 21,30/21
Direngler: 21,50/22

FOREX GBPTRY=R 021.2803




> ALTIN
Ons altin yataya yakin hareket egilimini siirdiiriiyor. Genel olarak diisiis kanal trendinin

hakimiyetinde hareket eden ons altinda teknik géstergeler zayif. Bugiin aciklanacak ABD TUFE
verisi olduk¢ca 6nemli olacak. Adustos ayini yansitacak enflasyon verisine yénelik beklentiler
yumusama yéniinde. Piyasa beklentisi TUFE'nin %8.1 gelmesini bekliyor. Bu beklentinin altinda
olusabilecek bir rakam Fed'in 6niimiizdeki toplantilarda faiz adimini yavaslatabilecegine yénelik
algilari beraberinde getirebilir. Dolayisiyla 15:30'daki ABD enflasyon verisini yakindan takip
etmekte fayda olacaktir.

Teknik Analiz: Ons altin bir siiredir yatay ve yonsiiz hareket ediyor. Bu gibi durumlarda ana
destek ve direng lere dogru hareket edilmesini beklemekte fayda olabilir. 1741 seviyesi
yakinlarindan bu seviye stop loss alinarak kisa pozisyon, 1680 yakinlarindan ise bu seviye stop loss
alinarak uzun pozisyon denebilir. Ara seviyelerden ag¢ilacak islemlerden kaginmakta fayda olabilir.

Destekler: 1710/1700
Direngler:1720/1730
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda, Cin'de Kovid-19 énlemlerinin sikilastiriimasi, ABD ile Avrupa'da faiz

artirnmlarinin ekonomileri yavaslatacagi ve yakit talebini azaltacagi endiseleri fiyatlari asagi yénlii
baskilamaya devam ediyor. Arz tarafinda ise G7 iilkelerinin Rus petroliine tavan fiyati uygulama
plani fiyatlar iizerinde etkili oluyor. ABD Hazine Bakani Janet Yellen kis aylarinda Avrupa Birligi
(AB) iilkelerinin Rus petrol alimlarini azaltmasiyla ABD’deki kullanicilar icin petrol fiyatlarinin
artabilecedi uyarisinda bulundu ve fiyatlari kontrol altinda tutmak igcin Rus petrol ithalatinda
tavan fiyat uygulamasinin degerlendirildigini ekledi. Rusya'nin AB'ye dodgal gazi kesmesiyle birlikte
zor bir kis gecirmesi beklenen AB lilkelerine iliskin olarak da ekonomik aktivitenin yavaslayacadi
beklentileri petroliin diisiisiinde etkili oluyor.



BRENT CRUDE NOV2 94.06 +0.06 (+0.06%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 676.13 seviyesinden islem gériiyor.

Daily TURKEY 16.05.2022 - 26.09.2022 (GMT)
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PIYASA VERILERI:

.| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP Ortalama Gelir Endeksi + ikramiye (Tem) 5,4% 5,1%
09:00 GBP Issizlik Hak Basvurusu Sayisindaki Degisim (Agu) -13,5K -10,5K
10:00 TRY Sanayi Uretimi (Yillik) (Tem) 8,5%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) -0,7%

11:00 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

12:00 EUR Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati (Eyl) -60,0 -55,3
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 8,1% 8,5%
15:30 usb Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Adu) -0,1% 0,0%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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