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Kiiresel piyasalarda dolardaki diisiis istahi artiriyor

Fed liyelerinden sahin sinyaller artarken eyliilde 75 baz puan faiz artisi bekleyen kurumlara
yenileri katiliyor. Dolarin diisiisiiyle hisse senetleri piyasalarinda bugiin istah yiiksek.

Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz artisinda Fed temposuna ayak uyduracadi beklentisiyle euro
dolara karsi ivme kazanirken dolardaki diisiis hisse senetleri piyasalarinda iyimserlige yol agiyor.

Euro, dolara karsi yiizde 0,4 yiikselirken parite 1,0082 seviyesine ulasti.

Gevsek para politikasini tercih eden Japonya’da yen dolar karsisinda geriliyor. Asya’da Nikkei 225
endeksi yiizde 1 yiikselis kaydediyor. Hong Kong, Cin ve Giiney Kore tatil sebebiyle kapal.

Amerikan vadelileri ise yatay islem gériiyor. Tahvil piyasasinda hareketler nispeten sakin. ABD 10
yillik getirisi bir baz puan yiikselisle ylizde 3,32 seviyesinde.

ABD'de Cuma giinii ge¢ saatlerde Hazine, Rusya petrolii icin 6nerilen (ist sinir icin, 6zel sektériin
Aralik ayindan itibaren devreye girecek olan uyum yénergelerini yayinladi. Hazine Bakan
Yardimcisi Wally Adeyemo, Moskova'nin katilmaktan baska segenedi olmadigini séyledi.

Fed'den Eyliil'de 75 baz puan artis bekleyen kurumlarin sayisi artiyor

Amerikan Merkez Bankasi Fed’in 20-21 Eyliil’deki toplantisinda 75 baz puanlik faiz artirrmi egilimi
belirginlesiyor. Fed liyelerinden Christopher Waller Cuma aksami yapti§i aciklamada “bir baska
ciddi artisi” destekleyecegini belirterek 75 baz puan faiz artisindan yana oldugunu belirtti.

Faiz kararinda bir baska oy hakkina sahip olan (liye St. Louis Fed Baskani James Bullard da “daha
gli¢lii bir adimdan yana oldugunu séyledi. Fed liyelerinin agiklamalariyla birlikte 75 baz puan faiz
artisi bekleyen yatirim bankalarina yenileri ekleniyor.

Evercore ISl, Deutshce Bank ve Blackrock ekonomistleri eyliilde (l¢lincii kez (st liste 75 baz puanlik
faiz artisi bekleyen kurumlar kervanina katildi. Deutsche ekonomistleri sali giinii gelecek TUFE
verisinin Fed yetkililerinin firkini degistirmeyecedi goriisiinde. Evercore analistleri Krishna Guha ve
Peter Williams ise enflasyon dinamiklerinin 2023’te Fed’in faiz artisina gerek duymamasina yol
acacagini belirtiyor.

Blackrock Ekonomisti Rick Rieder, Fed’in yeniden faiz indirimlerine baslamasi konusunda
piyasalarin erken fiyatlama yaptigini belirtti. Gegtigimiz hafta BofA, Barclays, Jefferies, Nomura
ve Goldman Sachs eyliil tahminlerini 75 baz puanlik artisa revize etmislerdi.

Asya piyasalan yiikseldi



Asya Pasifik bélgesinde hisse senetleri haftaya pozitif baslangi¢ yapti. Asya-Pasifik'teki hisseler
Pazartesi giinii artan risk duyarlilidiyla yiikseldi. Nikkei 225 Japonya'da 6gleden sonra ylizde 1.06
ylikselirken, Topix endeksi yiizde 0.66 ylikseldi. Avustralya S&P/ASX 200 yiizde 1.07 artti. MISCI'nin
Japonya disindaki en genis Asya-Pasifik hisseleri endeksi yiizde 0,5 yiikseldi.

Anakara Cin, Hong Kong ve Giiney Kore piyasalari tatil nedeniyle kapall.

PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL'de ana yén yukari olmakla birlikte genel ana yénii dedistirecek 6nemli bir hikaye

dedisikligi bulunmuyor. Bu hafta Sali giinii ABD'de Adustos ayini yansitacak TUFE verisi 6nemli
olacak. Verinin ne kadar yumusayip yumusamadigini izleyecediz. Burada yasanabilecek degisim
dolar endeksinde etkili olabilir. Ancak genel olarak ne dolarda ne de TL'de yasanan temel
gelismelerdeki farklhilik USD/TRY'deki hareket alanini degistirmiyor. USD/TRY'de ilimli yukari yonlii
hareket alaninin korunmasini beklemekteyiz.

Teknik Analiz: USD/TRY son dénemlerde yasanan gelismeler sonrasinda 18-18,25 bandi arasinda
stkismis olsa da kurun 18,25 seviyesinin yukari yénlii zorladigini izliyoruz. 18,25 seviyesinin
asiimasi durumunda 18,40 ilk etapta takip edilebilir. Kurun 18 seviyesi altina gelmedigi siirece
ylikselis egilimi icinde olacadi séylenebilir.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40
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> EUR/TL
Euro Bdélgesinde gectigimiz hafta ECB faiz kararini agiklandi. Faiz beklentiler dahilinde 75 baz

puan artirildi. 75 baz puanlik artis, ECB’nin 24 yillik tarihinde yaptigi en yiiksek faiz artirimi oldu.
ECB Baskani Lagarde, “Euro’nun deger kaybetmesi de enflasyonist baskilarin artmasina katkida
bulundu, enflasyonu ylizde 2'ye déndiirecek seviyeden ¢ok uzaktayiz.” ifadelerini kullandi. Faiz



artirnm karari ile birlikte giiclenen Eurodolar paritesi psikolojik 1 seviyesinin ilizerine ¢ikti. Bugiin
piyasalari etkileyecek 6nemli bir veri akisi bulunmamakta.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40 seviyesinin hemen altinda haftaya basladi. Kur uzun zamandir 18-
18,40 bandi arasinda dalgalanmakta. Avrupa merkez bankasinin gegen haftaki 0,75 puanlk faiz
artisi sonrasinda 1 seviyesinin (zerine gelen EUR/USD paritesi kuru yukari yonlii baskilamakta.
Paritedeki ylikselisin devam etmesi durumunda EUR/TL’nin 18,40 seviyesini asmasi beklenebilir.
Olasi geri gekilmelerde 18 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,60

FOREX EURTRY= 0183931
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> GBP/TL
ingiltere Kralige’nin yasini tutarken , bu sabah gayri sahi yurt ici hasila verisi agiklandi. Beklentinin
biraz altinda gelen veri sonrasinda GBP/USD paritesinde geri ¢ekilmeler gériildii. Giine 1,1640
seviyesinden baslayan parite 1,16 sevisine kadar geri ¢ekildi. Paritenin geri ¢ekilmesi ile birlilte
GBP/TL’de 21,20 seviyesine geriledi. Kurda bu hafta genel olarak GBP/USD paritesinin etkileri
takip edilecek.
Teknik Analiz: GBP/TL’de ge¢mis haftalarda vermis oldugumuz 21,65 hedefine ulasildiktan sonra

alimlarin gerceklestigi ve kurun 21,30 seviyesine kadar toparlandidi izlenmekte. 21,30 lizerindeki
seyirlerde 21,50 seviyesi takip edilecek. Olasi geri gekilmelerde ise 21 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 21/20,80 /20,65
Direncler: 21,30/21,50/22



FOREX GEPTRY=R 0211362 H21.2348 L20.9878 C21.2096 +0.0826 (+0.39%

> ALTIN
Ons altin bir siiredir yatay ve yonstiz seyrine devam ediyor. 1713 seviyesi yakinlarindaki hareket

alani ne yukari yénde kirilma ne de asagi yénde ki kirilmayla sonuglaniyor. Simdilik Sali giinii
aciklanacak ABD TUFE verisi énemli olacak. Agustos ayini yansitacak TUFE'nin %8.1 piyasa
beklentisi bulunuyor. Gegen ay beklentinin altinda kalan enflasyon en son haziran ayinda %89.1
agiklanan zirve seviyelerden uzaklasmamiza destek saglamisti. Piyasa beklentisinin altinda
gelebilecek bir TUFE verisi Fed’in ilerleyen toplantilarda daha agresif olmayabilecedine yénelik
sinyal niteliginde olabilir. Bu, dolar endeksinin (DXY) gerilemesine olanak saglayabilir ve béyle bir
durumda ons altin 1741 / 1753 direng¢ alanina dodru hareket edebilir. Aksi durumda, ABD TUFE
verisinin beklentinin lizerinde gelmesi halinde Dolar endeksi yiikselebilir ve ons altin 1680 seviyesi
yakinlarina dogru gii¢ kaybedebilir.

Teknik Analiz: Ons altin bir siiredir yatay ve yonsiiz hareket ediyor. Bu gibi durumlarda ana
destek ve direng lere dogru hareket edilmesini beklemekte fayda olabilir. 1720 seviyesinin altinda
hareket eden metalin bu seviyeyi asmasi durumunda 1730 seviyesi tekrardan takibe alinabilir.

Destekler: 1710/1700
Direngler:1720/1730
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> PETROL
Merkez bankalarinin enflasyonu bastirmak i¢in faiz oranlarini yiikseltmesiyle birlikte,

ekonomilerdeki resesyon endisesi ve Cin'de viriis kisitlamalari petrol fiyatlarinda baski

olusturmaya devam ediyor. AB'de ise enerji krizi ve yiiksek enflasyon nedeniyle resesyon
etkilerinin artacadi beklentisi petrole olan talebi diisiirecedinden fiyatlar Ocak ayindan beri en
diistik seviyesine geriledi. Rusya'nin AB'ye dogal gazi kesmesiyle birlikte zor bir kis gegirmesi
beklenen AB lilkelerine iliskin olarak da ekonomik aktivitenin yavaslayacagi beklentileri petroliin
diisiisiinde etkili oluyor. iran ile Gegtigimiz hafta OPEC+’nin Pazartesi giinii Suudi Arabistan'in

onciliigiinii  yaptigi Gretimi kisma karari alinmisti. Bu gelisme de fiyatlardaki diisiisi
engelleyemedi. Petrolde yasanan gerilemenin ardindan benzinin de dahil oldugu birg¢ok (riiniin
fiyatlarinin azalarak kiiresel ekonomide yasanan enflasyonist baskilarin da bir miktar
gevsemesine yardimci olmasi bekleniyor.

BRENT CRUDE NOWV2 92 11 —0.73 (—0.79%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 676 seviyesinden islem gériiyor.

TURKEY 676090 —63. 180 (—9.16%)




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP GSYiH (Aylik) 0,3% -0,6%
09:00 GBP imalat Uretimi (Aylik) (Tem) 0,4% -1,6%
09:00 GBP Aylik GSYIH 3A/3A Degisimi -0,1%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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