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Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesine neredeyse her giin sinirli yiikselislerle yaklasirken piyasalarda
bugtin ABD istihdam verileri izlenecek.

Asya borsalari bugiin agiklanacak ABD istihdam verileri 6ncesinde faiz artirrmi beklentilerinin
artmasiyla dalgali seyrederken dolar kuvvetli seyrini siirdiirdii. Emtia fiyatlari, Cin'de koronaviriis
onlemlerinin artirilmasiyla diin sert diistu.

Bugiin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verilerine iliskin beklentiler, gegcen ay istihdamin
285,000 arttigi ve issizlik oraninin %3.5 seviyesinde seyrettigi yoniinde.

Tarim disi istihdamin beklentilerden hizli artmasi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirrmlarina
agresif devam etmesi gerektigine isaret edebilir. Bu seviyede aciklandigi takdirde veri, dolari
destekleyerek tahvillerde satisi tesvik edecegi icin yatirimci istahini diistirebilir.

Vadeli kontratlar Fed'in Eyliil'deki para politikasi toplantisinda 75 baz puan faiz artirmasina %75
olasilik verirken bu rakam bir giin 6nce %69 seviyesindeydi.

Dolari baslica alti para birimi karsisinda 6lgen dolar endeksi 20 yilin zirvesi olan 109.55 seviyesine
yakin islem gérdii.

Dolar/TL, TCMB'nin faiz indirimi sonrasi 17.97 seviyesinden bu hafta en yiiksek 18.23 seviyesine
kadar cikti. TL faiz indiriminden beri dolar karsisinda %1.43 deger kaybetmis oldu. TL'deki deger
kaybi, gtinliik olarak faiz indirim giini hari¢ %0.1-0.2 gibi genellikte sinirl diizeyde kaliyor.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %18.5, yilbasindan beri %27.7, son bir
yilda ise %54 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in lizerinde deger kaybi yasamisti.

TCMB bankalarin kredilerinin istedigi alanlara yénlendirilmesi, déviz hesaplarinin TL'ye dénmesi
icin zorunlu karsilik, tahvil tutma zorunluklari gibi adimlara yéneliyor. Bu sekilde déviz dengesi
lizerindeki kontroliinii artirarak cari fazla verilmesi hedefini hizlandirmaya ¢calisan TCMB, hedefe
ulasilmasini  engelleyecek ya da geciktirecek alanlarda da genel olarak cezalandirici
diizenlemelere gidiyor.

TCMB diin de mevduatin TL kismi %50'nin altinda olan bankalarin ayirdiklari ilgili yabanci para
mevduat zorunlu karsiligi iizerinden yillik %3 komisyon alinmasina kadar verdi.

Déviz piyasasinin isleyisini kamu kontrollii olarak tanimlanirken, son dénemde tahvil ve kredi
piyasalarinda da kamunun kontroliinii belirgin sekilde artiracak adimlar atildigina dikkat cekiliyor.

Bugiin i¢ piyasada Ticaret Bakanhgi Agustos éncli dis ticaret verileri takip edilecek. Orta Vadeli
Program'in (OVP) da kisa siirede agiklanmasi bekleniyor.



Asya borsalari bugiin agiklanacak ABD istihdam verileri éncesinde faiz artirimi beklentilerinin
artmasiyla dalgali seyrederken dolar kuvvetli seyrini siirdiirdii. Emtia fiyatlari, Cin'de koronaviriis
onlemlerinin artirilmasiyla diin sert diistu.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bugiin yatay seyretse de yedi
haftanin en zayif performansini kaydetmeye hazirlandi. Merkez bankalarinin faiz artiracagi
beklentisi riskli yatirimlara istahi diisiiriirken endeks bu seviyede islem gérmeye devam ederse
haftalik bazda %3 gerilemis olacak.

Japonya'nin Nikkei endeksi ve Cin lokomotif hisseleri yatay seyretti, Hong Kong'un Hang Seng
endeksi %0.2 gerilerken Giliney Kore'nin bliylik sirketleri %0.5 prim elde etti.

Yatirnmcilar, bugiin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verilerini izleyecek. Beklentiler, gecen ay
istihdamin 285,000 arttidi ve issizlik oraninin %3.5 seviyesinde seyrettigi yéniinde.

Bugiin aciklanacak verinin istihdamin beklentilerden daha hizli arttigini gdstermesi, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz artirimlarina agresif devam etmesi gerektigine isaret edebilir. Bu seviyede
aciklandigi takdirde veri, dolari destekleyerek tahvillerde satisi tesvik edecedi icin yatirimci
istahini diisiirebilir.

Vadeli kontratlar Fed'in Eyliil'deki para politikasi toplantisinda 75 baz puan faiz artirmasina %75
olasilik verirken bu rakam bir giin 6nce %69 seviyesindeydi.

Cin'in glineyinde yer alan ve teknoloji merkezi olarak gériilen Shenzen kentinde diin kisitlamalar
sikilastirilmis, Sichuan eyaletinin baskenti Chengdu'daysa 21.2 milyon kisi tecrit uygulamalarina
tabi tutulmustu.

PARITELER

USD/TL
Yiikselis egilimini siirdiiren Dolar/TL'de ihmli hareketlerin siirdiigiini izliyoruz. Bugiin kiiresel

piyasalarin tim ilgisi Agustos ayini yansitacak tarim disi istihdamda olacak. Piyasa beklentisi
verinin 300 bin seviyesinde gelmesi yoniinde. Bununla birlikte ABD issizlik orani ve ortalama
saatlik kazanglar da piyasanin dikkatinde olacak. Dolar/TL’de yukari yénlii yiikselis egiliminde bir
bozulma olmasini beklemiyoruz.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de 18 seviyesinin lzerinde kalindidi siirece kisa vadeli yiikselis egiliminin
stirmesini beklemekteyiz. 18.25 seviyesi kisa vadeli diren¢ konumunu stirdiiriiyor.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,50
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> EUR/TL
Fed liyelerinden gelen aciklamalarla birlikte gliclii dolar temasi devam ediyor. Atlanta Fed

Baskani Raphael Bostic, Fed'in enflasyonu diisiirme c¢alismasinin heniiz tamamlanmadigini
soyledi. Enflasyonda kalici diisiisti saglamak istediklerini belirten a¢iklamalarda bulunan bélgesel
Fed baskanlari ile birlikte Dolar Endeksi (DXY) 109 seviyesinin lizerinde bulunmaktadir. Diin
ABD’de ISM imalat endeksi, Agustos'ta bir 6nceki aya kiyasla degisim gbéstermeyerek 52,8 olarak
aciklandl. Euro bélgesinde ise imalat PMI Agustos'ta 49,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Veriler
Avrupa'da ekonomik gériiniimiin kétiilestigini gdsteriyor. Yine temmuzda ylizde 8.9 olan
enflasyon agustosta yiizde 9,1’e ylikseldi. Bélgede enerji fiyatlarinin yiikselmesi enflasyonu,
enflasyonda resesyonu tetiklemektedir. Bugiin ABD’de tarim disi istihdam ve issizlik verileri takip
edilecek. Verilerin sapma derecesine gére paritedeki hareket alani genisleyebilir. Paritedeki
yasanacak olasi hareketliliGin EUR/TL (izerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin bu haftay da 18-18,40 bandi arasinda kapatmaya hazirlaniyor.Bugiin
aciklanacak ABD verilerinin beklentilerden ¢ok fazla sapmamasi durumunda bu band igersindeki
seyir siirecektir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18/18,40/18,80



FOREX EURTRY= 0181083

> GBP/TL
GBP parite etkisi ile 21 seviyesine gelmis durumda. GBP/USD paritesindeki diistis derinlestikce
GBP/TL’nin de asagi yénlii seyri devam edecektir. Bugiin GBP bazli bir veri bulunmazken , ABD
tarim disi istihdam ve issizlik verilerinin kur lizerindeki etkileri takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 21 seviyesine kadar dayanmis durumda. Bu seviye altina gelinmesi
durumunda 20,60 seviyesi ¢ok ciddi bir 6nem arz ediyor. Kurda bu seviye alim firsatlari olarak
degerlendirilebilir.21 seviyesi asilmadi§i siirece yukari yonlii ataklar beklenebilir.

Destekler: 21/20,60
Direngler: 21,30/21,60/ 22

FOREX GBPTRY=R 021.0056 H21.0510 L20.8322 C21.0176 +0.0083 (+0.04%

> ALTIN
Ons altin disiistini lg¢lincl haftaya tasimis oldu. Fed yetkililerinin ve Fed Baskani Powell’in sahin
aciklamalari sonrasi piyasalar 21 Eyliil'deki toplantidan 75 baz puanlik faiz artirimini daha gliclii
bir sekilde fiyatlamaya basladi. Bu, kiiresel piyasalarda dolara olan ilginin canli kalmasini



desteklerken, ons altini baskiliyor. Diin Avrupa ve ingiltere'de imalat sektériine iliskin PMI
verilerin sektdrde daralmaya isaret ettigini izledik. Bununla birlikte ABD'de ISM imalar PMI
beklentinin tlizerinde gelirken, issizlik maasi igin yeni basvuruda bulunan Amerikalilarin sayisi
gecen hafta iki ayin en diisiik seviyesine diiserken, isten ¢ikarmalar Agustos ayinda diistii. Biiylik
merkez bankalarinin, yiiksek enflasyonu dizginlemek icin agresif para politikasi sikilastirmasina
devam etmesi bekleniyor, ancak ayni zamanda ekonomik yavaslama korkularini kériikliiyor.
Bugtin kiiresel piyasalardaki tiim gézler 15:30'da agiklanacak tarim disi istihdam verisinde
olacak.

Teknik Analiz: Ons altinda diisen trend egilimi fiyatlar lizerinde hakimiyet kuruyor. Buna karsin
ons altin 1713 - 1860 arasindaki sikisma devam ediyor. Ons altinda 1713 seviyesinin (izerine
olusabilecek yiikselislerde kisa vadeli uzun pozisyonlar, 1680 seviyesi altinda olusabilecek
kapanislar igin kisa pozisyonlar denenebilir.

Destekler: 1700/1683
Direngler:1700/1720
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PETROL
Diinyanin en bliyiik petrol tiiketicilerinden olan Cin’de imalat PMI endeksi Agustos'ta da darald.

Endeks icin art arda ikinci aylik daralmayi gésteren veriler, (ilkede bliyiimenin hiz kaybettigi ve
talebin daraldidina isaret ediyor. Kiireselde yasanan resesyon endiseleri petrol fiyatlarini
baskilamaya devam ediyor. G7 maliye bakanlari bugiin bir araya gelerek Rus petroliine tavan
fiyat uygulamasini gériisecek. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Rus petroliine yénelik
tavan fiyat uygulanmasini destekleyen lilke ve sirketlere petrol ve petrol iiriinii satmayacaklarini
séyledi. Ote yandan iran Disisleri Bakani Hiiseyin Emir Abdullahiyan, niikleer anlasmanin yeniden
canlandiriimasiyla ilgili ABD'nin sundudgu énerileri incelemeye devam ettiklerini belirterek,
"Glivenceler konusunda daha gliclii bir metne ihtiyacimiz var. ABD gercekg¢i davranir ve mevcut
metni takviye ederse anlasma uzak degildir." dedi.



BRENT CRUDE OCT2 93.67 +1.31 (+1.42%) MA 22 close 0 SMA9

22 GUNLUK HAREKETLI ORTALAMA

> SYILLIK CDS
Tirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar

ylikselise gegerek 815 seviyesine geldikten sonra biraz gerileyerek 781,66 seviyesine geldi.

TURKEY 781.660 +11.150 (+1.45%) usD ~
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PIYASA VERILERI:

) .| PARA .. N ,
TR:SAATT | pininsi ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 UsD Tarim Disi stihdam (Agu) 300K 528K
15:30 usD Issizlik Orani (Agu) 3,5% 3,5%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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