GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

14 Eylul 2022 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR
ABD ENFLASYONU SONRASI FED'DEN 100 BP ARTIS BEKLENTISi

ABD enflasyon verisinin diin tahminlerin lizerinde gelmesinin ardindan, fiyat artislarinin durdugu
beklentisinin kérelmesi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri daha uzun siire, daha fazla
artirmasi gerekecedi tahmininin artmasiyla Asya borsalari geriledi, dolar yatay seyretti. iki yil
vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi ise 15 yilin zirvesine tirmandi.

Dow Jones endeksi diin %3.94 diiserken S&P 500 %4.2, Nasdaq endeksi de %5.16 gerilemisti.

Piyasalar Fed'in 6niimiizdeki hafta para politikasi toplantisinda 75 baz puan faiz artirmasina artik
kesin géziiyle bakarken 100 baz puanlik dev bir faiz artirrmina da %38 ihtimal veriyor. Enflasyon
verileri agiklanmadan énce 100 baz puan faiz artirrmina verilen olasilik sifirdi. Bazi analistler
O6niimiizdeki aylarda Fed faizinin gelecedi tepe noktasina iliskin beklentilerini de yukari ¢ekti.

ABD'de enflasyon verileri 75 baz puanlik artis beklentilerini 50 baz puana azaltip azaltmayacadini
anlamak igin takip ediliyordu. Enflasyonda beklentilerin iizerinde artis beklentlerin 75-100 baz
puana revize edilmesinin ana sebebi oldu.

ABD enflasyon verisinin diin tahminlerin (izerinde gelmesinin ardindan, fiyat artislarinin durdugu
beklentisinin kérelmesi ve ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faizleri daha uzun siire, daha fazla
artirmasi gerekecedi tahmininin artmasiyla Asya borsalari geriledi, dolar yatay seyretti. Iki yil
vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi ise 15 yilin zirvesine tirmandi.

ABD Calisma Bakanhgi'nin diin agikladigi veriye gére ABD'de tiiketici fiyatlari Agustos'ta aylik
bazda %0.1 artarken beklentiler, %0.1'lik diisiis yoniindeydi. Buna ek olarak oynaklik gésteren
gida ve enerji fiyatlarinin yansitiimadigi ¢ekirdek tiiketici fiyatlari Adustos ayinda %0.6 ile
beklentilerin (izerinde artti.

Enflasyon verisinin ardindan ABD borsalari iki yilin en keskin diisiistinii gérd, giivenli liman olarak
kabul edilen dolar 2020'nin basindan beri en bliyiik artisi kaydetti. Yatirrmcilarin Fed'in faiz
artiracagina yénelik beklentileriyle, iki yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi 15 yilin zirvesine
tirmand.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %2.1 gerilerken; Avustralya
borsasindaki %2.7 diistis, Hong Kong'un Hang Seng endeksindeki %2.4 gerileme ve Cin'de
lokomotif hisseleri izleyen CSI300 endeksinin %1.24 kaybi MSCI endeksinde baski olusturdu.

Japonya'nin Nikkei endeksi %2.3 diislis kaydetti.

Diin gézlemlenen keskin satislardan sonra S&P 500 ve Nasdaq endeksleri vadeli kontratlari ESc1,
NQcl %0.3 yiikseldi. Dow Jones endeksi diin %3.94 diiserken S&P 500 %4.2, Nasdaq endeksi de
%5.16 gerilemisti.


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=ESc1
reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=NQc1

Piyasalar Fed'in 6niimiizdeki hafta para politikasi toplantisinda 75 baz puan faiz artirmasina artik
kesin go6ziiyle bakarken 100 baz puanlik dev bir faiz artirrmina da %38 ihtimal veriyor. Enflasyon
verileri agiklanmadan 6nce 100 baz puan faiz artirrmina verilen olasilik sifirdi.

Iki yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getirisi %3.8040 ile 15 yilin zirvesine tirmandiktan sonra
%3.777 seviyesine gerilerken on yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin getiri egrisi ile farkini 34 baz
puana ¢ikard. iki tahvil getirisi arasindaki fark bir hafta 6nce 16 baz puandi.

INGILTERE'DE ENFLASYONDA SINIRLI DUSUS

Ingiltere'de enflasyon Adustos ayinda sinirli bir diisiis kaydetti. Ekonomistler petrol fiyatlarinda
yasanan gerilemenin etkisiyle lilkedeki enflasyonda bir miktar geri ¢cekilme éngérmiistii.

Ingiltere'de Adustos ayinda yillik enflasyon yiizde 9,9 olarak kaydedildi. Bloomberg anketine
katilan ekonomistlerin beklentisi enflasyonun ylizde 10 olacadi yoniindeydi.

Temmuz ayinda enflasyon yiizde 10,1 ile 40 yil sonra ilk kez ¢ift hanelere ¢ikmisti.

Adustos ayinda aylik enflasyon ise ylizde 0,5 oldu. Bu veriye iliskin beklenti yiizde 0,6 olarak
kaydedilmisti.

Cekirdek gdstergelerde ise yiikselis devam etti. Buna gére yillik cekirdek enflasyon Agustos'ta
ylzde 6,3 olarak agiklandi. Beklenti cekirdek enflasyonun ylizde 6,2 olarak kaydedilmesi
yéniindeydi. Temmuz ayinda da ¢ekirdek enflasyon yiizde 6,2 olmustu.

Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesinin altinda kismen yatay bir seyir izlerken, ABD'de beklentilerin
lizerinde artis gbsteren enflasyon daha hizli faiz artislarini beraberinde getirecedi beklentisiyle
riskten kagisi tetikledi.

Hazine, TCMB'nin kredilere uygulamaya basladigi tahvil tutma zorunluklarinin ardindan bu hafta
diizenledigi l¢ ihalede rekor taleplerle 37 milyar TL bor¢clanma gergeklestirdi. Uzun vadeli sabit
getirili tahvilleri de pozitif ayristiran diizenlemeyle Hazine 10 yilhik gdésterge tahvil ihalesinde
%11.27 bilesik faizden 16 milyar TL'nin lizerinde borgclanma gergeklestirdi.

Sabit kuponlu 5 yillik TL cinsi sukuk ile diin 19.7 milyar TL bor¢lanma gergeklestirildi. 2 yillik
gostergede ise 1 milyar TL izerinde borglanma %14.63 bilesik getiri ile gerceklestirildi.

Hazine ayin tamami igin bor¢lanma éngériisiinii 50 milyar TL'ye yukari revize etse de bankalarin
ihtiyaglarina 6zen géstererek haraket edilecegi de vurgulanmisti.

Bu adimlarla Hazine'nin bir 6nceki ihalesine gére 10 yillik gostergede faiz yaklasik 550 baz puan
diismiis oldu. Diisiis verim egrisi genelinde yasandi ancak daha uzun vadede daha belirgin oldu.

TAHVIL SONRASI KREDILER TAKIPTE

Bankalar tahvil yiikiimliiliikleri nedeniyle kurumsal bazi kredileri artik veremeyecek duruma
gelmekten sikayetci. Sirketler ise ucuzlayan maliyetlere ragmen krediye erisimden yakiniyor.

Ancak ekonomi yénetimi déviz dengesini de gézeterek net ihracat, istihdam, yatirim odakli
kredilere yaptigi yénlendirmeyi devam ettirmekte kararli ve israrci gériiniiyor.

TCMB Baskani Sahap Kavcioglu bu hafta yayimladigi yazida "Finansal kaynaklarin yatirm,
istihdam, lretim ve ihracata yonelik verimli ve dengeli dagilmasini ve béylelikle kalici cari denge



tesis edilirken finansal mimarimizin para politikasinin etkinligini artiracak sekilde tasarlanmasini
liralasma stratejimiz ile gerceklestirmeye kararlyiz" dedi.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL yatay hareketine devam ediyor. Diin ABD'de enflasyon Agustos ayinda yillik yiizde

8,5'ten ylizde 8,3'e geriledi ancak yiizde 8,1'lik beklentiyi asti. Cekirdek enflasyon yillik bazda da
ylizde 6,3 artti, beklenti yiizde 6,1'di. Bu durum Fed'den yiiksek montanl faiz artis beklentilerini
de gii¢lendirdi. Fed Baskani Jerome Powell gegcen hafta fiyat istikrarini saglamak igin Fed'in
gereken adimlari atacagini belirtmis, diger yetkililer de tarihi yiiksek faiz artisini destekleyen
ag¢iklamalar yapmisti. Gelen veri ile birlikte hafta igcinde 107 seviyesine kadar gerileyen dolar
endeksi tekrardan 109.7 seviyesine yiikseldi. Bugiin ABD'de UFE verisi agiklanacak. Ancak genel
olarak ne yurticinde ne de yurtdisinda aciklanan veriler USD/TRY'deki hareket alanini
degistirmiyor. USD/TRY'de imli yukari yénlii hareket alaninin korunmasini beklemekteyiz.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari olmaya devam ediyor. Giin igerisinde olduk¢a dar bir
aralikta hareket ediyor. Dolayisiyla 18.25 lizeri seyirlerde 18.40'a dogru yukari yonlii egilimin
korunmasina yénelik beklentimiz stiriiyor.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,40
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EUR/TL
Diin ABD'de enflasyon Agustos ayinda yillik yiizde 8,5'ten yiizde 8,3'e geriledi ancak yiizde 8,1'lik

beklentiyi asti. Cekirdek enflasyon yillik bazda da yiizde 6,3 artti, beklenti yiizde 6,1'di. Bu durum
Fed'den yiiksek montanli faiz artis beklentilerini de gliclendirdi. Fed Baskani Jerome Powell gegen
hafta fiyat istikrarini saglamak icin Fed'in gereken adimlari atacagini belirtmis, diger yetkililer de
tarihi yiiksek faiz artisini destekleyen agiklamalar yapmisti.ECB’nin daha da sahinlesecegi
beklentileriyle 1.0190 seviyesine kadar yiikselen EURUSD, ABD enflasyon verisi ile birlikte
tekrardan 1’in altinda seyrediyor. Euro bélgesinin enerji sorunu ana giindem maddesi olmaya



devam ediyor. Ge¢tigimiz hafta ECB 75 baz puan faiz artirimi yapti. ECB baskani Christine Lagarde
gecen haftaki basin toplantisinda ‘nétr faiz diizeyinin ne oldugu’ sorusuna “Su an orada degiliz”
yanitini vermis ve iki ya da Ug¢ faiz artirrmi daha olabilecegine isaret etmisti. Bugiin ABD life ve
Euro boélgesi sanayi lretimi verileri takip edilecek. Verilerin sapma derecesine gére paritedeki
hareket alani genisleyebilir. EUR/USD paritesindeki dalgalanmaya gére de EUR/TL’de ki seyir de
genisleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL diin agiklanan ABD verileri sonrasinda tekrardan 1 seviyesinin altina inen
EUR/USD paritesine pararlel sekilde 18,15 seviyesine kadar geri ¢ekildi. EUR/TL son haftalarda
EUR/USD paritesindeki hareketlere pararlel sekilde yén belirliyor. Kiiresel ¢apta daha da
gliclenmesi beklenen dolar , EUR/USD paritesini asadi yonlii baskiliyor. USD/TL 18,20°li
seviyelerde pararlel seyrettigi icin EUR/TL 18,50 seviyelerine kadar yiikseliyor. USD/TL’nin 18,20’li
seviyeleri asmasi durumunda neler yasanacadi kurun gelecegini daha net sekilde belirleyecek gibi
goziikiiyor.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,20/18,4/18,60

FOREX EURTRY= 018.1936

> GBP/TL
Diin agiklanan ABD enflasyon verileri tiim gelismis (ilke para birimleri lizerinde sert etkilere neden
oldu. GBP/USD paritesi 1,1745 seviyesinden 1,1470 seviyesine kadar geriledi. Gerileyen paritenin
etkisi ile GBP/TL’de de sert diistisler izlendi. Diin 21,45 seviyesinden islem géren kur , ABD verisi
sonrasi 21 seviyesinin altina kadar geriledi .Bu sabah aciklanan ingiltere A§ustos ayi Tiife verisinin
beklentiden iyi gelmesine ragmen GBP/USD paritesindeki diisiis devam ediyor.

Teknik Analiz: GBP/TL yeniden 21 seviyesi altinda. Kurda kalici diisiisten bahsedebilmek igin 21
seviyesinin altinda kapanislarin yasanmai gerekli. 21 seviyesi altinda kapanislar gelmesi
durumunda 20,80 seviyesine kadar geri cekilmeler izlenebilir. 21 seviyesi (lizerinde seyirlerin
goriilmesi durumunda ise 21,15 ve 21,30 seviyeleri sira ile takip edilebilir.

Destekler: 20,80/20,60
Direngler: 21/21,15/21,30
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> ALTIN

Ons altin diin agiklanan ve beklentinin lzerinde gelen enflasyon verisi ile yiikseldigi 22 giinliik
ortalamasindan geriledi. ABD enflasyonuna yénelik beklenti %8.1 idi. Iimli beklentilerin oldugu
Adustos ayi enflasyonu %8.3 olarak gergeklesti. Bu durum dolar endeksinin yeniden 109
seviyesinin lizerine yiikselmesini desteklerken ons altini 1700 seviyesine itti. Veri sonrasi piyasa
algisi Fed'in agresif faiz artirmlarina devam edecegi yéniinde oldu. Oyle ki, bazi kurumlar 21
Eyliilde gerceklestirilecek Fed toplantisindan 100 baz puan faiz artirim beklentisi hizlandirdi. Bu
gliclii dolar temasinin stirebilecedine ve ons altindaki baskinin devam edebilecedine isaret etti.
Simdilik diren¢ bélgelerini asmakta zorlanan ons altin 1700 seviyesi lizerine tutunuyor. Bugiin
ABD'de UFE Verisi piyasanin odadinda olacak.

Teknik Analiz: Ons altinda 1730 /1740 / 1750 seviyelerinde giiglii direngler var. Bu bélge mayin
tarlasi gibi. Dolayiyla yiikselislerin baskiyla karsilanacagi ortam siiriiyor. Asagida ana destek 1680
seviyesinde. Bu seviyenin asagi yénde kirilmasi halinde uzun soluklu bir dlisiis egilimi olusabilir.
Ons altinda yasanan sikisma hareketinin sonlanmasini beklemek ve kirilma yerlerinden islem
acmanin daha dodru olabilecegini diisiinmekteyiz.

Destekler: 1710/1700
Direngler:1720/1730
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> PETROL
Diin ABD’de beklentilerin (istiinde gelen enflasyon verisi ile birlikte kiiresel merkez bankalarinin

daha da agresiflesecedi beklentisi ile birlikte resesyon endiseleri petrol fiyatlarinda baski
olusturmaya devam ediyor. En biiyiik ham petrol ithalatgilarindan olan Cin'de koronaviriis
kisitlamalarindan kaynaklanan énlemlerinin sikilastirilmasi, Rusya'nin AB'ye dogal gazi kesmesiyle
birlikte zor bir kis gecirmesi beklenen AB lilkelerine iliskin olarak da ekonomik aktivitenin
yavaslayacadi beklentileri petroliin disiisiinde etkili oluyor. Bugiin ham petrol stok verileri
a¢iklanacak. Verilerin sapma derecesine gére petrol fiyatlarinda hareket alani genisleyebilir.

BRENT CRUDE NOV2 9225 —0.92 (-0.99%)

18 May

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yillik CDS'i 703,40 seviyesinden islem gériiyor.
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PIYASA VERILERI:
TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Agu) 10,2% 10,1%
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Agu) -0,1% -0,5%
17:30 usD Ham Petrol Stoklari 0,833M 8,844M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
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