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Avrupa Merkez Bankasi faizi 75 baz puan artirdi.

Temmuz’da 50 baz puanlk faiz artisi yapan Merkez Bankasi, diinkii toplantida da 75 baz puanlik
faiz artisi yapti. Béylelikle bélge politika faizini %1,25’e mevduat faizini de %0,75’e ¢ikarmis oldu.

Avrupa Merkez Bankasi, karar metninde gelecek birka¢ toplantida da faiz oranlarinin
artirllacagini belirtti. Enflasyonun uzun bir siire %2 hedefinin (zerinde kalacadi, bu nedenle
kurulun faiz artislarina devam edilecedi vurgulandi. Ayrica yakin dénemde enflasyondaki artisin
da devam etmesinin beklendigine dikkat ¢ekildi. Yani %9,1 ile rekor kiran enflasyonda ¢ift hane
s6z konusu olabilir.

Enflasyon tahminleri yiikseltildi

Avrupa Merkez Bankasi enflasyonun bu yil sonunda %8,1, 2023'te %5,5 ve 2024'te %2,3 olmasini
bekliyor.

Biiyiime beklentileri diisiiriildii

2022 yil sonu biiyiime tahmini %3,1’e yiikseltilirken biiyliimenin 2023'te zorlanma yasamasi
bekleniyor. 2023 biiyiime beklentisi %0,9 ve 2024’te %1,9 olarak belirlendi.

Karar metninde 2023’iin ilk ¢ceyregdinde ekonomide durgunluk beklendigine dikkat ¢ekildi.
Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in agiklamalari:

- Enflasyonun yakin dénemde yiikselmeye devam edecegdini disiindiigiimiiz icin 75 baz
puanla énden yiiklemeli bir adim attik. Amacimiz talebi diisiirmek.

- Fiyat baskilari gliclenmeye devam ettigi icin enflasyon yakin vadede daha da yiikselebilir.
Enflasyonu ylikselten etkenler azaldik¢a diisiis gériilebilir.

- Enflasyon tahminlerimizi de yiiksek riskler nedeniyle yukari yénlii revize ettik.
- Eneriji fiyatlari, insanlarin alim gliciinii diisiirecek oranda yiiksek.
- Rusya’nin haksiz saldirisi isletme ve hanehalki giivenini de diisiiriiyor.

- Biiyiimeyi de etkileyen giiven diisiikliigii s6z konusu, bu nedenle gelecek yil biiyiime
beklentimizi diisiirdiik.

- Euro Bélgesi ekonomisi ikinci ¢eyrekte gliclii tiiketici harcamalarinin etkisiyle %0,8 bliyiidii.
Turizm ekonomiyi desteklese bile, biz yilin kalaninda ekonominin yavaslamasini bekliyoruz.

Lagarde, biiyiimede yavaslama beklentilerinin sebeplerini séyle siraladi:



- Yiiksek enflasyon harcamayi ve lretimi asagi ¢ekiyor.

- Gilglii toparlanma oldu hizmetlerde, fakat bunun yilin ikinci yarisinda yavaslamasini
bekliyoruz.

- Kiiresel talepteki zayiflik ve siki para politikasinin yarattigi baski.

- VYiiksek belirsizlik ve azalan giiven..

ingiltere Kraligesi Il. Elizabeth hayatini kaybetti.

Diin 6gle saatlerinde, Kralige’nin tibbi miisahade altina alindigi agiklanmisti. Buckingham
Sarayr’ndan yapilan son aciklamaya gére, Il. Elizabeth hayata gézlerini yumdu.

21 Nisan 1926°da Londra’da dodgan Elizabeth, 6 Subat 1952 tarihinde tahta c¢ikmisti. |l.
Elizabeth’in 1953’teki ta¢ giyme téreni televizyondan yayimlandi ve tarihte bir ilk gergceklesmis
oldu. 96 yasinda vefat eden Kralice, diinyanin hiikiim siiren en yash ismiydi. Il. Elizabeth ayrica
tarihte en uzun stire tahtta kalan kraliceydi.

Kralice Il. Elizabeth'in éliimiiniin ardindan biiyiik odlu Charles Philip Arthur George, ingiltere'nin
yeni krali oldu.

Fed/Evans: Enflasyonu asadi ¢cekmek bir numarali gérevimiz dedi.

Chicago Fed Baskani Charles Evans, asiri yiiksek enflasyonu asagi getirmenin Fed'in "birinci
gorevi" oldugunu séyledigi ve faiz artirnmlarinin bir resesyona yol acmasini beklemedigini
vurguladi.

Katildigi bir ekonomik forumda konusan Evans, "Biz ille de ekonomiyi sinirlamak istemiyoruz.
Ancak yiiksek enflasyon ortamindan endise ediyoruz. ABD ekonomisinde bu yil blyiimeyi
basaracagimizi diisiiniiyorum. Biiyiime bu yil bliyiik olasilikla yiizde yarim olacak ve issizlik orani
ylikselecek, ancak ¢ok fazla degil" dedi.

20-21 Eyliil'de yapilacak FOMC toplantisinda verecedi karar konusunda heniiz goriisiinii
olusturmadigini belirten Evans, "Ancak net olan sey su anda ylizde 2,25-2,50 araliginda olan faizin
bu yil yiizde 3,25-3,50 araligina ve gelecek yil yiizde 4,0'a yiikselmesi gerektigi" dedi.

Su anda yiizde 3,7 olan issizlik oraninin da artacagini belirten Evans, ancak bu oranin yiizde 4,5
seviyesinin lizerine ¢ikmayacagdini, daha asadida olmasinin da beklenebilecegini vurguladi.

Cin enflasyonunda yavaslama

Cin'de tiiketici enflasyonu Agustos ayinda beklenenden daha yavas bir hizlanma kaydetti ve yiizde
2,5 artt.

Cin'de tliketici enflasyonu Adgustos ayinda iilke genelindeki ara sira uygulanan karantinalarin
harcamalari baskilamasi ve iiretici fiyatlarindaki biiyiimenin beklenenden fazla yavaslamasi ile
beklenmedik bir sekilde iimli geldi. Ulusal istatistik Biirosu Cuma giinii yapti§i aciklamada,



tiiketici fiyat endeksinin bir énceki yila gére yiizde 2,5 artti. Temmuz ayindaki yiizde 2,7 olarak
gergeklesmisti. Bloomberg ekonomistlerinin medyan beklentisi yiizde 2,8 olmasi yoniindeydi.

EUR/USD 0,01% sabit kalarak 1,00 seviyesinden islem gériirken USD/IPY 0,25% artisla 144,05
seviyesinden islem goériiyor.

Dolar Endeksi Vadeli Islemleri 0,17% diisiisle 109,65 seviyesinden islem gériiyor.

Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesine yakin kismen yatay bir seyir izliyor. Diinya genelinde
kuvvetlenen resesyon endiselerine ragmen enflasyonla miicadele odadiyla faiz artislarinin devam
etmesi kiiresel risk istahini sinirhyor.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) rekor faiz artirimi ve ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome
Powell'in sahin agiklamalari baslica merkez bankalarinda agresif sikilastirmanin devam edecegi
beklentisini pekistirdi. Piyasalar Fed'in bu ayki toplantisinda 75 baz puan daha faiz artirmasina
%86 olasilik veriyor. Piyasalar bu boyutta bir artirirma diin %77 olasilik taniyordu.

Kiiresel piyaslarda dolar sinirli gerilese de 20 yilin zirvelerine yakin seyretmeyi siirdiirtiyor. Bugiin
i¢ piyasada beklenen bir veri glindemi yer almiyor. Dis piyasalarda Avrupa'nin enerji krizine karsi
attigi adimlar ve bunlarin kiiresel enerji fiyatlarina etkisi takip ediliyor.

Petrol fiyatlari Subat ayindan beri ilk kez geriledigi varil basina 90 dolarin altinda kalmayi
stirdtirtiyor.

Tiirkiye'nin ihracatinin %60'tan fazlasinin euro cinsi gergeklestigi gbz éniine alindiginda Haziran
sonundan bu yana %5'in lzerinde deger yitiren euronun seyri Tiirkiye'nin gegen yilin sonundan bu
yana giderek artan dis ticaret agiginin seyri agisindan da yakindan izlenecek.

Dolar/TL, TCMB'nin gecen ayki faiz indirimi sonrasi 17.97 seviyesinden yiikselise gecerek 2
Eyliil'de 18.2605 seviyesine kadar ¢ikti. TL, faiz indiriminden beri dolar karsisinda %1.6 deger
kaybetti. Son giinlerde dedger kayiplari azalan ve yatay seyre gegen kur bu sabah 0839'da
18.2275/18.2390 seviyesindeydi. Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %19'a
yakin, yilbasindan beri %28'e yakin, son bir yilda ise %54 deger kaybetti. TL gegen yil da %40'in
lizerinde deger kaybi yasamisti.

TCMB'nin diin agikladigi veriler son haftalarda bir baska merkez bankasinin depo/mevduat hesabi
seklinde actigi hesabin 2 milyar dolara yaklastigini gésteriyor.

TCMB'nin diin agikladigi verilere gére BOTAS'a Temmuz'dan sonra Adgustos ayinda da
rezervlerden déviz satisi yapilmadi. Ayni veri, dolar cinsi yerine TL cinsi reeskont kredilerine
yapilan yénlendirmenin ardindan bu kanaldan ayda bir ara 2-3 milyar dolara kadar ulasan TCMB
déviz rezervi kazanimlarinin aylik 1 milyar dolara geriledigini gésteriyor.

Borsa istanbul'da ise Temmuz ortasinda baslayan yiikselis trendi kismen devam ediyor. Bankacilik
endeksi Temmuz ortasindan bu yana %120 civarinda, BIST-100 %40 iizerinde yiikselis kaydetti.

Tiirkiye hisse senedi piyasalari Persembe kapanisin ardindan yiikseldi Toptan Satis & Perakende
Ticaret, Bankacilik ve Finans sektérlerindeki hisselerin artisiyla yiikseldi. istanbul borsasinin
kapanisiyla BIST 100 1,02% artti ve 3437,41 ile tiim zamanlarin en yiiksek seviyesini gérdii.

BIST 100 altinda islem géren ve seansin en iyi performansini sergileyen Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O. (IS:VAKBN) 9,99% veya 1,07 puan ylikselerek 11,78 seviyesinden islem gériiyor. Bu sirada



Ziraat Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S. (IS:ZRGYO) 9,93% veya 0,45 puan artisla 4,98
seviyesinden islem gériirken Tiirkiye Halk Bankasi (IS:HALKB) 9,93% veya 1,13 puan artisla 12,51
seviyesinden islem gériiyor.

PARITELER

USD/TL

Diin en yiiksek 18,24 en diisiik 18,20 seviyelerini géren USDTRY paritesi kapanisi 18,23’ten
gerceklestirdi. Parite bu sabah erken kotasyonlarda 18,23 TL seviyesinden islem gériiyor. Merkez
bankalarinin agiklamalarindan sonra geri ¢ekilmesini siirdiirerek 109,49°dan giiniin kapanisini
yapan dolar endeksi bu sabah 108,87 seviyesindeyken, ABD 10 yilliklari %3,29 seviyesinde
bulunuyor. Paritede gelebilecek haber akislari paralelinde tepki yiikselisleri ile kanalin igerisine
dénme ihtimali devam ediyor. Teknik olarak paritenin zirve seviyesi olan 18,36 kisa vadeli direng
olmaya, eder zirve gegilecek olursa yiikselis kanalinin (st bandi kisa vadede 19,00 seviyesine
isaret ediyor. Destek seviyeleri ise 17,35 ve 16,50’de bulunmaya devam ediyor.

MB faiz karari sonrasi yiikselis egilimi gésteren ve siirdrmesi beklenen Dolar/TL'de yatay
hareketlerin siirdiigiini izliyoruz. Agustos ayi itibariyle 17,829 — 18,30 bandinda hareket ettigini
goriiyoruz. Haftanin li¢iincii islem giiniinde de en yliksek 18,25 en diisiik 18,19 seviyelerini géren
parite kapanisi 18,217’den gerceklestirdi. Parite bu sabah 18,23- 18,24 TL seviyesinden islem
gortiyor. Teknik olarak paritenin zirve seviyesi olan 18,36 kisa vadeli diren¢ olmaya, eder zirve
gecilecek olursa yiikselis kanalinin list bandi kisa vadede 19,00 seviyesine isaret ediyor. Destek
seviyeleri ise 17,35 ve 16,50’de bulunmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de 18 seviyesinin lizerinde kalindigi stirece kisa vadeli yiikselis egiliminin
stirmesini beklemekteyiz. 18.25 ardindan 18,36 seviyesi kisa vadeli diren¢ konumunu stirdlirtiyor.

Destekler: 18/17,80 /17,35 /16,50
Direngler: 18,25/18,36 /18,50 /19,00




> EUR/TL
Piyasalar Fed'in sahin agiklamalarini sindirirken, dolar keskin yiikselis trendine arar verdi. Euro,

ECB'nin glglii faiz artirrmi sayesinde bir dolar seviyesinde tutundu. Diin déviz piyasalari, Fed
Baskani Powell'in agiklamalariyla merkez bankasinin enflasyon karsisindaki agresif tavrini teyit
ederek dolari desteklemesinin ardindan sakin seyretti. Euro/dolar %0.81 artisla 1.0075 seviyesine
ylikselirken yatirimcilarin kisa pozisyonlarini kapamasiyla bu hafta geriledigi 20 yilin dip seviyesi
olan 0.9864 seviyesinden uzaklasti. ECB ise bélgede kis aylarinda resesyon ve dogalgaz sikintisi
beklentisine ragmen diin 75 baz puan ile tarihinin en bliylik faiz artirrmina gitti ve artirimlarin
devam edecedinin sinyalini verdi. Euro haftalik bazda %0.9 kazanim elde ederek (i¢ haftalik
diisiistinii durdurmaya hazirlansa da yillik bazda %10'dan fazla geriledi. Dolari baslica alti para
birimine karsi 6lcen dolar endeksi %0.66 diisiisle 108.8 seviyesine geriledi.

EURUSD diin en yliksek 1,0083 en diisiik 0,9997 seviyelerini gérerek gtlinii 0,9994’dan tamamlad.
Parite ilk kotasyonlarda diine gére hafif yukarida 1,0064 seviyesinde bulunuyor. Paritedeki
yasanacak olasi hareketliliGin EUR/TL (izerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/USD paritesine pararel olarak EUR/TL de giinlerdir 18-18,30 bandi arasinda
kalmay: strdiiriirken bu sabah volatil bir hareket sergilemekte ve 18,30 seviyesinin lzerini
zorlamaktadir. 18,30 asilmasi durumunda ilk etapta 18,53 hedef olabilir. Asagida ise 18,10-18,00
hedeflenebilir.

Destekler:18,10/18/17,70
Direngler:18,30/18,40/18,53/18,80
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> GBP/TL
Diin 6gle saatlerinde, Kralige’nin tibbi miisahade altina alindigi agiklanmisti. Buckingham
Sarayi’ndan yapilan son agiklamaya gére, Il. Elizabeth hayata gézlerini yumdu.
Gegtigimiz hafta GBP/USD paritesindeki derinlesen diisiis edilimi secim ardindan yerini yiikselise
birakti. 1,1480 seviyelerinde hareket eden parite 1,16 seviyelerine kadar ylikseldigi gériiliiyor.
1,15 seviyesinde konumlanmaya ¢alistigini séyleyebiliriz.

GBP/TL parite etkisi ile yeniden 21 seviyesinin lizerini gérdii . En yliksek 21,1555 ve en diisiik
20,9745 oldugunu gériiyoruz. Yoén arayisi devam ediyor. GBP/USD paritesindeki oynaklik
GBP/TL’nin de seyri lizerinde etkisi devam edecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 21 seviyesine hareket etti. Yiikselis trendinin devami durumunda 21,38
seviyeleri 6nemli ardindan 21,60 - 22,00 énemli durumunda olacak . Diisiis trendine dénmesi
durumundan éncelikle 20,80 ve ardindan 20,55 seviyesi ¢ok ciddi bir 6nem arz ediyor. Kurda bu
seviye alim firsatlari olarak degerlendirilebilir.

Destekler: 21/20,80 /20,55
Direngler: 21,38/21,60/22

JREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Altin, dolardaki diisiisten destek bularak yiikselirken, haftalik bazda hafif kazanim elde etmeye
hazirlaniyor. Buna karsin Fed'in agresif faiz artirrmlarini sirdiirecegi beklentisi yatirimci istahini
distrdu. Altinin spot piyasadaki ons fiyati % 0.80 yiikselerek 1,721.42 dolar seviyesinde islem
goriyor.

Teknik Analiz: Ons altin diistis kanalinin iceresindeki hareketine devam ederek islem gériiyor.
1,700 dolarin altinda kapanis sergilemedi. 1,700 dolar kisa vadeli 6nemli destek durumunda. Diin
giin iceresinde en yiiksek 1.719 en diisiik 1.699 seviyelerini géren degerli metalin kapanisi 1.717
seviyesinden gerceklesti. Teknik olarak yiikselis egiliminin gériilmesi durumunda Mart 2021’den
bu yana devam eden yiikselis trendinin 1.825 seviyesinde izlemeye devam ediyoruz. Kisa vadede
1.680 ve 1.600 destekleri izlenecekken, Teknik olarak 1.725 izlenebilecek ilk direng¢ seviyesi. Olasi
ylikselislerin devaminda ise 1.765 ve 1.825 diren¢leri takip edilecek.

Destekler: 1700/1675/1600



Direngler:1700/1725/1765/1825

1880.0000

1860.0000

1841.9213

1825.0000
TELU.00U0

1800.0000
1780.0000
1765.0000

TAaUuuuy

1740.0000

1717.3900

> PETROL
Petrol fiyatlari, Rusya'nin bazi alicilara petrol ve dodalgaz akisini kesme tehdidinin etkisiyle

ylikselirken; ham petrol fiyatlari agresif faiz artirrmlari ve Cin'in koronaviriis 6nlemlerinin talep

lizerindeki baskisiyla Uist Uste ikinci hafta da kayip vermeye hazirlaniyor. Brent ham petroliiniin en
yakin vadeli varil fiyati LCOc1 % 0.91 yiikselerek 89.96 dolar seviyesinde islem gérdii. ABD hafif
ham petrolii CLc1 % 0.68 yiikselerek 84.11 dolar seviyesinde islem gérdii. iki baslca petrol

kontrati da haftalik bazda %4 kayip vermeye hazirlanirken, piyasa bu hafta Ocak'tan beri en
diisiik seviyesini gérmiistdi.
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Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar
ylikselise gecerek 815 seviyesine geldikten sonra gerilemeye baslayarak 744 seviyelerinde yatay
seyrediyor. Diin kapanis 744,27 oldugu gériiliiyor.

Daily TURKEY
Line; TURKEY; 7.( 744,27040,060; {(+0,01%%)
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cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
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