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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 18.4'teki tarihi zirvesine dogru olduk¢a yavas yiikselirken, piyasalarda baslica merkez

bankalarinin 6niimiizdeki giinlerde gerceklesecek faiz kararlari bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz oranlarini ele aldigi toplantisi Persembe giinii, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) ise 21 Eyliil'de gergeklesecek.

Dolar endeksi 110 civarinda 20 yilin zirvelerindeki seyrini siirdiiriiyor. Avrupa'ya dair artan
resesyon endisesi ile ABD'de beklenen faiz artirimlari, dolarin zirveden yasadigi diisiisi sinirlayan
ana etken konumunda. Yatirnmcilar yiiksek kiiresel enflasyon ortaminda enerji krizi ve resesyon
endiselerine verilebilecek tepkileri takip ediyor.

i¢ veri giindeminde bugiin TCMB'nin Adustos ayi reel efektif déviz kurunu verileri ve aylik
enflasyon degerlendirmesi yer aliyor. Piyasalarda OVP sonrasi ekonomi yénetiminin
uygulamalarinin nasil sekillenecedi de takip edilen bir konu.

Oniimiizdeki ii¢ yila iliskin tahminlerin yer aldigi Orta Vadeli Program'da (OVP) ortalama %5.3
biiyiime, program sonunda tek haneli enflasyon ve issizlik ile cari agikta diistis hedefleniyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan diin kabine toplantisi sonrasi yaptigi aciklamada, %80'i asarak
1998 sonundan beri yeni zirvede olan enflasyonun yilbasindan sonra hizla diisecegini; 6nce %40,
onimizdeki yilsonuna dogru %20've dogru indirme plani ile enflasyon sorununu ortadan
kaldiracaklarini séyledi.

Dolar/TL, TCMB'nin faiz indirimi sonrasi 17.97 seviyesinden bu hafta en yliksek 18.2605 seviyesine
kadar ¢ikti. TL faiz indiriminden beri dolar karsisinda %1.6 deger kaybetmis oldu. TL'deki deger
kaybi, glinliik olarak faiz indirim giinii hari¢ genellikle %0.1 gibi sinirh diizeyde kaldi. Bazi giinler
yatay seyir ya da sinirli deger kazanci gérildi. Kur bu sabah saat 0858'de 18.2200/18.2250
seviyesindeydi.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %18.6, yilbasindan beri %27.8, son bir
yilda ise %54 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in (izerinde deger kaybi yasamisti.

OVP verilerinden yaptiklari hesaplamalara gére ortalama dolar/TL OVP'de éniimiizdeki yil igin
21.5, 2024 icin 24.6 O6ngériildii. Ekonomistler OVP'de 2022'ye iliskin tahminlerin kendi
beklentileriyle olduk¢a yakin oldugunu belirtirken, enflasyonda ve cari agikta beklenen diisiislerin
ayni anda yiiksek biiyiime ve istikrarli kur ile gerceklesme ihtimalini ise "dlisiik" olarak 6zetledi.

Asya borsalari, Cin'in diin ekonomik bliyiimeyi desteklemek icin yeni adimlar atacagini
duyurmasiyla bugiin yiikselirken yatirimcilar baslica merkez bankalarinin éniimiizdeki giinlerde
gerceklesecek toplantilari 6ncesinde piyasalarin yéniine dair ipuglarini izledi.



Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.47 prim elde ederken Cin'in
lokomotif hisselerini izleyen CSI300 endeksi ile Hong Kong'un Hang Seng endeksi %0.2 artida
agildi.

Cin politika yapicilari, yavaslayan ekonomilerini toparlamaya yénelik adimlarin aciliyetinin
arttigina isaret ederken ekonomik blyime hizinin distiigini gdsteren verilerin ardindan bu
ceyrekte politikalarla harekete gecmenin bliiyiik 6nem tasiyacagini belirttiler.

Cin'in déviz zorunlu karsilik oranini diisiirmesi de yetkililerin para birimindeki deger kaybindan
rahatsiz olduguna isaret etti.

Avustralya'nin S&P/ASX 200 endeksi %0.1 yiikselirken yatirimcilar, Avustralya Merkez Bankasi
(RBA) politika faizini beklentilere paralel olarak yiikseltti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) faiz oranlarini ele aldigi toplantisi Persembe glinii, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) ise 21 Eyliil'de gergeklesecek.

Dolar, gectigimiz glinlerde gdsterdigi keskin kazanimlarin ardindan soluklanarak euro, yen ve
sterlin karsisinda tarihi zirvelerden hafif geriledi. Avrupa'ya dair artan resesyon endisesi ile
ABD'de beklenen faiz artirimlari, dolarin kayiplarini sinirlad..

Euro, diin 20 yilin dip seviyesi olan 0.9876 seviyesine kadar geriledikten sonra bugiin %0.3 prim
elde ederek 0.99545 dolara ¢ikt.

ABD'deki resmi tatil dolayisiyla diin islem hacimleri disiik kalirken bugiin Asya piyasalarinda
dikkatler, Avustralya Merkez Bankasi'nin (RBA) bugiinkii toplantisinin lzerindeydi. RBA, politika
faizini 50 baz puan yiikselterek %2.35'e ¢ikard..

Sterlin GBP=D3 diin 1.1444 dolar ile iki buguk yilin dip seviyesine indikten sonra bugiin %0.48
primle 1.1578 dolara tirmandi. Liz Truss'in diin ingiltere basbakanligi icin yapilan Muhafazakar
parti baskanlik oylamasini kazanmasinin ardindan, vergi indirimi vaatleri tilkenin mali durumuna
ybnelik belirsizligi artirdi.

PARITELER

USD/TL
MB faiz karari sonrasi yiikselis egilimi gésteren ve sirdrmesi beklenen Dolar/TL'de yatay

hareketlerin siirdligint izliyoruz. Agustos ayi itibariyle 17,829 — 18,30 bandinda hareket ettigini
goriiyoruz. Diin en yliksek 18,25 en diisiik 18,18 seviyelerini géren USDTRY paritesi kapanisi
18,21°den gerceklestirdi. Parite bu sabah erken kotasyonlarda 18,22 TL seviyesinden islem
goriiyor. 109,50°den giiniin kapanisini yapan Dolar endeksi bu sabah 109,65 seviyesindeyken,
ABD 10 yilliklar1 %3,24 seviyesinde bulunuyor. Paritede gelebilecek haber akislari paralelinde tepki
ylikselisleri ile kanalin icerisine dénme ihtimali devam ediyor. Teknik olarak paritenin zirve seviyesi
olan 18,36 kisa vadeli diren¢ olmaya, eder zirve gegilecek olursa yiikselis kanalinin (st bandi kisa
vadede 19,00 seviyesine isaret ediyor. Destek seviyeleri ise 17,35 ve 16,50’de bulunmaya devam
ediyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de 18 seviyesinin tizerinde kalindi§i stirece kisa vadeli yiikselis egiliminin
stirmesini beklemekteyiz. 18.25 ardindan 18,36 seviyesi kisa vadeli diren¢ konumunu siirdliriiyor.



Destekler: 18/17,829/ 17,80 /17,35
Direngler: 18,25/18,36 /18,50 /19,00

> EUR/TL
1,00 seviyesinin altindaki hareketine devam eden EURUSD diin en yliksek 0,9951 en diisiik 0,9878

seviyelerini gérerek haftanin ilk islem giiniini 0,9933’ten tamamladi. Parite sabahin ilk
saatlerinde diine gére hafif yukarida 0,9950 seviyesinde bulunuyor. Genel gercevede paritedeki
diisiis egiliminin korundudu gobriilliiyor. Az da olsa Paritedeki yasanacak olasi hareketliligin
EUR/TL tizerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TLO haftay: da 18-18,30 bandi arasinda kapattigini gériiyoruz.

Destekler:18,10/18/17,70
Direngler:18,30/18,40/18,53/18,80
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> GBP/TL
Ingiltere'de Boris Johnson'dan bosalacak basbakanlik koltuguna Disisleri Bakani Liz Truss
oturacak. 11 adayla iki ay énce baslayan liderlik yarisini kazanan Truss, Ingiltere’nin ii¢iincii kadin
basbakani olacak. Oylamada Truss igin 81 bin 326, Sunak igin ise 60 bin 399 oy c¢ikti. Boylelikle
Truss oylarin yiizde 57,3'lini kazanmis oldu. Bu oran Muhafazakar partinin liderlerini oylamayla
secmeye baslamasindan bu yana en diisiik oran olarak kaydedildi. isminin agiklanmasinin
ardindan aciklamalarda bulunan Truss, sec¢cim éncesinde vaat ettigi vergi indirimlerini
gerceklestirme konusunda kararlilik mesaji ile enerji kriziyle miicadele edecegi séziinii verdi.
Basbakanlik ve parti liderligi yarisi tlkenin Disisleri Bakani Liz Truss ile eski Maliye Bakani Rishi
Sunak arasinda gegcmisti. Ulkenin yeni basbakani enflasyonu yiizde 10,1 seviyesindeyken ve
Goldman Sachs’a gére 1974°ten bu yana ilk kez yiizde 20°’ye yaklasirken devralacak. Yatirmcilar
Ingiltere Merkez Bankasi'nin (BOE) faizleri Mayis ayina kadar yiizde 4,75’ yiikseltecedini
fiyatliyorlar. Pazar giinii BBC’ye konusan Truss, Ingiltere Merkez Bankasi’nin gérevinin enflasyonu
kontrol altina almak oldugunu séyledi. Truss, “Enflasyonu diisiirmek ingiltere Merkez Bankasi’nin
isi. Bu siiregte insanlara yardim etmek icin elimizden gelen her seyi yapmaliyiz” dedi.
Merkez bankasinin bagimsizhidina “gok inandigini” belirten Truss, sert faiz artislarini destekleyip
desteklemeyecedi konusunda ise yorum yapmadi. Truss daha 6nceki agiklamalarinda BOE’nin
yetkilerinin gézden gegiremekten yana oldugu sinyalini vermisti. Yasanan hayat pahaliligi krizinde
hanehalklari ile sirketlere destek sézii veren Truss, 30 milyar sterlinlik vergi kesintisi vaadinde
bulunmustu.
Gegtigimiz hafta GBP/USD paritesindeki derinlesen diisiis edilimi secim ardindan yerini yiikselise
birakti. 1,1480 seviyelerinde hareket eden parite secim sonucu ardindan 1,16 seviyelerine kadar
ylikseldikten sonra 1,1570 seviyelerinde dengelendigi gériiliiyor. Bugiin ingiltere ve ABD tarafinda
aciklacak verilerin parite lizeinde etkisi izlenebilir.

GBP/TL parite etkisi ile yeniden 21 seviyesinin lizerine gelmis durumda. GBP/USD paritesindeki
oynaklik GBP/TL’nin de seyri lizerinde etkisi devam edecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL 21 seviyesinin yeniden lizerine ge¢mis durumda. Yiikselis trendinin devami
durumunda 21,38 seviyeleri é6nemli ardindan 21,60 - 21,95 - 22,00 énemli durumunda olacak .
Diisiis trendine dénmesi durumundan oéncelikle 20,80 ve ardindan 20,60 seviyesi ¢ok ciddi bir
O6nem arz ediyor. Kurda bu seviye alim firsatlari olarak degerlendirilebilir.

Destekler: 21/20,80 /20,60
Direncgler: 21,38/21,60/21,95/22



> ALTIN
Altin, dolardaki gerileme ve giivenli liman yatirrmlara olan istahin artmasiyla yiikselirken
enflasyonu kontrol altina almak icin faiz oranlarinin artacagi beklentisi kazanimlari sinirladi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.4 yiikselerek 1,717.09 dolara ¢cikarken diin yaklasik %1 prim
elde etmisti. ABD vadeli altin kontratlari %0.4 kazanimla 1,729.10 dolara yiikseldi.

Teknik Analiz: Ons altinda diisen trend egilimi fiyatlar lizerinde hakimiyet kuruyor. Buna karsin
ons altin temmuz ayindan itibaren 1680 - 1800 arasindaki sikisma devam ediyor. Ons altinda
1713 seviyesinin lizerine olusabilecek ylikselislerde kisa vadeli uzun pozisyonlar, 1680 seviyesi

altinda olusabilecek kapanislar igin kisa pozisyonlar denenebilir.

Destekler: 1700/1683
Direngler:1700/1720
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> PETROL
Petrol, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve Rusya'nin da dahil oldudu birlikte hareket eden

tlkelerin olusturdugu OPEC+ grubunun fiyatlarda yakin zamandaki diisisi telafi etmek igin
tretimi Ekim ayinda glinliik 100,000 varil diistiirmeye karar vermesinin sembolik bir hamle olarak
goriilmesiyle diin elde ettigi kazanimlarinin bir kismini geri verdi. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.9 disiile 94.93 dolara indi. ABD hafif ham petrolii CLc1 88.57 dolara
ylikselerek Cuma giinii gordiigi kapanis seviyesinin %2 lizerine ¢ikti. Pazartesi glinti ABD'de resmi
tatil dolayisiyla piyasalar islem gérmedi.
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> SBYILLIK CDS
Tirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar

ylikselise gecerek 815 seviyesine geldikten sonra gerilemeye baslayarak 744,13 seviyesine kadar
geldigi gértiiliiyor.

Daily TURKEY
Line; TURKEY; 2 22; 744,130; +0,030; MN/A




PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . o .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
) Insaat Satin Alma Muidiirleri Endeksi
11:30 GBP (PMI) (Adu) 48 48,9
) ISM imalat Disi Satin Alma Mddiirleri
17:00 usb Endeksi (PMI) (Adu) 55,1 56,7
17:00 USD Tedarik Yopel.‘/m Enst/tf/su (ISM) Imalat Disi 49,1
Istihdam (Agu)
517

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari
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yatinnmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
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