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Kur sinirli ylikselislerle her giin 18.4'teki tarihi zirvesine bir adim daha yaklasirken, Hazine bu ay
icin borgclanma hedeflerini artird.

Merkez Bankasi'nin (TCMB) kredileri tahvil ile iliskilendiren diizenlemesi ardindan bankalar daha
cok devlet tahviline ihtiya¢ duyarken buna paralel olarak tahvil faizleri de belirgin gerilemisti.

Hazine diin agikladidi (¢ aylik bor¢clanma programinda Eyliil ayi icin borglanma hedefini yaklasik
10 milyar TL artirarak 50 milyar TL'ye yiikseltti.

Glincel programa gére Hazine 6niimiizdeki li¢c ayda 130.5 milyar TL borglanacak.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri iki hafta énceki Cuma giinii son islemdeki %16.93'ten
%13'e dogru geriledi. Diistis 400 baz puana yaklasti.

Diin agiklanan biyime verileri Tiirkiye ekonomisinin yilin ilk yarisinda %7.5 bliyiidiigiine isaret
ederken ekonomistler yilin ikinci yarisinda belirgin bir yavaslama bekliyor. Reuters anketine gére
uzmanlar yilin tamaminda %4 bliyiime tahmininde bulunurken, bu yavaslamayi neden olarak
gosteren TCMB gegen ay faiz indirimine gitmisti.

TCMB bankalarin kredilerinin istedigi alanlara yénlendirilmesi, déviz hesaplarinin TL'ye dénmesi
icin zorunlu karsilik, tahvil tutma zorunluklari gibi adimlara yéneliyor. Bu sekilde déviz dengesi
lizerindeki kontroliinii artirarak cari fazla verilmesi hedefini hizlandirmaya ¢alisan TCMB, hedefe
ulasiimasini  engelleyecek ya da geciktirecek alanlarda da genel olarak cezalandirici
diizenlemelere gidiyor.

TCMB diin de bankalara génderdigi bir yazi ile kur korumali mevduat (KKM) teminath olarak
kullandirilan yatirrm ve ihracat kredileri icin de menkul kiymet tesisi zorunlulugu getirdi. KKM
karsihgi kredi, KKM déndislerinin yogunlastigi Agustos ayinin son haftasi itibariyla hizlanmisti.

Bugiin i¢ piyasada imalat sanayi PMI, ITO éncii enflasyon verileri, haftanin kalaninda Ticaret
Bakanlhgi Agustos éncii dis ticaret verileri takip edilecek. Orta Vadeli Program'in (OVP) da kisa
stirede agiklanmasi bekleniyor.

Ote yandan bugiinden itibaren elektrik ve dogalgaza abone gruplarina gére %20 ile %50 arasinda
zam yapildi. Fiyat artisi %20 ile en diistiik konut kullanimina yapilirken, sanayide yapilan artis
%50'yi buldu.

Fiyat artislarinin Temmuz ayinda 24 yilin yeni zirvesine tirmanan tiiketici fiyatlarini daha da
ylikseltmesi, liretici fiyatlarinda yol acacadi artislarin da dolayli olarak nihai (riin fiyatlarina
yansimasi bekleniyor.



Tiiketici fiyatlari sepetinde elektrik fiyatlarinin %2.32, dogalgaz fiyatinin ise %1.55 agirligi
bulunuyor. Reuters tarafindan yapilan hesaplamaya gére 1 Eyliil'den itibaren gecgerli elektrik ve
gaz artisinin tiiketici enflasyonuna dogrudan yaklasik 0.8 puan artirici etki yapmasi bekleniyor.

Konut hari¢ gruplarda zammin daha yiiksek olmasinin da etkisiyle dolayli etkinin ise dogrudan
etkinin de belirgin lizerinde gerceklesmesi bekleniyor.

Dolar/TL, TCMB'nin faiz indirimi sonrasi 17.97 seviyesinden diin itibariyla en yiiksek 18.23
seviyesine kadar ¢ikti. TL faiz indiriminden beri dolar karsisinda %1.43 deder kaybetmis oldu.
TL'deki deger kaybi, giinliik olarak faiz indirim giini hari¢ %0.1-0.2 gibi genellikte sinirli diizeyde
kaliyor.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL, Nisan sonundan beri %18.5, yilbasindan beri %27.7, son bir
yilda ise %54 deger kaybetti. TL gecen yil da %40'in iizerinde deger kaybi yasamisti.

Kiiresel piyasalarda ise faiz artisi ve resesyon endiseleri risk istahini baskilamaya devam ediyor.
Fed'in bu ayki toplantisinda 75 baz puan faiz artirmasi olasiligi kuvvetli ekonomik verilerin
destegiyle artarken yatirimcilar bu boyutta bir artirrma artik %75 olasilik veriyorlar.

Yatirrmcilar ayrica ECB'nin 6niimiizdeki hafta 75 baz puan faiz artirmasina %50'den fazla olasilik
veriyor.

Asya borsalari, yatirnmcilarin kiiresel faiz artirimlarina yénelik endiselerle gegirdikleri Agustos'taki
satislari stirdiirmesiyle gerilerken dolar tirmandi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi ilk islemlerde ABD borsalari vadeli
kontratlarindaki kayiplara paralel olarak %1.3 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1.6 geriledi, Hong Kong'un Hang Seng endeksi de .HSI %1.4 diistii.

Teknoloji hisseleri, ¢ip treticisi Nvidia'nin seans kapanisi sonrasindaki islemlerde %6.6 diismesiyle
geriledi. Nvidia hisseleri ABD'nin, yapay zeka ¢alismalarinda en ¢ok kullanilan iki gip tiiriiniin Cin'e
ihracatini durdurmasini talep etmesinin ardindan diistii.

Gliney Kore, Japonya ve Cin'de bugiin beklentilerin altinda ag¢iklanan PMI verileri ekonominin
yavasladigina isaret ederken yiiksek enflasyon, artan faizler ve Ukrayna'daki savasin agir etkisi
gorildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bu ay faiz oranlarini keskin
ylikseltmesi bekleniyor.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester diin, Fed'in enflasyonu hedef seviyeye geri ¢ekmek igin faiz
oranini éniimizdeki yilin basinda %4'in lzerine ¢ikarmasi ve bir siire yliksek tutmasi gerektigini
soyledi. Mester'in acgiklamalari, éniimiizdeki bir iki yil icinde resesyon goériilecegi endisesini
kuvvetlendirdi.

ECB politika yapicisi Francois Villeroy de Galhau da diin faiz artirrmlarinin "diizenli ve
Ongédriilebilir" olmasi gerektigini séyledi. Diin agiklanan euro bélgesi enflasyon verisi fiyatlarin
rekor seviyeye tirmandigini gésterirken éniimiizdeki hafta ECB'nin 75 baz puan faiz artirmasi
olasihigini pekistirdi.


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.HSI

ABD borsalari, gecen ay yedi yilin en kétii Agustos performansini gosterdi. Aylik bazda Dow Jones
endeksi %4.06, S&P 500 endeksi %4.24, Nasdaq endeksi de %4.64 geriledi.

PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL yukari yénlii egilimini siirmeye devam ediyor. Yiikselis hizinda biiyiik bir degisiklik

olmamasina karsin yukari yonlii egilim halen daha korunmakta. Sahinlesen Fed sonrasi dolar
endeksi yeniden 109 seviyesine ¢ikti. Diinyada dolar talebi gliclii olmay: siirdiiriiyor. Bu GOP'larda
baski yaratirken Dolar/TL'de de yiikselis hizinin korunmasina zemin hazirliyor. Ayrica, TL'de
devam eden riskler ve belirsizlikler TL'nin zayif kalmasina neden oluyor. Teknik ve temel
gostergelerde biiylik bir degdisiklik olmayan Dolar/TL'de ana yén yukari.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de 18 seviyesinin lizerinde kalindigi siirece kisa vadeli yiikselis egiliminin
stirmesini beklemekteyiz. 18.25 seviyesi kisa vadeli direng konumunu siirdiiriiyor.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,50
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> EUR/TL
Fed yetkilileri bu hafta yaptiklari agciklamada enflasyonu diisiirmek konusunda kararl olduklarinin

altini ¢cizmis ancak bir sonraki toplantida faiz artis bliyiikliigiiniin ne kadar olacagi konusunda
belirsizliklerini korumaya devam etmislerdi. Diin Cleveland Fed Baskani Mester, faizlerin
oniimiizdeki yil basina dek ylizde 4’lin (izerine ¢ikarilmasi ve bir siire orada tutulmasi gerektigini
tekrarlayarak Fed’in 2023 yilinda faiz indirimi yapmasini beklemedigini ifade etti. Gelen sahin
aciklamalarla birlikte Dolar endeksi (DXY) 109 seviyesinde bulunmakta. Euro bélgesinde ise
temmuzda yiizde 8.9 olan enflasyon agustosta yiizde 9,1’e yiikseldi. Enflasyondaki artista enerji
fiyatlari etkili oldu. Gelen enflasyon ile birlikte haftaya yapilacak olan Avrupa Merkez Bankasi
toplantisinda 75 baz puan artirrm giindeme geldi. Bélgede enerji fiyatlarinin yiikselmesi



enflasyonu, enflasyonda resesyonu tetiklemektedir. Bugiin Euro bélgesi ve ABD imalat pmi verileri
takip edilecek. Verilerin sapma derecesine gére paritedeki hareket alani genisleyebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin 18-18,40 bandi ile florti siriiyor. Kurun bu band arasinda haftayi
tamamlamasi beklenebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18/18,40/18,80
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GBP/TL

GBP’deki gerileyis devam ediyor. Ters diisiinecek olursak, dolarin kiiresel kaybi sonrasinda,
gelismis ilke parabirimlerine karsi degerlenisi devam ediyor. GBP/TL 21 seviyelerine kadar
yaklasti. GBP/USD paritesi 1,16 seviyesinin altinda kapanis yaparak asagi yénlii seyrini emin
adimlarla siirdiirmekte. Mart 2020°de 1,14 seviyesi ile dibi géren GBP/USD’de bu seviyeye kadar
geri ¢ekilmeler beklenebilir. Dolar/TL’nin 18,20 seviyesinin asamamis olmasi GBP/TL’nin 21
seviyesine kadar gerilemesine yardimci oldu. Bugiin ingiltere PMi verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’de gectigimiz haftalarda omuz-bas-omuz formasyonunu vermis ve teknik
olarak bu farmasyonu takip ettigimizi belirtmistik. Vermis oldugumuz formasyona goére
GBP/TL’nin 20,60 seviyesine kadar seyri sirebilir. Kurun 20,60 seviyesine gelmesi alim firsati
olarak degerlendirilebilir.

Destekler: 21/20,60
Direngler: 21,30/21,60/ 22



FOREX GBPTRY=R 0O

> ALTIN
Ons altinda Dolar baskisini net bir sekilde izliyoruz. 1713 seviyesindeki destek seviyesinin de altina

gerileyen ons altin ana destek bélgesi olan 1680 seviyesine dogru giic kaybediyor. Elbette bundan
ana neden sahinlesen Fed ile birlikte dolar endeksinin yeniden 109 seviyesine ylikselmesi.
Diin Cleveland Fed Baskani Mester faizlerin 2023 basinda yiizde 4'iin lzerine ¢ikarilmasi ve bir
stire orada tutulmasi gerektigini belirtti. Sahin agiklamalar Fed eyalet liyelerinden de gelmeye
devam ediyor. Dolayisiyla bu ons altin lizerindeki baskiyi artiriyor. Buglin Avrupa ve ABD tarafinda
imalar sektériine yénelik PMI verileri izlenecek. Sabah saatlerinde Cin'den gelen imalar PM| verisi
sektérdeki daralmanin devam ettigine isaret etti. Verilerin beklentilerden farli sapma gdstermesi
dolar endeksinde ve dolayisiyla ons altinda giin i¢i hareket alanini genisletebilir. Buna karsin genel
ana yon zayif.

Teknik Analiz: Ons altin spottaki 1713 seviyesini asagi yonde zorluyor. Bu seviyesinin altindaki
seyirlerin siirmesi halinde ilave kisa pozisyonlar denenebilir. Bu durumda uzun pozisyonlar riskli
olabilir. 1713 seviyesinin altindaki seyirlerin siirmesi halinde 1683 seviyesine dogru satislarin

stirmesi beklenebilir.

Destekler: 1700/1683
Direngler:1700/1720
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PETROL
Diinyanin en bliyiik petrol lreticilerinden olan Irak’ta i¢ karisiklik nedeniyle petrol rezervlerinin

citkarilmasinda sorun yasanmasi ihtimali fiyatlardaki yiikselise neden oldu. Ulke genelinde sokada
¢tkma yasadinin ilan edilmesiyle Brent petrol fiyati 100 dolarin altinda bulunmaktadir. G7 maliye
bakanlari cuma giinii bir araya gelerek Rus petroliine tavan fiyat uygulamasini gériisecek.
Rusya'nin Avrupa'ya enerjiyi kestigini belirten Beyaz Saray ilelitisim direktérii Kirby, "ABD,

Avrupa'ya yénelik petrol lretimini arttirmanin yollarini aramay siirdiirliyor." dedi. Gelismeler
yakindan takip edilmeli. Ote yandan iran Disisleri Bakani Hiiseyin Emir Abdullahiyan, niikleer

anlasmanin yeniden canlandiriimasiyla ilgili ABD'nin sundudgu énerileri incelemeye devam
ettiklerini belirterek, "Glivenceler konusunda daha gliclii bir metne ihtiyacimiz var. ABD gergekgi
davranir ve mevcut metni takviye ederse anlasma uzak degildir." dedi.

BRENT CRUDE OCT2 95.01 -1.48(-1.53%) MA 22 close 0 SMAS
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> SYILLIKCDS

Ttirkiye'nin bes yilik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar

ylikselise gecerek 815 seviyesine geldikten sonra biraz gerileyerek 770,51 seviyesine geldi.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATE| PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
) BIRIMI
1055 FUR Almanya Imalat Satin A/me Miidiirleri Endeksi (PMI) 49,8 49,3

(Agu)

11:30 GBP imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Adu) 46,0 46,0
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 248K 243K
17:00 USD | ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Agu) 52,0 52,8

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢aligmis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tirk Kooperatif Bankas ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
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kabul eder.
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