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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, faiz ile déviz politikasi basta olmak tizere ekonomi tercihlerine yénelik endiseler, yiiksek
enflasyon ve kiiresel resesyon korkusuyla 18 seviyesine dogru ylikselisini siirdiirdii.

Yatirimcilar bugiin Fed faiz kararini, yarin TCMB'nin yil sonu igcin mevcut %42.8 olan enflasyon
tahmininde yapacagi muhtemel revizyonu ve Cuma giinti TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun
Istanbul Sanayi Odasi'nda (ISO) finansmana erisimi de konu alacak konusmasini takip edecek.

Piyasalarda ayrica bugiinlerde baslayan ve bes haftada 30 milyar dolar degerinde tahmin edilen
kurumsallara ait kur korumali mevduat (KKM) déniislerinin yeni déviz talebi yaratip
yaratmayacagi izlenecek.

Bu kapsamda Resmi Gazete'de bugiin yayimlanan Cumhurbaskani kararina gére KKM'de 2022
sonuna kadar dénlisen tutarlara iliskin kurumlar vergisi istisnasi, kurumlarin 30 Haziran tarihli
bilangolarinda yer alan yabanci paralara itibariyla da uygulanacak. Bu tarih énceki kararda 31
Mart idi.

Fed'in buglin sona erecek para politikasi toplantisinin ardindan 75 baz puan faiz artirimi
aciklamasi bekleniyor. Yatirnmcilar ise faiz artirrminin boyutunun iki yénlii degisebilecegine de
ihtimal verdiklerinden dolar gibi glivenli liman olarak gériilen yatirimlari tercih ediyorlar.

Piyasalarda bugiin itibariyla Fed'in 75 baz puan faiz artirrmina gidecedi fiyatlanirken, vadeli
kontratlar 100 baz puan faiz artirrmina %15 olasilik veriyor.

TL'DE YILBASINDAN BERI DEGER KAYBI %26'YI ASTI

Gecgen yil da %40 lizerinde deger kaybeden TL, Nisan sonundan Haziran sonunda BDDK kredi
kisitlama kararina kadar araliksiz deger kaybetmis ve dolar/TL bu dénemde 14.8'lerden 17.5'e
kadar yliikselmisti.

BDDK karariyla kur gegici olarak 16'ya kadar gerilese de TL tekrar deger kaybetmeye basladi. TL
son haftalarda giinliik %0.3-0.5 dedger kaybi yasiyor.

Dolar/TL gegen haftayi 17.76 seviyesinden tamamladi. Kur bu sabah giine 17.8725/17.8750
seviyesinden baslad..

Bu verilere gére TL'nin Nisan basindan beri deger kaybi %17'ye yaklasirken yilbasindan beri kaybi
ise %26'yi asti.

ENFLASYON TAHMINi NE KADAR YUKARI REVIZE EDILECEK?

TCMB'nin Persembe giinii yilin (i¢lincii raporunda yil sonu enflasyon tahminini %42.8'den
ylikseltecegine kesin goziiyle bakilyor.



TCMB'nin piyasanin %70 olan beklentisine ne kadar yaklasacagi ise bilinmiyor. Banka daha énceki
enflasyon tahminleri revizyonlarinda piyasa tahminlerinden oldukga diisiik seviyeleri tercih
etmisti.

Reuters anketine gore enflasyonun l¢lincii ceyrekte %85'e yiikseldikten sonra yili %70 seviyesinde
bitirecegi tahmin ediliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'i gecen haftalarda 900 baz puana yaklastiktan sonra gecen haftayi
844/856 baz puandan tamamladi.

CDS'in 900 baz puana yaklasmasi dis bor¢lanma maliyetini ¢ift haneye getirirken, yeni déviz
kaynagi olmadan kur politikalarin uzun vadede siirdiiriilebilir olmadigi endiseleri ise yliksek CDS
diisiik rezervler nedeniyle devam ediyor.

Bankacilar yarin agiklanacak gegen haftaya iliskin rezerv verilerinde net rezervin 7 milyar dolara
dogru sinirl artis , toplam rezervlerde ise 99 milyar dolara dogru sinirli diistis hesapliyorlar.

FAIZ DEGISIMI DEGIL MAKRO IHTIYATI TEDBIRLER

Merkez Bankasi ayrica gegen hafta faize degil, kredi ve likidite yonetimi gibi makroihtiyati
tedbirlere yonelmeyi siirdiirecegini belirterek politika faizini %14 'te tutmustu.

TCMB BDDK basta olmak lizere son dénemde kurumsal ve bireysel kredilere getirilen sinirlar
kurumlarin finansmana erisim konusunda elestirileri beraberinde getirmisti. Ekonomi yénetimi
net ihracata yonelik kredileri hala tesvik ediyor ancak TL kredilerin maliyeti belirli kurumsal
krediler hari¢ her alanda ylikseliyor.

Diinya hisse senedi piyasalari lizerindeki baskilar Microsoft ve Google'in tahminlerden kuvvetli
bilancolar agiklamasiyla hafiflerken Rusya'nin Avrupa'ya génderdigi dogalgazi azaltmasi euronun
deger kaybetmesine yol acti.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri ve dolar ise Fed'in agiklayacadi faiz karari éncesinde dar
aralikta seyretti.

Microsoft diin yayimladigi bilancosunda satis gelirlerinin keskin sekilde artmasini bekledigini
belirtirken, Google'in sahibi Alphabet ise arama motoru reklam satislarindan saglanan gelirin
yliksek oldugunu bildirdi. Bilangolarla birlikte ABD endeks vadeli kontratlari yiikselirken Asya
islem saatlerinde Nasdaq kontratlari %1.4, S&P 500 kontratlari %0.8 artidayd..

Alphabet hisseleri ABD'de seans sonrasi islemlerinde %5, Microsoft %4 yiikseldi. Diinya borsalari,
ABD'nin en bliyiik perakende zinciri Walmart tarafindan hafta basinda yapilan kdr uyarisi ve
beklentilerin altinda kalan ABD makro verilerinin etkisiyle diin baski altinda kalmisti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.6, Japonya'nin Nikkei endeksi
de %0.3 geriledi.

ABD 10 yil vadeli Hazine tahvilleri %2.8068 seviyesinde yatay seyretti.

Rus dogalgaz ihracat tekeli Gazprom'un dogalgaz tedarigini daha da azaltacagini agiklamasiyla
birlikte tirmanan enerji fiyatlari euronun %1 gerileyerek iki haftanin en keskin diisiisiini
kaydetmesine yol acti.



PARITELER

USD/TL
Bu aksam 21:00'de gergeklesecek olan Fed toplantisi kuskusuz ki giiniin en énemli verisi olacak.

21:30'da ise Fed baskani Powell'in agiklamalari takip edilecek. Powell'in konusmasindan
citkarilacak mesajlar Fed'in éniimiizdeki toplantilarda atacadi faiz adimina yoénelik isaret
niteliginde olabilir. Dolayisiyla a¢iklamalar 6nemli olacak. Dolar endeksi Fed éncesi yatay ancak
gli¢lii gériiniimiinii koruyor. Kurda ise zayif teknik gériiniim siiriiyor. TL tarafinda riskler siirdiik¢e
ana yon yukari olmaya devam edecek gibi goriiniiyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de yiikselis trend egilimi slriyor. 17.40 destek seviyesi lizerinde
kalindikga ylikselis icin gli¢ kazanimi da devam edebilir. 17.40 altina gerilemedik¢e 18,20 — 18,40
bandina dogru alicili seyir korunabilir.

Destekler: 17,40/17,20/17

Direngler: 17,80/18/18,40

FOREX TRY= O17.8590

EUR/TL
Diinden bu yana kiiresel piyasalar Fed'e odaklanmis durumda. Fed beklentileriyle beraber

Euro/Dolar diin %1'e yakin deger kaybetti. 1,01 lizerinde tutunma edilimi olan paritede yiikselisler
baskiyla karsilaniyor. ECB liyelerinden Eyliil ayina yénelik sahin yénlendirmeler gelse de Euro,
Dolar karsisinda zayif seyretmeye devam ediyor. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P,
italya'nin kredi notunu "BBB/A-2" olarak teyit ederken, "pozitif" olan not gériiniimiinii "duragan”
olarak revize etti. Euro Bélgesi ekonomisine iliskin veriler ve haberler parite lizerine baskinin
artmasina neden oluyor. Bugiin ise gézler Fed'de. Fed'den 75 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor.
Fed'in beklenenden fazla faiz artirmasi ya da sahin séylemlerde bulunmasi parite iizerinde baskiyi
artirabilir. Buna karsin Fed'in 6niimiizdeki toplantilara iliskin daha giivercin tarafta yer almasi ise
Dolar'in giiciinii  kirarak pariteye giic verebilir. Tim bu gelismeler isiginda EUR/TL18,12
seviyesinde fiyatlaniyor.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin 18,40-18 bandi arasindaki seyri devam ediyor. Bugiin bu bandin disina
tasmalar beklenebilir. Asagi yénlii seyirlerde 18 seviyesinin gegilmesi durumunda 17,70 seviyesi
takip edilebilir. Yukarda ise 18,40 seviyesinin asilmasi durumunda 18,80 teknik seviyesi izlenebilir.



Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80

FOREX EURTRY= 018.0694

> GBP/TL
FED karari 6ncesinde GBP/USD paritesi yatay seyrini koruyor. Tiim diinya para birimlerinde

oldugu gibi GBP’de de bugiin Fed’in etkileri takip edilecek. Piyasanin 0,75 puan artisin
yapilmasina kesin goéziiyle bakilmasina karsin 1 puanhk artisin da yapilmasi yiiksek ihtimal
dahilinde. Artisin 1 puanhk olmasi durumunda GBP/USD paritesinde ciddi dalgalanmalar
meydana gelebilir. Paritede yasanacak olasi dalgalanmalar GBP/TL lizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL fed éncesinde 21,30-21,65 bandi arasinda dalgalaniyor. Bu hafta iyice 21
seviyesi lizerine yerlestigi izlenen kurun 21,30-21,65 bandi arasinda seyirler gerceklestirdigi
izleniyor. Bugiin agiklanacak fed faiz karari bu bandin disina tasiimasina neden olabilir. 21,65
seviyesinin asilmasi durumunda 21,80 seviyesi izlenebilir. Asagi yonlii hareketlerde ise 21,30
seviyesinin altinda 21 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 21,30/21
Direngler:21,65/21,80

FOREX GBPTRY=R 021.4810




Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1724 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor.
Piyasalarda gézler Fed toplantisina gevrildi. Fed'e yaklasirken sakin veri akisinin da destegiyle
beklentilere iliskin fiyatlamalar hiz kazandi. Dolar Endeksi 107 lizerine yiikselerek bu seviye
yakinlarinda denge arayisi icerisinde. Fed'den 75 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. Fed'in
beklenenden fazla faiz artirmasi ya da sahin séylemlerde bulunmasi ons altin lizerinde baskiyi
artirabilir. Buna karsin Fed'in 6niimiizdeki toplantilara iliskin daha giivercin tarafta yer almasi
veya resesyona iliskin beklentileri ons altina gii¢ verebilir. Toplanti ve 21:30'daki Fed Baskani
Powell'in agiklamalari oldukg¢a énemli.

Teknik Analiz: Ons altin diin 1720 altina geri ¢ekilerek 1713 destegini test etti. Bu sabah da 1713
desteginden gii¢ alan ons altinda 1713 destegi 6nemli. Bu seviye altina sarkmalarda 1700 ve 1680
desteklerine dogru diisiisler kaydedilebilir. Bu seviye lizerinde 1720 ve 1755 direncleri izleniyor.
Genel teknik egilim asadiyi isaret etmekle beraber kisa vadede yukari yénde potansiyel bulunuyor.

Destekler: 1700/1680
Direngler:1720/1750
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> PETROL
Petrol fiyatlari diin, arz kesintisi endiseleriyle yiikselirken ylikselisini koruyamadi ve giinii diisiisle

tamamladi. Petrol fiyatlari 6nemli teknik seviyeleri asamiyor. Diin ABD'de API verilerine gére
petrol stoklar1 1 milyon diisiis beklentisine karsin 4 milyon diisiis kaydetse de petrol fiyatlarini
ylikseltmeye yeterli olamadi. Genel olarak resesyon endiseleri hakimiyetini koruyor. Diin IMF,
kiiresel ekonomik goriiniim raporunda 2022 kiiresel biiyiime tahminini ylizde 3,6'dan yiizde 3,2'ye
cekti ve diinya ekonomisinin yakinda tam bir resesyonun esiginde olabilecegi uyarisinda bulundu.
Resesyon endiseleri arz endiselerini baskiliyor. Bugiin ABD'de resmi (DOE) stok rakamlari takip
edilecek ancak verinin etkisi sinirli kalabilir.



BRENT CRUDE SEP2 104.49 +0.09 (+0.09%)
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> SYILLIKCDS

Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi tarihi rekor seviyelerinden 835,22 seviyelerina kadar geriledikten
sonraki ylikselisini siirdiirerek 881,35 seviyesine geldi.

TURKEY 881.350 +24.040 (+2.80%)
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21:00 UsD Federal Fon Hedef Orani 2,50% 1,75%

21:30 usD FOMC Basin Toplantisi
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