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Dolar/TL, faiz ile déviz politikasi basta olmak tizere ekonomi tercihlerine yonelik endiseler, yiiksek
enflasyon ve kiiresel resesyon korkusuyla 18 seviyesine dogru ylikselisini siirdiirdii.

Piyasalarda bu hafta TCMB'nin yil sonu i¢in mevcut %42.8 olan enflasyon tahmininde yapacagi
revizyon, Fed faiz karari ve TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'nun Cuma giinii istanbul Sanayi
Odasi'nda (iSO) yapacadi konusma takip edilecek.

Dolar/TL gegen haftayi 17.76 seviyesinden tamamladi. Kur bu sabah 17.8425/17.8520
seviyesinden baslad.

Bu verilere gére TL'nin Nisan basindan beri deger kaybi %16.75, yilbasindan beri kaybi ise %26.1
seviyesine ylikseldi. Gegen yil da %40 lizerinde deger kaybeden TL Nisan sonundan Haziran
sonunda BDDK kredi kisitlama kararina kadar araliksiz 14.8'lerden 17.5'e kadar yiikselmisti.

BDDK karariyla gegici olarak 16'ya gerileyen TL'deki deger kaybi daha sonra da devam etti. TL son
haftalarda giinliik %0.3-0.5 dedger kaybi yasiyor.

ENFLASYON TAHMINI NE KADAR YUKARI REVIZE EDILECEK?

TCMB'nin Persembe giinii yilin (i¢iincli raporunda yil sonu enflasyon tahminini %42'den
ylikseltecegine kesin goziiyle bakilyor.

TCMB'nin piyasanin %70 olan beklentisine ne kadar yaklasacagdi ise bilinmiyor. Banka daha dnceki
enflasyon tahminleri revizyonlarinda piyasa tahminlerinden oldukga diisiik seviyeleri tercih
etmisti.

Reuters anketine gore enflasyonun li¢iincii ceyrekte %85'e yiikseldikten sonra yili %70 seviyesinde
bitirecedi tahmin ediliyor.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'i gecen haftalarda 900 baz puana yaklastiktan sonra gecen haftayi
844/856 puandan tamamlad..

CDS'in 900 baz puana yaklasmasi dis bor¢clanma maliyetini ¢ift haneye getirirken, diisiik rezervler
yeni déviz kaynadi olmadan kur politikalarin uzun vadede siirdiirilebilir olmadigi endiselerini
getiriyor.

Turizm sezonunun gliclii etkisine ragmen TL'de deder kayiplarinin gériildiigi, bunun déviz
ihtiyacinin daha yliksek oldugu kis aylarinda arz-talep dengenin nasil saglanacagina iliskin soru
isaretleri merak uyandiriyor.

Bu kapsamda yakindan takip edilen TCMB rezervleri ise oldukga zayif. TCMB'nin net rezervleri 6
milyar dolara yaklasarak 2002'den beri en diisiik seviyelerde seyrederken , swap hari¢ déviz
rezervlerinin ise eksi 55 milyar dolar oldugu hesaplaniyor.



Bu hafta Persembe giinii aciklanacak giincel verilerin toplam rezervlerde 99 milyar dolara dogru
sinirh diistis, net rezervlerde 7 milyar dolara dogru sinirli artis oldugunu gdsterecedi tahmin
ediliyor.

FAIZ DEGISIMI DEGIL MAKRO IHTIYATI TEDBIRLER

Merkez Bankasi ayrica gecen hafta faize degil, kredi ve likidite yénetimi gibi makroihtiyati
tedbirlere yonelmeyi siirdiirecegini belirterek politika faizini %14'te tutmustu.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin baskanhdginda diin toplanan Finansal istikrar Komitesi'nde de
"Makro ihtiyati politika tedbirlerinin ézellikle kredi piyasasina olan etkileri analiz edilmis ve
finansmana erisim imkanlarina etkileri degerlendirildigine dikkat cekildi.

TCMB BDDK basta olmak (izere son dénemde kurumsal ve bireysel kredilere getirilen sinirlar
kurumlarin finansmana erisim konusunda elestirileri beraberinde getirmisti. Ekonomi yonetimi
net ihracata yonelik kredileri hala tesvik ediyor ancak TL kredilerin maliyeti belirli kurumsal
krediler hari¢ her alanda yiikseliyor.

FED'TEN 75 BP ARTIS BEKLENIYOR

Yatirrmcilar bu hafta Fed'den 75 baz puan faiz artirimi bekliyor. Vadeli kontratlar 75 baz puandan
daha bliylik bir faiz artirrmina %10 olasilik verirken yatirimcilar ekonomik yavaslamaya isaret
eden géstergelerin Fed'in tutumunda bir fark yaratip yaratmayacadini izleyecekler.

Euro dolara karsi %0.21 ylikselerek 1.0240 dolardan islem gérse de Avrupa'ya enerji arzinin
belirsizligi ve Rusya'nin Bati'ya dodalgaz tedarigini daha da diistirecegi haberi kazanimlari
kisitlad..

Dolari baslica alti para birimine karsi lgen dolar endeksi hafif gerileyerek 106.270'e inse de
Temmuz ortasinda goérdiigii 20 yilin zirvesi 109.290 seviyesinin fazla uzaklasmadi. Dolar bir
stredir ABD'de beklenen faiz artirnmlari ve kiiresel ekonominin yavaslayacagi endiselerinden
destek buluyor.

Avrupa
Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, "Ukrayna ekinlerinin limanlardan ¢ikisini
engellemedigimizi tiim diinyaya kanitlamak igin tahil ihracatina baslayacagiz." dedi

Ukrayna Altyapi Bakan Yardimcisi, Istanbul'da imza edilen anlasma kapsamindaki ilk tahil
sevkiyatinin Carsamba glinii Chornomorsk limanindan yapilmasini beklediklerini séyledi.

Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey Akim boru hatti icin kullanilan bir tiirbin motorunun daha teknik
nedenlerden 6tiirti durduruldugunu ve bu nedenle hat lizerinden sevk edilen dogalgaz miktarinin

azalacadini duyurdu.

AMB Yénetim Konseyi Uyesi Kazaks Eyliil ayinda verilecek faiz artis kararinin kayda deger
biiylikliikte olmasi ve 75 baz puanlik artis icin tartismalara acik olunmasi gerektigini séyledi.

Avrupa Birligi (AB), Ukrayna'ya 1 milyar 590 milyon euro finansman saglanmasini onayladi.

Almanya'da temmuz ayinda IFO is ortami endeksi 88,60, IFO anlik degerlendirme endeksi 97,70,
IFO beklentiler endeksi 80,30 seviyesinde ac¢iklandi

Asya



Pakistan Merkez Bankasi'nin para birimi rupinin 1998’den beri en biiyiik haftalik diisiisii
kaydetmesi ve yasanan dolar sikisikligi nedeniyle bankalararasi para piyasasi islemlerini sinirladigi
belirtildi.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de yiikselis egilimi hiz kazandi. Dolar Endeksi 106.40 seviyesiyle yatay ancak giiclii

durmaya devam ediyor. Gelismekte olan lilkeler dolar karsisinda gérece deder kazanci igine
olurken TL biraz daha negatif ayrisiyor. Para politikasindaki farklilasma ve yiiksek enflasyonda
Merkez Bankasinin politikalarinin geride kalmasi TL lzerindeki riskleri artiriyor. Bununla birlikte
kiiresel piyasalardaki gii¢lii dolar temasi baski olusturuyor. Yarin Fed toplantisi gerceklesecek ve
muhtemelen sahin tarafta kalmaya devam eden bir Fed’le karsilasacagiz. Bu gli¢lii dolar temasini
destekliyor. Dolayisiyla i¢ dinamiklerdeki zayiflikla birlikte dis taraftaki gti¢lii hikaye Dolar/TL'nin
ylikselmesine olanak kiliyor. Kurda yukari yonlii hikayenin devam etmesini bekleniyor.

Teknik Analiz: DolarTL'de 17.40 seviyesinin kirilmasiyla birlikte yiikselis hizi artti. Yiikselis trend
egiliminin (st bandi 18.40 seviyesinden gegiyor. Tekrar 17.40 seviyesinin altinda gegilmekte
basarili olunamamasi halinde yukari yénli EGillim 18.40 seviyesine dogru stirebilir.

Destekler: 17,40/17,20/17

Direngler: 17,80/18/18,40
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EUR/TL
Fed'in 75 baz puan faiz artiracagi ve enflasyona karsi miicadelede ne gerekiyorsa yapacagi

fiyatlara yansitilmis durumda. Fed toplantisi éncesi dolar endeksi 106.40 seviyesiyle yatay ancak
gliclii durmaya devam ediyor. EUR/USD paritesi igin dolar tarafi gii¢lii kalmaya ancak Euro tarafi
zayif olmayi sirdiiriiyor. Rus enerji sirketi Gazprom, Kuzey Akim boru hatti igin kullanilan bir
tiirbin motorunun daha teknik nedenlerden étiirii durduruldugunu ve bu nedenle hat lizerinden
sevk edilen dogalgaz miktarinin azalacagini duyurdu. Rusya Avrupa'ya gaz akisini sinirladigina
ybnelik haberler Euro'da baski olusturmus gériiniiyor. Paritede teknik ve temel gériiniim zayif



olmaya devam ediyor.EUR/TL ise zayif euro , gliclii dolar etkisi altinda 18,25 seviyesinden islem
gordyor.

Teknik Analiz: Bu haftaya 18-18,40 bandi arasinda baslayan EUR/TL beklendigi tizere bu band
arasinda dalgalanmay: siirdiiriiyor. Yarin a¢iklanacak olan Fed faiz karari sonrasinda bu band
disina tasmalar yasanabilir. Kurun bu band arasinda tasmasi durumunda yukarda 18,80, asadida
ise 18 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80

FOREX EURTRY= 018.1962

> GBP/TL
Ingiltere’de bu hafta cok énemli veri akisi bulunmazken , yarin agiklanacak FED faiz kararinin

GBP/USD paritesi lzerindeki etkisi takip edilecek. Tiim diinyada gii¢clenen dolar karsisinda sene
basindan bu giine %50 deger kaybeden GBP/USD paritesinin yarinki karar sonrasinda nasil tepki
verecedi takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin yiikselisi USD/TL’ye paralel devam ediyor. Bu haftayr 21 seviyesi
lizerinde acan kurun bu seviye lizerine yerlestigi izleniyor. Diin diren¢ seviyesi olarak takip
ettigimiz 21,30 seviyesinin de asildigini , kurun bu seviye lizerinde seyirler gerceklestirerek 21,65
seviyesine yaklastigini gordiik. Bugiin yine diren¢ olarak 21,65 seviyesi takip edilebilir. Bu
seviyenin asilmasi durumunda 21,80 seviyesi takip edilebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 21,30
seviyesi izlenebilir.

Destekler: 21,30/21
Direngler:21,65/21,80
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Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1721 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Kiiresel
piyasalar Fed'in faiz kararini beklerken altin fiyatlari yatay bir aralikta seyrediyor. Resesyon
endiselerinden aldigi giicle 1720 iizerinde tutunan emtiada Fed riski nedeniyle yukari yonde
hareketlilikler sinirli kaliyor. Piyasa genelinde son gelen ekonomik veriler sonrasi Fed'den faiz
artirirm beklentisi 75 baz puana gerilese de 41 yilin zirvesindeki enflasyonun 100 baz puanlik bir
artisi da tetikleyebilecegine yénelik endiseler mevcut.

Teknik Analiz: Ons altinda 1720 lizerinde kalindik¢ca 1750 seviyesindeki 22 glinliik ortalamaya
dogru yilikselisler kaydedilebilir. Tekrar 1720 altina geri ¢ekilmelerde ise 1713 ve 1700
desteklerine geri gekilme potansiyeli teknik a¢idan bulunuyor. Genel teknik egilim asadiyi isaret
etmekle beraber kisa vadede yukari yénde potansiyel bulunuyor.

Destekler: 1700/1680
Direngler:1720/1750
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> PETROL
Petrol fiyatlari resesyon endiseleriyle diiserken arza ydnelik endiselerle toparlandi. Rus enerji

sirketi Gazprom, Kuzey Akim boru hatti icin kullanilan bir tiirbin motorunun daha teknik
nedenlerden étiirii durduruldugunu ve bu nedenle hat ilizerinden sevk edilen dodalgaz miktarinin
azalacagini duyurdu. Haberin ardindan enerji akisina yénelik arz endiseleri ortaya ¢ikarak petrol
fiyatlari lizerinde canlandirici etki yaratti. Petrol fiyatlarinda bu sabah %1'in lizerinde ylikselis var.
Arza yoénelik haber akislari yakindan izlenmeli. Bununla beraber resesyon endiseleri sonlanmadigi
ve ekonomik veriler yavaslama ortaya koydudu icin yiikselislerin sinirli kalmasi beklenebilir.

BRENT CRUDE SEP2 106.49 +1.34 (+1.27%)

> SYILLIK CDS
Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi tarihi rekor seviyelerinden 835,22 seviyelerina kadar geriledikten

sonraki ylikselisini siirdiirerek 857,31 seviyesinegeldi.

TURKEY 857.310 +13.590 (+1.61%) usD -
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PIYASA VERILERI:

.| PARA .. N ,

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
17:00 usb Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Tem) 97,2 98,7
17:00 usb Yeni Konut Satislari (Haz) 660K 696K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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