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Kur 18.4'teki tarihi zirvesine sinirli yiikselislerle her gegcen giin daha da yaklasirken piyasalarda
Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole konusmasi, TCMB son bir haftada attugi adimlarin
devam eden etkileri izlenecek.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirimlarinin ne kadar hizda
devam edecegine dair ipuglari igin Jackson Hole sempozyumunu izleyecek.

Powell''ln TSI 17:00'daki bugiinkii konusmasi, ekonomideki yavaslamanin Fed'in stratejisine etki
edip etmeyecegine dair ipuglari igcin yakindan izlenecek. Yatirimcilar, Fed'in Eyliil'de de 75 baz
puan faiz artirmasina %60 olasilik veriyorlar.

Ktiresel piyasalarda dolar Eyliil 2002'den bu yana zirve olan 109.29 seviyesinin hemen altinda
seyretmeye devam etti.

Dolar/TL TCMB'nin faiz indirimi sonrasi gegen bir haftada 17.97 seviyesinden en yiiksek 18.1775
seviyesine kadar yiikseldi. TL faiz indiriminden beri dolar karsisinda %1.14 deder kaybetmis oldu.
TL'deki deder kaybi, giinliik olarak faiz indirim giini hari¢ %0.1-0.2 gibi genellikte sinirli diizeyde
kaliyor.

Birikimli olarak bakildiginda ise TL Nisan sonundan beri %18.25, yilbasindan beri %27.5, son 1
yilda ise %54 deger kaybetti. TL gecen yil da %40 lizeri deger kaybi yasamisti.

Doéviz piyasasinin isleyisini kamu kontrollii olarak tanimlarken son dénemde tahvil ve kredi
piyasalarinda da kamunun kontroliinii belirgin sekilde artiracadr adimlar attigina dikkat gekiliyor.

Tahvil getirilerinde TCMB faiz indirimi ile gecen hafta baslayan, krediler ile tahvilleri
iliskilendirmesiyle katlanarak siiren diisiis de kismen devam etti.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii son islemdeki %16.93'ten %14'e kadar geriledi.
Diisiis 300 baz puana yaklastiktan sonra diin son islem %14.86 civarindaydi. Ote yandan TCMB
diin referans faiz oranini Eyliil icin yaklasik 100 baz puan indirimle %15.34'e diisiirdii. Bankalar
Eyliil ayinda Hazine'nin TL cinsi sabit kuponlu ihraglarina belirgin talep bekliyorlar.

Bazi ticari kredilerin faizlerinin ve bliyiime oranlarinin ek tahvil karsihgi ayrilmasini da
gerektirecek olmasi da piyasalarda yakindan takip ediliyor.

Referans oranda hafta ortasinda diin yapilan indirimin ardindan bazi ticari kredilerde Eyliil ayinda
%21.48'in iizerinde maliyet varsa bankanin kredilerin %20'si; %27.61'in lizerinde maliyet varsa
kredilerin %90'1 oraninda tahvil karsilik ayirmasi gerekecek.

Bu oranlar Agustos ayinda sirasiyla %22.85 ve %29.38 idi.



Bankalarin mevcut bono portféylerinden getirilerdeki diisiis nedeniyle fayda saglayacagina dikkat
cektiler. Ancak bankacilar éniimtizdeki dénemde Hazine'nin lokal bankalarca %80 enflasyonda
%10'un hemen lzerindeki bu fonlamay: devam ettireceklerine, bunun uzun vadeli etkilerinin de
"oldukg¢a negatif" olabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

Asya borsalari bugiin artida seyrederken dolar hafif geriledi. Yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) faiz artirnmlarinin ne kadar keskin devam edecegine dair ipuglari i¢in Jackson Hole
sempozyumunu izleyecek.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, Wall Street'in diin hafif primli
kapanmasina paralel olarak %0.3 yiikseld..

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.52 yiikselirken Cin'in CSI300 endeksi .CSI300 %0.27 prim elde etti.

Fed'in yillik para politikasi konferansi Jackson Hole, Wyoming'de bugiin baslayacak, Fed Baskani
Jerome Powell da yarin konusacak.

Faiz vadeli kontratlarina gére Fed'in Eyliil'de 75 baz puan faiz artirmasina %60 olasilik veriliyor.
Hafta basinda 75 baz puan artirima %50 olasilik veriliyordu.

Yatirrmcilarin Fed faiz artirrmlarina yénelik beklentileriyle paralel hareket eden ABD iki yil vadeli
tahvil getirileri ABD'de seansi %3.386 ile kapadiktan sonra Asya piyasalarinda %3.4028 seviyesine
ciktl.

Dolari baslica alti para birimine karsi élgen dolar endeksi hafif gerileyerek 108.51 seviyesine indi.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de yukari yénlii egilim korunuyor. Bugiin Jackson Hole toplantisinda TSi 17:00'de Fed

Baskani Powell'in agiklamalarini takip edecegiz. Piyasa tamamiyla buna odaklanmis durumda.
Piyasanin beklentisi Powell'in sahin séylemlerine devam etmesi yéniinde. A¢iklamalarda en ufak
bir gevseme olmasi halinde piyasa bunu fiyatlamak isteyecektir. Buna karsin Dolar/TL'de ana
yonliin degistirecek bir gelismenin olmasini beklemiyoruz. Dolar kurundaki gevsemeler alim yénlii
olarak kullaniliyor. Biiyiik resimde mevcut dinamikler korundudgu silirece yiikselis egiliminin
stirmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesinde 18 seviyesinin altinda bir yerlesme olmadidi siirece ana yén

yukari. 18.25 seviyesini yakin direng olarak izlemeye devam ediyoruz.

Destekler: 18/17,80
Direncgler: 18,25/18,50


reuters://REALTIME/Verb=FullQuote/ric=.CSI300

FOREXTRY= 018.1667

EUR/TL
ABD ekonomisi yilin ikinci ¢eyredinde yiizde 0,6 daraldi, énceki tahmin ylizde 0,9 daralmayd..

Yukari yénde revize edilen veri, ekonomideki daralmanin ilmli oldugunu gésterdi. Son 20 yilin en
diisiik seviyelerinde bulunan EUR/USD paritesinde gézler bugiin Jackson Hole sempozyumunda
olucak. Baskan Powell'in yapacagi konusmada verecegi mesajlar Fed’in izleyecedi para
politikasinin yénii agisindan takip edilecek. En son Fed liyelerinden gelen ag¢iklamalarla para
politikasinin tekrardan agresiflesebilecegine yénelik beklentiler hakimlesti. Dolar endeksi (DXY)
108 seviyesinin lzerinde bulunmakta. DXY’nin yiikselmesiyle EUR/USD paritesinde risk istahinin
azaldigi psikolojik 1 seviyesinin altinda fiyatlandigi gériilmekte. Euro’daki zayif seyirde resesyon
tehdidi ve Rusya’dan enerji ithalatinin kesilecegi endiseleri etkili oluyor. Yasanan gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi igcin de baski unsuru, bankanin biiyiimenin yavasladigi ortamda faiz
artirnmlarina ne élgiide devam edecedi takip edilecek. Bugiin Jackson Hole sempozyumu ve ABD
kisisel gelir ve harcamalar verileri takip edilecek. Verilerin sapma derecesine gére paritedeki
hareket alani genisleyebilir.Paritede yasanacak hareketlilik EUR/TL iizerinde de takip edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 lizerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Kurun 18 seviyesi (zerindeki
seyirleri siirdiirmesi durumunda 18,40 seviyessne dodgru hareketlenmeler beklenebilir. 18
seviyesinin altinda giinliik kapanislar gelmedigi siirece 18,40 seviyesi takip edilecek.

Destekler:18/17,70
Direncgler:18/18,40/18,80



FOREX EURTRY= 017.86910 H18.1354 L17.7200
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> GBP/TL
Tiim para birimlerinde oldugu gibi GBP’de de bugiin yasanacak gelismeler takip edilecek. Dolarin
kiirsel capta gliclenmeye devam etmesi durumunda GBP/USD paritesindeki geri ¢ekilmenin
derinlesmesi beklenebilir. GBP/TL de yasanacak dalgalanmalarin GBP/USD kaynakli olmasi
beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL bugiin 21,43 seviyesinden islem gériiyor. Kurda hafta basi vermis
oldugumuz omuz-bas-omuz formasyonu gercerliligini sirdiriiyor. Fakat bu formasyonun
tamamlanmasi igin GBP/USD paritesinde 1,14 seviyelerinde geri ¢ekilmelere gerek var. Bu
gerceklesmedigi stirece kurda 21 seviyesi lizerindeki seyirlerin devam etmesi beklenebilir.

Destekler: 21,30 /21
Direngler: 21,60/ 22/22,50

FOREX GBPTRY=R O




> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1755 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin

Jackson Hole sempozyumunda TSI 17:00'de Baskan Powell''n yapacadi konusmaya
odaklanmisken 1760 sinirina kadar yiikselmis durumda. Piyasalar Powell''n konusmasini
beklerken Dolar Endeksi 108,60 yakinlarinda islem gériiyor ve ons altin lizerinde bu sabah baski
yaratiyor. Powell'in konusmasinda Eyliil ayindaki toplantida 50 baz puan mi 75 baz puan mi faiz
artirrmi yapilacadi sorusuna yanit aranacak. Diin ABD'den gelen 2. ceyrek revize GSYIH rakami
%0,9 daralmadan %0,6 daralmaya revize edildi. Bu da ekonomideki hasarin beklenenden daha az
olduguna isaret ediyor. Bu durumda Fed'in adimlari yakindan izlenecek.

Teknik Analiz: Ons altin diin 1765 seviyesine kadar yiikseldi ancak kalici olamadi. 1760 altina
geri gekilen emtiada 1765 direnci énemli. Bu seviyenin asilmasi ylikselise hiz kazandirabilir. 22
glinliik ortalamaya denk gelen 1765 direng olarak izlenirken bu seviye altinda alim yénlii islemlere
karsi temkinli olmakta fayda var. Geri cekilmelerde 1740-1720-1710 destekleri takibimizde
olacak. Gliglenme igin tekrar 1764 lizerinde kalici seyirlere ihtiyag var.

Destekler: 1750/1740/1720
Direngler:1760/1770/1780
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> PETROL
Petrol fiyatlari haftayi yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor. Suudi Arabistan Petrol Bakani Prens

Selman'in OPEC+'In petrol arzini azaltabilecegine yénelik a¢iklamasi bu hafta petroldeki yiikselisin
ana nedeni. Bir yandan da gézler iran ile yapilan niikleer miizakerelerde olmaya devam ediyor.
Karar asamasina gelinen miizakerelerde anlasma saglanmasi ve iran'in oyuna katilarak petrol
arzinda artis saglanmasi halinde petrolde Prens Selman'in baslattigi yiikselis sonlanabilir. Arza
ybnelik haber akislari etkili olmaya devam ediyor. Gelismeler yakindan takip edilmeli.



BRENT CRUDE OCT2 100.28 +0.94 (+0.95%) MA 22 close 0 SMA 9

22 GUNLUK HAREKETLI ORTALAMA

> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar

ylikselise gecerek 815 seviyesine geldikten sonra biraz gerileyerek 721,76 seviyesine geldi.
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1530 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) 0,3% 0,6%
(Tem)
17:00 usb Fed Baskani Powell’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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