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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, faiz ile déviz politikasi basta olmak tizere ekonomi tercihlerine yonelik endiseler, yiiksek
enflasyon ve kiiresel resesyon korkusuyla 18 seviyesine dogru yiikselisini siirdliriiyor.

Piyasalarda bu hafta TCMB'nin yil sonu i¢in mevcut %42.8 olan enflasyon tahmininde yapacagi
revizyon ve Fed faiz karari takip edilecek.

Reuters anketine gére enflasyonun lgiincii ¢ceyrekte %85'e yiikseldikten sonra yili %70 seviyesinde
bitirecedgi tahmin ediliyor.

TCMB'nin tahminini %42 'den yiikseltecegine kesin géziiyle bakilirken %70 olan piyasa beklentisine
ne kadar yaklasacadi ise bilinmiyor. Banka daha énceki enflasyon tahminleri revizyonlarinda
piyasa tahminlerinden oldukga diisiik seviyeleri tercih etmisti.

Merkez Bankasi ayrica gecen hafta faize degil, kredi ve likidite yénetimi gibi makroihtiyati
tedbirlere yénelmeyi siirdiirecegini belirterek politika faizini %14'te tutmustu.

TCMB'nin net rezervleri 6 milyar dolar ile 2002'den beri en diisiik seviyelerde seyrederken, swap
hari¢ déviz rezervlerinin ise eksi 55 milyar dolar hesapliyor.

Mevcut politika ile TL'nin her giin sinirli deger kaybettigini gériiyoruz. Dévizde denge ancak TL'de
sinirli da olsa deger kaybi ile saglanabiliyor. Yeni dis déviz kaynagi gelip gelmeyecegi hala
piyasanin ana glindemi.

Ekonomiye taze kaynak ihtiyaci tarihte olmadigi kadar yiiksek. Yaz aylari nedeniyle turizm destegi
de bliylik.

Bu hafta baslayacak ve 3-5 hafta yogunlasacak kurumsallarin KKM geri dénlisleri de piyasalarda
takip ediliyor. Hentliz KKM kaynakli yiiklii bir déviz talebi gérmedik. Ancak KKM déniislerinin déviz
talebi yaratip yaratmayacadini TL'deki seyir icin 6nemli olacak

FED'TEN 75 BP ARTIS BEKLENIYOR

Dolar, bu hafta Fed'den beklenen keskin faiz artirimi éncesinde destek bulurken yatirimcilar
kiiresel ekonominin yavasladigina isaret eden verilerin etkisiyle giivenli liman para birimlerine
yéneldi.

Fed'in Carsamba giinii sona erecek para politikasi toplantisindan 75 baz puan faiz artirimina
gidecegi piyasalarda fiyatlanirken, vadeli kontratlar 100 baz puan faiz artirirmina %9 olasilik
veriyor.

Bu verilere gére TL'nin Nisan basindan beri deger kaybi %16.5, yilbasindan beri kaybi ise %25.9
seviyesinde.



Ttirkiye'nin 5 yillik CDS'i gegen haftalarda 900 puana yaklastiktan sonra gecen haftayi 844/856
puandan tamamladi.

CDS'in 900 baz puana yaklasmasi dis bor¢lanma maliyetini ¢ift haneye getirirken, diisiik rezervler
yeni déviz kaynadi olmadan kur politikalarin uzun vadede siirdiiriilebilir olmadigi endiselerini
getiriyor.

Asya borsalari, kiiresel ekonominin yavasladigi endiseleriyle yatirimcilarin risk istahini
gerilemesine paralel olarak li¢ haftanin zirvelerinden geriledi.

Yatirrmcilarin giivenli liman olarak goérdiigii dolar, Cuma giinii gérdiigii iki buguk hatanin dip
seviyesinden toparlandi. Dolari baslica alti para birimine karsi izleyen dolar endeksi %0.1 artisla
106.81'e ¢ikt.

Japonya dahil Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi Cuma giinii 29 Haziran'dan bu yana
en yliksek seviye olan 160.03'li gordiikten sonra %0.62 diisiisle 158.68'e geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.75 geriledi.

Gegen hafta %3.083 seviyesine kadar ylikseldikten sonra iki seanstir diisiis kaydeden ABD'nin 10
yil vadeli Hazine tahvillerinin getirileri %2.79 ile yatay seyretti.

Fed'in Carsamba giinii sona erecek para politikasi toplantisindan 75 baz puan faiz artirrmina
gidecegi piyasalarda fiyatlanirken, vadeli kontratlar 100 baz puan faiz artirrmina %9 olasilik
veriyor.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL yiikselis trendini siirdiiriiyor. TL'ye yénelik risklerin devam etmesi ve kiiresel piyasalarda

gli¢lii dolar temasinin varligi kurdaki yiikselisi canl tutuyor. Bugiin dolar endeksi 106.75 ile gli¢lii
ama yatay bir egilimde hareket ediyor. Gelismekte olan lilke para birimleri bu sabah dolar
karsisinda karisik seyrediyor. Bu haftanin en énemli gelismesi hi¢ kuskusuz ki 26 Temmuzda
baslayacak ve 27 Temmuz'da saat 21:00'de sonug¢lanacak Fed toplantisi olacak. Kiiresel
piyasalarda gliclii dolar temasinin bozulmasi beklenmiyor. Bu toplantida Fed'in ne kadar
agresiflesebilecegine yénelik sinyaller izlenecek. Kurun dolar tarafinin giiclii ve TL tarafinin zayif
kalabilecegine yénelik temel etkenler varligini siirdiiriiyor. Teknik olarak sat sinyali tiiremiyor.
Dolayisiyla kurda yukari yonlii seyrin siirmesi beklenebilir.

Teknik Analiz: DolarTlL'de 17.40 seviyesinin kirilmasiyla birlikte yiikselis hizi artti. Yiikselis trend
egiliminin (st bandi 18.40 seviyesinden geciyor. Tekrar 17.40 seviyesinin altinda gecilmekte
basarili olunamamasi halinde yukari yénlii EGillim 18.40 seviyesine dogru siirebilir.

Destekler: 17,40/17,20/17

Direngler: 17,80/18/18,40



FOREX TRY= 017.7344 H17.8000
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EUR/TL
Gecgen hafta Euro/Dolar paritesinde yukari yénde tepkilerin 1.02 seviyesine kadar ulastigi izlendi.

Ancak kiiresel piyasalarda gii¢lii dolar temasinin siirmesi gelisen ve gelismekte olan (ilke para
birimlerini baskiliyor. Dolar endeksi 106.75 seviyesinde yatay seyretse de hala gliclii. Bu hafta
Amerika Merkez Bankasinin (Fed) faiz karari kuskusuz ki haftanin en énemli gelismesi olacak.
Fed'in sahin kalmaya devam etmesi ve bunun dolardaki gliclii seyri desteklemesi bekleniyor.
EUR/USD'de yiikselisler baskiyla karsilanabilir. Teknik olarak paritedeki genel gériiniim zayif. Tim
bunlarin isiginda EUR/TL 18,15 seviyesine gelmis durumda.

Teknik Analiz: EUR/TL gegen hafta zorladigi 18 seviyesini kirdidi ve bu seviye (zerine yerlestigi
izlendi. Kurun 18 — 18,40 bandi arasinda dalgalanmasi bekleniyor. Carsamba giiniine kadar
hareketli bir seyir beklenebilir.Kurun 18,40 seviyesini kirmasi durumunda yukari yénlii daha sert
hareketler beklenebilir. Asagida ise 18 seviyesi altinda seyirler zor gériiniiyor.

Destekler:18,80/17,70
Direngler:18,40

FOREX EURTRY= 0Q18.1308




> GBP/TL
Ingiltere’de bu hafta sakin bir veri giindemi mevcut. GBP bazli kurda dalgalanma yaratacak ¢ok

6nemli bir veri gériinmiiyor. Fakat Carsamba giinii aciklanacak olan FED faiz kararinin etkili bu
hafta basindan tiim para birimlerinde beklentiler paralelinde fiyatlanmalar yapilmasina neden
olabilir. GBP/USD son bir kag¢ haftadir géreceli yatay bir ¢izgide olsa da GBP/TL , USD/TL’nin rekor
seviyelerdeki seyirleri sonrasi 21 seviyesinin lizerine yerlesmis durumda.

Teknik Analiz: Gecen haftalarda 21 seviyesinin lizerinde kapanislarin yasanmasi durumunda,
kurun ilk olarak 21,30 seviyesine gelebileceginden bahsetmistik. Gegcen haftayr 21 seviyesi
lizerinde kapatan kurun 21,30 seviyesine geldigi izleniyor. Kurun bu seviye lizerinde kapanislar
gerceklestirmesi 21,65 seviyesine seyirler icin zemin olusturabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 21
seviyesi takip edilecek.

Destekler: 21/20,70/20,40
Direngler:21,30/21,65

FOREX GBPTRY=R 0212643 H21.3651 1210429 C213288 +0.0645 (+0.30%

21,65

> ALTIN

Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1724 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin
kiireseldeki resesyon endiselerinden pozitif etkilenmeye basladi. Cuma giinii Euro Bdlgesi ve
ABD'de Temmuz ayi éncli imalat ve hizmetler PMI rakamlari takip edildi. Veriler, beklentilerin ve
50 esik seviyesinin altinda gergeklesti. 50 seviyesinin altinda gerceklesen PMI verileri, sektérde
ekonomik yavaslamaya isaret eder. Bu da kiiresel resesyon endiselerini tekrar canlandirdi. PMI
verilerinin zayif gelmesi ons altina pozitif yansidi. Cuma giinii 1739 seviyesine kadar ylikselen
degerli metal giinii 1727 seviyesinde tamamladi. Bu sabah emtia 1720 lizerinde seyrini koruyor.
Dolar Endeksi de 107 altina gerilemis durumda. Bugtiin veri kanadinda Almanya IFO verileri var
ancak ons altin lzerinde etkili olmasini beklenmiyor. Kiiresel piyasalarin gézii ¢carsamba glinii
karar aciklanacak olan Fed toplantisinda.

Teknik Analiz: Ons altin cuma giinii 1712-1739 bandinda hareket etti ve giinii 1727 seviyesinde
tamamlad.. Ons altinda 1720 (izerinde kalindik¢a 1755 seviyesindeki 22 giinliik ortalamaya dogru
ylikselisler kaydedilebilir. Tekrar 1720 altina geri ¢ekilmelerde ise 1700 ve 1680 desteklerine geri
cekilme potansiyeli teknik agidan bulunuyor.



Destekler: 1700/1680
Direngler:1720/1750
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> PETROL
Petrol fiyatlari gectigimiz hafta kaydettigi sinirli yiikselisin ardindan yeni haftanin ilk islem

giiniinde diisiiste. Resesyona iliskin endiseler kiiresel piyasalarda risk istahini baskiliyor.
Gecgtigimiz cuma Euro Bédlgesi ve ABD'den gelen Temmuz ayi PMI verileri beklentilerin ve 50 esik
seviyesinin altinda gergeklesti. 50 seviyesinin altinda gerceklesen PMI verileri, sektérde ekonomik
yavaslamaya isaret ediyor. Bu da kiiresel resesyon endiselerini tekrar canlandirdi. Petrol fiyatlari
resesyona iliskin endiselerin devam etmesi durumunda diisiisiinii siirdiirebilir. Bugiin Almanya'da
IFO verileri takip edilecek, veri setir petrol fiyatlari lizerinde sinirli etkinlige sahip olabilir.

BRENT CRUDE SEP2 102.39 -0.81 (-0.78%)




> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yillik CDS primi tarihi rekor seviyelerinden 835,22 seviyelerina kadar geriledikten

sonra 843,72 seviyesine kadar ylikseldi.
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PIYASA VERILERI:

.| PARA . Ao ,

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (Tem) 77,6%
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Tem) 90,2 92,3

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hig¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araclarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankasi Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye c¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin




yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., igbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin i¢eriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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