GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

25 Agustos 2022 BANKASI

ONEMLI BASLIKLAR

Tahvil getirileri ve kredi faizlerinde Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimi ile gecen hafta
baslayan, krediler ile tahvilleri iliskilendirmesiyle siiren diisiis diin referans faizde indirim ile
devam etti.

Kiiresel piyasalarda yatirimcilar, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirimlarinin ne kadar keskin
devam edecegine dair ipuglari igin Jackson Hole sempozyumunu izleyecek.

Fed'in yillik para politikasi konferansi Jackson Hole, Wyoming'de bugiin baslayacak, Fed Baskani
Jerome Powell da yarin konusacak. Faiz vadeli kontratlarina gére Fed'in Eyliil'de 75 baz puan faiz
artirmasina %60 olasilik veriliyor. Hafta basinda 75 baz puan artirima %50 olasilik veriliyordu.

Dolarin baslica alti para birimi karsisinda élgen dolar endeksi %0.15 diistisle 108.47 seviyesine
kadar gerilese de en son Temmuz ortasinda gordiigii Eyliil 2002'den bu yana zirve olan 109.29
seviyesine yakin seyretti.

i¢ piyasada veri giindeminde TCMB Adustos ayi reel kesim endeksi ve imalat sanayi kapasite
kullanim orani, politika faizinin 100 baz puan indirildigi Agustos ayi PPK toplantisi ézetleri ve
TCMB haftalik déviz rezervi, para-banka, menkul kiymet istatistikleri takip edilecek.

TCMB'nin faiz indirimi bile birlikte attigi adimlarla déviz piyasasi ardindan tahvil ve kredi
piyasalarinda da kontroliinii, yén belirleyici roliinii artirdigina dikkat gekiliyor.

Yeni diizenlemelere gére bankalar daha énce zorunlu karsilik (ZK) tesis ettikleri krediler icin artik
daha yliksek oranda tahvil tutacaklar. Buna ek olarak bazi ticari kredilerin maliyeti ve bliylimesi
belirlenen oranlarin lizerinde olursa bankalar ek tahvil tutacak.

Bu adimlarin ligte ikisi ZK'dan iptal edilen tutardan finanse edilecek olsa da bankalarin yeni tahvil
tutma zorunluluklari dogurdu. Bu da piyasaya tahvil getirilerinde sert diisiis olarak yansidi.

Gosterge 10 yillik tahvilde bilesik getiri Cuma giinii son islemdeki %16.93'ten %14'e kadar geriledi.
Diisiis 300 baz puana yaklastiktan sonra diin son islem %14.52 civarindaydi.

Ote yandan TCMB diin referans faiz oranini Eyliil icin yaklasik 100 baz puan indirimle %15.34'e
diisiirdi.

Referans oranda diin yapilan indirimin ardindan bazi ticari kredilerde Eyliil ayinda %21.48'in
tizerinde maliyet varsa bankanin kredilerin %20'si; %27.61'in lizerinde maliyet varsa kredilerin
%90'1 oraninda tahvil karsilik ayirmasi gerekecek.

Bu oranlar Agustos ayinda sirasiyla %22.85 ve %29.38 idi.

Son adimlarin, bankalarin mevcut bono portféylerinden getirilerdeki diisiis nedeniyle fayda
saglayacagina dikkat cekiliyor. Ancak oniimiizdeki dénemde Hazine'nin lokal bankalarca %80



enflasyonda %10'un hemen lizerindeki bu fonlamay: devam ettireceklerine, bunun uzun vadeli
etkilerinin de "oldukga negatif" olabilecegine dikkat gekiliyor.

Hazine'nin éniimiizdeki ay sabit kuponlu uzun vadeli tahvil ihalelerine de bliyiik ilgi bekleniyor.

Adustos basinda 18 seviyesine ylikselerek 20 Aralik'tan bu yana yeni zirveyi géren ve ondan sonra
18'in hemen altinda yatay seyre gecen dolar/TL gegen haftaki PPK karari ardindan yéniinii yukari
cevirdi ve en yliksek 18.15' test etti.

Kur bu sabah 18.1400/18.1595 seviyesindeydi. Bu seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda keskin
kayiplarinin tekrar basladigi Nisan sonundan bu yana kaybi %18.1, yilbasindan beri kaybi ise
%27.3 oldu. Faiz indirimleri nedeniyle TL gegen yil da %40'in (izerinde deger kaybetmisti.

Ote yandan bugiin basinda yer alan haberlere gére Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin
de bu hafta konusmasinda isaret ettigi icra borg¢larinin silinmesinde konusundaki ayrintilar da yer
almaya baslad..

Hiirriyet gazetesinin buglinkii haberine gére diizenleme ile 5 milyona yakin ailenin 2,000 TL'ye
kadar olan borcunun icradan diisiilmesi ve kamu tarafindan listlenilmesi planlaniyor.

Tahvil, petrol, altin piyasalarinin alt basliklari eklendi.

Asya borsalari bugiin artida seyrederken dolar hafif geriledi. Yatirrmcilar, ABD Merkez Bankasi'nin
(Fed) faiz artirrmlarinin ne kadar keskin devam edecegine dair ipuglari igin Jackson Hole
sempozyumunu izleyecek.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, Wall Street'in diin hafif primli
kapanmasina paralel olarak %0.3 yiikseld..

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.52 ylikselirken Cin'in CSI300 endeksi %0.27 prim elde etti.

Fed'in yillik para politikasi konferansi Jackson Hole, Wyoming'de bugiin baslayacak, Fed Baskani
Jerome Powell da yarin konusacak.

Faiz vadeli kontratlarina gére Fed'in Eyliil'de 75 baz puan faiz artirmasina %60 olasilik veriliyor.
Hafta basinda 75 baz puan artirima %50 olasilik veriliyordu.

Yatirrmcilarin Fed faiz artirrmlarina yénelik beklentileriyle paralel hareket eden ABD iki yil vadeli
tahvil getirileri ABD'de seansi %3.386 ile kapadiktan sonra Asya piyasalarinda %3.4028 seviyesine
cikti.

Dolari baslica alti para birimine karsi 6l¢cen dolar endeksi hafif gerileyerek 108.51 seviyesine indi.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de TL tarafinda hemen hemen tiim unsurlar ayni devam ediyor. Bunun disinda kiiresel

piyasalar bugiin ve yarin daha hareketli olamaya aday gelismelerin yasanmasini bekliyor. Bugiin
Jackson Hole toplantisi tiim piyasanin odak noktasinda olacak. Bununla birlikte bugiin ABD'de



biiyiime ve kisisel tiiketim verileri piyasanin takibinde olacak. Genel olarak dolar endeksi 108
seviyesindeki gli¢lii egilimini koruyor. Dolar/TL'de ana yén yukari.
Teknik Analiz: USD/TRY paritesinde 18 seviyesi diren¢ konumunu siirdiiriiyor. Yiikselen kanalin

tst bandi 18.40 seviyesinden ge¢mekte. 17.55 seviyesinin altinda kalici seyirler olusmadik¢a
ylikselis egiliminin direng bélgelerine dogru siirmesini beklenebilir.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,50

FOREX TRY= O18.1464 H18.160C

EUR/TL
Parite ABD'den gelen zayif verilerin Dolar'a kiiresel ortamda deger kaybettirmesiyle glicleniyor.

Diin ABD’de bekleyen konut satislari Temmuz ayinda azalan taleple bu yil altinci kez geriledi ve
pandemiden beri en diistik seviyeye indi. Dayanikli mal siparisleri Temmuz’da artis beklentisine
karsilik degismedi. Zayiflayan veriler Dolar'a da deder kaybettiriyor. EuroDolar hafta basinda
gordiigii 0,99 seviyesinden beri gelen alimlarla giicleniyor ve kayiplarini geri vermeye ¢alisiyor.
Parite 1 sinir1 yakinlarinda islem gériiyor. Piyasalarda gézler Jackson Hole'da. Sempozyum bugiin
baslayacak ve ii¢ giin siirecek. Yarin ise Fed Baskani Powell''n basin agiklamasi takip edilecek.
Bugiin veri kanadinda ABD 2. ceyrek GSYiH revize veri takip edilecek. ilk okuma verisi %0,9
daralmaya isaret etmis ve ABD ekonomisi teknik resesyona girmisti. Almanya'da ise IFO verileri
takip edilecek. EUR/TL EUR/USD paritesindeki toparlanma ile 18,20°ye topladi.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 altinda kapanis gerceklestiremedi ve kur yeniden 18,20’li seviyelere
topladi. Kurdaki asagi yonlii trendin devam edebilmesi icin 18 seviyesi altina kapanislar
yasanmasi gerekli. Bu gerceklesmedigi siirece 18,40 seviyesine dodgru hareketler izlenebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18/18,40/18,80



> GBP/TL
GBP/TL diin zayif gelen dolar verileri sonrasinda uzun bir aradan sonra 21,50 seviyesinin lizerine
geldi. Bugiin GBP kaynakli 6nemli bir veri akisi yok fakat USD tarafinda ag¢iklanacak verilerin hem
USD/TL hem de GBP/USD’ye etkileri , paritelerdeki etkilerin de GBP/TL lizerindeki etkileri
izlenecek.

Teknik Analiz: GBP/TL yeniden 21,30-21,60 bandi icine girdi. GBP/USD paritesinde yasanan
toparlanma etkisi ile GBP/TL 21,50 seviyelerine geldi. Hafta basi vermis oldugumuz omuz-bas-
omuz formasyonu gegerliligini kaybetmedi fakat bu formasyonun biraz zayiflamis oldugunu
séylemek miimkiin.GBP/TL’'nin 21,30 seviyesinin lzerinde haftalik kapanis yapmasi durumunda
ybniin tekrardan yukari gevrilmesi olasi.

Destekler: 21,30 /21
Direngler: 21,60/ 22/22,50

FOREX GBPTRY=R 0214046 H215318 L21.2449 C215220 +0.1092 (+0.51%

21.6000




> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1756 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. ABD'den

gelen zayif veriler Dolar Endeksi'nin glictinii kirarken ons altina destek oluyor. Diin ABD’de
bekleyen konut satislari Temmuz ayinda azalan taleple bu yil altinci kez geriledi ve pandemiden
beri en diisiik seviyeye indi. Dayanikli mal siparisleri Temmuz’da artis beklentisine karsilik
dedismedi. Zayiflayan verilerle Dolar Endeksi hafta basinda 109 lizerinde seyretmesine karsin bu
sabah 108,30 yakinlarinda fiyatlaniyor. Dolar Endeksi'ndeki geri g¢ekilmeyle ons altin fiyati
desteklenirken piyasalarda gézler Jackson Hole'da olmaya devam ediyor. Sempozyum bugiin
baslayacak ve (i¢ giin slirecek. Yarin ise Fed Baskani Powell'in basin agiklamasi takip edilecek.
Powell'in agiklamasi 6ncesi bekleyis havasi siirebilir. Bugiin veri kanadinda ABD 2. ¢eyrek GSYiH
revize veri takip edilecek. ilk okuma verisi %0,9 daralmaya isaret etmis ve ABD ekonomisi teknik
resesyona girmisti.

Teknik Analiz: Ons altin teknik agidan zayiflayan seyrini koruyor. 22 giinliik ortalamaya denk
gelen 1764 direng olarak izlenirken bu seviye altinda alim yénlii islemlere karsi temkinli olmakta
fayda var. Geri ¢ekilmelerde 1740-1720-1710 destekleri takibimizde olacak. Giiclenme igin tekrar
1764 lizerinde kalici seyirlere ihtiyag var.

Destekler: 1750/1740/1720
Direngler:1760/1770/1780

PREC MXAU= 01751.0402 502500 L1749.1200 C1758.4200 +7.5318 (+0.43%) | ¢ | MA 22 close 0 SMA Y9 MA 50 close D SMA 9
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> PETROL
Petrol fiyatlari Prens Selman'in OPEC+'in arzi diislirebilecedine yoénelik agiklamalari sonrasi

yiikselisini diin de siirdiirdii. Diger taraftan iran ile niikleer anlasma miizakereleri de siiriiyor. Son
olarak iran Disisleri Bakanldi Sézciisii Nasir Kenani, “Niikleer miizakerelerde son dederlendirmeye
iliskin ABD’den yanit aldik” dedi. Kenani, “ABD’nin sundudu gédriislere iliskin tam degerlendirme
siireci basladi. iran olarak dederlendirme siireci tamamlandiktan sonra bizde gériisiimiizii
paylasacadiz” ifadelerini kullandi. Miizakerelerde anlasmaya varilmasi ve iran'in oyuna katilarak
petrol arzinda artis saglanmasi halinde petrolde Prens Selman'in baslattigi yiikselis sonlanabilir.



Arza yonelik haber akislari etkili olmaya devam ediyor. Diin ABD'de petrol stoklari 933 bin azalis
beklentilerine karsin 3,3 milyon varil azalis kaydetti. Bu da petrol fiyatlarini destekleyici bir unsur.

BRENT CRUDE OCT2 101.72 +0.50 (+0.49%) MA 22 close 0 SMA9 usD ~

22 GUNLUK HAREKETLI ORTALAMA

> SYILLIKCDS

Tirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar
ylikselise gegerek 815 seviyesine geldikten sonra biraz gerileyerek 733,38 seviyesine geldi.

TURKEY 733.380 —45.690 (-5.86%)




PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 FUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (¢ceyreklik) 0,00% 0,2%
(2. Ceyrek)
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Adu) 86,8 88,6
14:30 FUR Avrupa Merkez Bankasi Para Politikasi Toplanti
Tutanaklarinin
1530 USD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (gceyreklik) (2. Ceyrek) 0,8% -0,9%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 253K 250K

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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