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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL rekor seviyenin hemen altinda islem gérmeye devam ediyor.

Gectigimiz hafta Merkez Bankasinin ara verdigi faiz indirimine devam etmesiyle 18 sinirini asan
kur, bu hafta 18,08-18,16 araliginda islem gériiyor.

Cumhurbaskani Erdogan, kabine toplantisinin ardindan yaptigi a¢iklamada faizin diisiik kalmaya
devam edecedinin mesajini verdi. Faizi degil, yatirimi, istihdami, ihracati yiiksek tutmak
gerektigini belirtti. Ayrica enflasyonda da diisiis emarelerinin basladigini 2023’(in ilk ¢eyreginde
diistisiin hizlanacadini ifade etti.

Hazine ve Maliye Bakani Nebati, diin katildigi bir yayinda enflasyon icin Aralik’ta baz etkisiyle
beraber baslayacak diisiistiin 2023’te hizli bir sekilde devam edecegini séyledi.

TUIK’in agikladigi enflasyon Temmuz’da %79 olurken ITO’nun agikladigi istanbul enflasyonu ise
%99’a ¢ikti. ilk defa istanbul ve yurt ici enflasyon arasindaki makas bu kadar aciliyor. UFE ise
%144 ve aradaki fark rekor seviyede.

Politika yapicilar enflasyonda zirvenin gériildiigii gérisiinde olurken piyasalar ise son ayda
yasanacak diisiiste hem petroldeki gerileme hem de mevsim etkisinin belirleyici oldugunu, fakat
Eyliil-Ekim verilerinde artis olabilecegi gériistinde.

Dolar kurunda yasanacak her yiikselisin enflasyona yiik olmasi nedeniyle kurdaki oynaklik riskli
gortiliiyor. Kur, 18’i asmasina karsin dar aralikta fiyatlaniyor. 20 Aralik’ta gériilen ve tarihi zirve
olan 18,36 en yakin diren¢ olarak izleniyor.

Kiiresel piyasalar riskten kagis modunda

Kiiresel piyasalar bir yandan Jackson Hole toplantisindan c¢ikacak mesajlara odaklanirken,
ekonomik verilerden ¢ikan sinyalleri de yakindan izliyor. ABD'den gelen son veriler konutta
olumsuz bir tabloya isaret ederken risk istahini da kagirdi.

Fed’den sert sikilasma mesaji beklentisi ve ABD konut satislari verisinin ekonomik yavaslamaya
isaret etmesiyle bu sabah yatirimcilar riskten kaginiyor.

Asya-Pasifik hisseleri Carsamba giinii Dow Jones Sanayi Ortalamasi ve S&P 500'iin ABD'de (igiincii
giin kayiplarini agiklamasinin ardindan karisti.

Cin piyasalari diistii. Shenzhen Bileseni, bélgesel olarak ylizde 1.4 diisiisle kayiplara énciiliik etti.
Sanghay Bilesik Endeksi yiizde 0.72 diistii.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi yiizde 0.92 diistii, Hang Seng Tech endeksi yiizde 1.8 diistii.
Elektrikli arag (ireticisi Xpeng, beklenenden daha biiyiik ti¢ aylik bir kayip bildirdikten sonra yiizde
12'den fazla diistii.



Japonya'da Nikkei 225 erken kazanimlarindan vazgecerek yiizde 0.33 diistii ve Topix endeksi kismi
olarak diistui.

Avustralya'da S&P/ASX 200 yiizde 0.67 yiikselirken, Giiney Kore'de Kospi yiizde 0.11 ve Kosdaq
ylizde 0.22 yiikseldi.

MSCI Asya Pasifik Endeksi ylizde 0,5’ten fazla geriledi. Diisiise Cin ve Hong Kong Borsalari 6nciiliik
etti. Cin ekonomisine yénelik endiselerin artmasiyla CSI 300 ve Hang Seng endeksinde yiizde 1'i
asan kayip kaydedildi.

ABD ve Avrupa vadelilerin de gerilemesi daha genis ¢apli bir risk istahsizligini gésteriyor. S&P 500
ve Euro Stoxx 50 vadelileri yiizde 0,4 diisiis yasiyor.

Petrolde arz giindemi

Suudi Arabistan Enerji Bakani’nin OPEC+ miidahalesi sinyali verdigi agiklamalarin ardindan diisen
petrol fiyatlarina destek ABD verilerinden geldi.

Amerikan Petrol Enstitiisii verilerine gére gegtigimiz hafta ABD ham petrol envanterleri 5,63
milyon varil geriledi. Kazakistan petrol ihracatinin aylar boyu kisitlanabilecegi haberleri de petrol
fiyatlarinin asadiya gelmesini engelleyen faktér olarak dikkat gekiyor.

Brent ekim kontrati yiizde 0,4’liik sinirli kayipla 100 dolarin hemen altinda alici buluyor.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de teknik géstergelerde énemli bir degisiklik bulunmuyor. Yiikselis egiliminin siirdiigii

paritede yukari yénli hareketlerin ihml bir sekilde korundugunu izliyoruz. Yurt igin agiklanan
veriler ve gelismeler paritedeki teknik gériiniimde 6nemli bir degisim yaratmiyor. Bununla birlikte
yurt disindaki gelismelere de duyarsiz kalan DolarTL 18.10 (izerindeki seyrini siirdiiriiyor. Piyasada
tiim gozler Persembe giinii baslayacak Jackson Hole toplantisinda olacak. Cuma giinii ise Fed
Baskani Powell'in agiklamalari dolar endeksindeki hareket egiliminde belirleyici olabilir.
Dolar/TL'de ana yén yukari olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY'de 18 seviyesindeki destek ¢alisiyor. Bu seviyenin (zerinde kalindigi

stirece ylikselis egilimi korunabilir. Yukarida 18.25 ve 18.40 seviyelerini direng olarak izliyoruz.

Destekler: 18/17,80
Direngler: 18,25/18,50
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> EUR/TL
Diin ABD ve Euro bélgesinde PMI verileri agiklandi. ABD’de imalat sanayi PMI 2 yilin en

diisiigiinde, Euro bélgesinde ise ekonomik aktivite 2.ayda da diistii. En son Fed (yelerinden gelen
aciklamalarda para politikasinin tekrardan agresiflesebilecegine yénelik beklentiler hakimlesti.
Dolar endeksi (DXY) 108’li seviyelerde bulunmaktadir. DXY’nin ylikselmesiyle EUR/USD paritesinde
risk istahinin azaldigi psikolojik 1 seviyesinin altinda fiyatlandigi gériilmekte. Euro bélgesinde ise
ekonomik aktivitenin azalmasinda enerji krizi ve yiiksek enflasyonun etkili oldugu izlenmekte.
Aciklanan veriler Avrupa Merkez Bankasi igcin de baskiya neden oluyor, bankanin biiylimenin
yavasladigi ortamda faiz artirnmlarina ne élgiide devam edecedi takip edilecektir. Bugiin pariteyi
etkileyecek 6nemli bir veri akisi bulunmamakta. EUR/TL ise EUR/USD paritesinin yoniine gére sekil
almayi siirdiiriiyor.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 alti seyirler gergeklestirse de bu seviye altinda kapanis gelmedi. Kurdaki
diisiisiin devam etmesi i¢in 18 seviyesi altinda kapanislar gerekli. Bu seviye lizerinde seyirler
stirdligu siirece 18,40 seviyesine yonelimler gergeklesebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18/18,40/18,80
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> GBP/TL
GBP’nin dolar karsisinda 1,2144 seviyelerinden baslayan diisiisii diin a¢iklanan veriler sonrasinda
son buldu. Diin 1,1720 seviyesine kadar gerileyen GBP/USD paritesi veriler sonrasinda 1,1880
seviyesine yiikselip daha sonra 1,1820 seviyesinde denge buldu. Bugiin Ingiltere tarafinda
agiklanacak herhangi bir veri bulunmuyor.

Teknik Analiz: GBP/TL diin yasanan gelismeler sonrasinda , GBP/USD’nin toparlamasi sonrasinda
21,20 seviyelerinden 21,40 seviyesine toparladi. Hafta basinda vermis oldugumuz omuz-bas omuz
formasyonu gergerliligini koruyor olsa da yasanan kiiresel gelismelerin, kurun yénii konusunda
keskin degisikliklere acabilecedini de gbéz ardi etmemek gerek.

Destekler: 21,30 /21
Direngler: 21,60/ 22/22,50
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1746 seviyesi yakinlarinda islem gortiyor. Ons altin

diin, zayif gelen PMI verilerinin etkisiyle deger kazandi. Jackson Hole beklentileriyle Dolar Endeksi
diin 109 (izerine kadar ytikseldi ancak ABD'den gelen Adustos ayi éncli PMI verisi sonrasi endeks
deger kaybetti. ABD'de imalat PMI, Agustos'ta 51,3'e inerek Temmuz 2020'den bu yana en diisiik
seviyeye geriledi. Ayrica Beyaz Saray, ABD ekonomisine iliskin biiytime beklentisini, bu yil icin
ylizde 3,8'den ylizde 1,4'e distirdi. Gelismeler sonrasi Dolar Endeksi bu sabah 108,60
yakinlarinda islem gériiyor. Diger taraftan Avrupa ve ingiltere ekonomilerinde de imalat PMI
verileri hem gectigimiz aya gore diistii hem de 50'nin altinda gerceklesti. Zayiflayan ekonomik
veriler ons altina gli¢ veriyor. Bugiin veri kanadinda dayanikli mal siparisleri takip edilecek.
Piyasalarda ise yarin baslayacak olan Jackson Hole oncesi bekleyis havasi hakim.

Teknik Analiz: Ons altin bu sabah st lste 7. gliniinde saticili seyrediyor. Teknik gériinim
giderek zayifliyor. 22 giinliik hareketli ortalamaya denk gelen 1764 altinda alim yénlii islemlere
karsi temkinli olmakta fayda var. Geri ¢ekilmenin devaminda 1720-1710 destekleri takibimizde
olacak. Gliglenme igin tekrar 1764 lizerinde kalici seyirlere ihtiyag var.

Destekler: 1740/1720
Direngler:1750/1760
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> PETROL
Petrol fiyatlari Prens Selman'in OPEC+'in arzi diisiirebilecedine yénelik agiklamalari sonrasi

ylikselisini diin de siirdiirdii. Algalan kanalin ve 22 giinliik ortalamalarinin lizerine ylikselen Brent
ve WTI'da 6nemli teknik kirilimlar izleniyor. APi verilerine gére petrol stoklarinda gectigimiz hafta
5,6 milyon varil diisiis kaydedildi ki bu talebin arzdan fazla oldugu anlamina geliyor. Diger
taraftan Kazakistan'dan ihrac edilen petroliin de kesintiye ugrayabilecegine iliskin haber akislari
takip ediliyor. Haber akislari petrol fiyatlarini yukari itiyor. Bugiin ise veri kanadinda ABD resmi
stok verileri (DoE) takip edilecek. Beklentiler verinin 1,5 milyon varil azalisa isaret etmesi
yéniinde.
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yillik CDS'i rekor seviyelerden sonra geriledigi 650 seviyelerinden sonra tekrar

ylikselise gecerek 815 seviyesine geldikten sonra biraz gerileyerek 779 seviyesine geldi.

TURKEY 779070 —36520 (-4 48%) usD ~
950.000

925.000
900.000
B75.000
B50.000
B25.000
B00.000
750.000
725.000
700.000
675.000
650.000
625.000
600.000
575.000
550.000

525.000

PiYASA VERILERI:

) PARA .. ..
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

15:30 Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Tem)
17:00 UsD Askidaki Konut Satislari (Aylik) (Tem)
17:30 usD Ham Petrol Stoklari -0,933M -7,056 M




Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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