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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL yiiksek enflasyon, déviz basta olmak lizere ekonomi tercihlerine y6nelik endiseler ve kiiresel resesyon

endiseleriyle 17.5 seviyesinin (izerinde baski altinda kalmayi siirdiiriiyor.
Bugiin piyasalarda Tiirkiye ve Avrupa faiz kararlari yakindan takip edilecek. Avrupa Merkez
Bankasi'nin (ECB) bugiin faiz artirrm dénglisiine baslamasi bekleniyor.

Piyasalar, bugiin ECB'nin 25 ya da 50 baz puan faiz artirrmina gidecedini éngériiyor. ECB 50 baz
puan faiz artirrmina giderse bu adim dolara karsi 1'e gerileyerek neredeyse esitlenen euroyu
destekleyebilir.

Tiirkiye'de ise son 24 yilin zirvesine ulasan Tiiketici Fiyat Endeksi'nin (TUFE) iiciincii ceyrek sonuna
kadar %85'e dogru ylikselisini siirdiirmesine ragmen Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizinde
bugiin degisiklige gitmesi beklenmiyor.

Reuters anketlerine gére, TCMB'nin enflasyonda diistis ve yiikselis yasandigina bakmadan en az
onimiizdeki 1 yil daha politika faizi tepkisi vermesi de beklenmiyor.

Cumhurbaskani Erdogan'in ¢agrilari dogrultusunda TCMB gectigimiz Eyliil'den beri haftalik repo
faizini 500 baz puan indirerek %14 seviyesine ¢ekmisti. Faiz indirimleri ise TL'nin dolar karsisindaki
diistisiini hizlandirarak gectigimiz yil %44 deger kaybetmesine yol agmisti.

Bu verilere gére TL'nin Nisan basindan beri deger kaybi %15.5, yilbasindan beri kaybi ise %25.1
seviyesinde.

Ote yandan Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati baskanliginda diin gerceklestirilen Fiyat
Istikrari Komitesi'nde giincel enflasyon gelismeleri dederlendirildi. Toplantida kis éncesi dodalgaz
depolama (initelerinin en (st kapasiteye ulastiriimasina ve enerji tasarrufuna yénelme kararlari
alind.

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'i gecen haftalarda 900 puana yaklastiktan sonra diin giinii 828/839
puandan tamamladi.

CDS'in 900 baz puana yaklasmasi dis bor¢clanma maliyetini ¢ift haneye getirirken, dlisiik rezervier
yeni déviz kaynadi olmadan kur politikalarin uzun vadede siirdiiriilebilir olmadigi endiselerini
getiriyor. TCMB rezervlerinin yeterliliginin sorgulanmasiyla TL'nin daha ¢ok deger kaybedecegi
endiseleri piyasalara hakim konumda.

Ote yandan Japonya Merkez Bankasi (BOJ) ise enflasyon tahminini yiikseltip ¢cok diisiik olan
politika faizini sabit birakarak para politikasini sikilastiran diinya genelindeki diger merkez
bankalarindan ayrismaya devam edeceginin sinyalini verdi.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugiinkii toplantisinda faiz artisina gitmesi beklentisiyle Asya
borsalari hafif geriledi.



Avrupa Merkez Bankasi'nin bugiinkii toplantisinda Avrupa'da faiz artinnm dénglisiiniin baslamasi
bekleniyor. Piyasalar, ECB'nin 25 ya da 50 baz puan faiz artirrmina gidecedgini 6ngdriiyor. ECB 50
baz puan faiz artirrmina giderse bu adim euroyu destekleyebilir.

Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0.3 gerilerken, S&P 500 endeksi vadeli kontratlari %0.2 geriledi.
Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.3 geriledi.
Japonya'nin Nikkei endeksi %0.1 diisiis kaydetti.

Piyasalar ayrica, Rusya'dan Almanya'ya uzanan en bliylik boru hatti boyunca dogalgaz akisinin
baslamasina odaklanirken, Aiman medyasinda yer alan haberlerde Rusya'dan Almanya'ya
dogalgaz akisinin bu sabah yeniden basladigi belirtildi.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL merkez bankasinin faiz karari éncesinde 17.40 seviyesi lizerinde yukari yénlii

goriiniimiini koruyor. Haziran ayinda yillik enflasyonun yiizde 78,62°ye yiikselmesine karsilik
TCMB’nin faiz artirrmina gitmesi beklenmiyor. Faiz artirirmi olmamasi piyasa igin beklentilerden
sapma yaratacak siirpriz bir gelisme degil. Dolayisiyla kararin dolar kuru lizerinde énemli bir
oynaklik yaratmasi beklenmiyor. Ancak, dolar kurunun her 18 liraya ytikselisinde yeni bir makro
ihtiyati tedbir duyuruldugu icin makro ihtiyati politika setinin gliclendirilmesine dair yapilacak
aciklamalar piyasa tarafindan yakindan takip edilecektir. Merkez bankasi kredi biiyliimesi ve cari
agigi oncelikli gériyor. Cari agik ve kredi biiyiimesi ile ilgili yapilacak agiklamalar da énemli
olacaktir. Kiiresel tarafta ise bugiin aciklanmasi beklenen énemli bir ekonomik veri bulunmuyor.
TCMB’nin faiz karari sonrasi, Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz karari ve Baskan Lagarde’in
aciklamalari takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL 17.40 iizerinde ylikselis hareketini sirdiriyor. Teknik gériiniim yukari
y6nlii olmaya devam etmekte. 17.40 seviyesi lizerindeki seyirlerde 17.68 ve 17.80 direng seviyeleri
takip edilebilir. Goriilebilecek geri cekilmelerde ise 17.40 seviyesinin altinda yerlesik seyirler
aranacak. Bu seviye lizerinde satis yonlii pozisyonlardan uzak durmakta fayda var. 17.40 altinda
17.20 seviyesi destek gérevi gérmeye devam edebilir.

Destekler: 17,20/17/16,80

Direngler: 17,40/17,80



FOREX TRY= O

> EUR/TL
Bugtin Avrupa Merkez Bankasinin para politikasi toplantisi takip edilecek. Daha énce faizlerin 25

baz puan artirilacagina yénelik yogun bir beklenti vardi. Ancak gectigimiz glinlerde Merkez
Bankasi yetkililerinden 50 baz puan faiz artirrmi gelebilecegine yénelik acgiklamalar gelmisti.
Sikintili bir iletisimin oldugu toplantinin olacagini séylemek miimkiin. Bu nedenle hangi faiz
biiyiikligi gelirse ne kadar etki edecedi konusunda bir netlik yok. Buna karsin 50 baz puan faiz
artirnmi olmasi halinde EUR/USD paritesinde yukari yénlii egilimin daha netlesmesi beklenebilir.
25 baz puan gelmesi halinde Merkez Bankasinin geri vites yaptigi diisiiniilebilir. Bununla birlikte
Kuzey Akim Boru hattinin tekrar devreye girmesi Avrupa icin olumlu bir gelisme. Bunun paritedeki
etkisi sinirli olumlu olarak izleniyor. Ayrica italya'da Basbakan Mario Draghi liderligindeki genis
katihml hiikiimet, Senato'daki giiven oylamasindan gecmesine ragmen, hiikiimette yer alan li¢
partinin oylamaya katilmamasi sebebiyle diisme riskiyle karsi karsiya kaldi. Draghi yeniden istifa
edebilir. Bu sefer Cumhurbaskani olarak kabul edilir mi bunu bir izlemek gerek. italya'daki siyasi
belirsizlik stirtiyor. Bu durumun daha fazla belirsizlige gitmesi paritede hafif baski
olusturabilir.Tiim bunlarin 1siginda EUR/TL 18 seviyesine dayanmis durumda.

Teknik Analiz: EUR/TL iki haftadan fazla dalgalandigi 17,70-17,20 bandi arasindan ¢ikarak son (g
islem giiniinde 17,70 - 18 bandi arasinda dalgalanmakta. Kurun 18 seviyesini yukari yonlii
zorladigi, zaman zaman bu seviye lizerine gelmesine ragmen bu seviye iizerinde fazla
tutunamadigi izleniyor. Bugiin hem TCMB hem de avrupa merkez bankasi faiz kararlarinin etkisi
ile kurun bu seviyeyi asmasi beklenebilir. Kurun bu seviyeyi asmasi durumunda 18,40 seviyesi ilk
takip edilecek teknik seviye olarak kabul edilebilir. Asagida ise 17,70 izlenebilir.

Destekler:17,70/17,20/17,10
Direngler: 18/18,40



FOREX EURTRY= O

GBP/TL
ingiltere’de bugiin kura ciddi etki edecek veri bulunmazken , TCMB ve avrupa merkez bankalarinin

faiz kararlarinin kur iizerindeki etkileri izlenecek. Diin ingiltere’de enflasyon verileri takip edildi.
Beklentilerin hafif lzerinde gelen veri GBP/USD paritesi (izerinde ¢ok etki yaratmadi. Bu haftayi
daha sakin ve yatay bir seyirle siirdiiren GBP/USD paritesinin bugiin yasanacak gelismeler
sonrasinda bu seyrini daha agresif bir seyre birakmasi beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’de gegen hafta 21 seviyesine dogru hareketlenmeler olsa da kur bu
seviyeye ulasamamisti. GBP/USD’nin hafta basindan itibaren toparlanmasi ve USD/TL’nin de
17,50 seviyesi lizerindeki seyirleri ile birlikte 21 seviyesi lizerine geldi. Kurun bu seviyeler lizerinde
haftayr kapatmasi daha yukari seviyeler icin zemin hazirlayabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 21

seviyesi ve 20,70 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 21/20,70/20,40
Direngler:21,30/21,65
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Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1693 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin
1700 seviyesinin de altina gelerek 1 yilin en diisiik seviyelerine geriledi. 106 lizerinde tutunan
Dolar Endeksi ve tahvil faizlerinin giiciinii korumasi ons altin lzerindeki baskinin canli kalmasina
neden oluyor. Diger taraftan haftanin son islem giiniine yaklasirken Ooniimiizdeki hafta
gerceklesecek faiz artirrmi da fiyatlamalara girmeye basladl. Fed'in éniimiizdeki hafta
gerceklesecek toplantida 75 baz puanlik faiz artirrmina kesin géziiyle bakilirken 100 baz puan faiz
artirimi da beklentiler arasinda. Bugiin ise ECB'nin faiz karari takip edilecek ve Banka, 11 yil sonra
ilk kez faiz artiracak. ECB'nin sézel yénlendirmelerinde 25 baz puanlik faiz artisi icin kesin bir dil
kullanilirken piyasa, 50 baz puan artis olasiligini da g6z éniinde bulunduruyor. ECB'nin sahin
mesajlar vermesi halinde Dolar Endeksi lizerindeki baski hafifleyerek ons altina gli¢ verebilir.

Teknik Analiz: Ons 1700 destegini de asagi yonde kirarak 1 yilin en diisiik seviyelerine geri ¢ekildi.
On altinda geri ¢ekilmenin devaminda 1680 ve 1670 destekleri izlenecek. Bununla beraber 1 yilin
en diisiik seviyelerinden tepki alimlari da gelebilir. 1700 (izerinde 1720 diren¢ konumunda. Ana
resimde yon asagi olmaya devam ediyor. Bu nedenle geri cekilmelerin alim firsati olarak
degerlendirilmesi yerine yiikselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi daha makul bir strateji.

Destekler: 1722/1680
Direngler:1745/1760
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> PETROL
Petrol fiyatlari hafta basinda kiiresel piyasalarda artan risk istahi ve iyimserligin de etkisiyle

ylikselirken diinden bu yana soluklaniyor. Hem teknik anlamda geri déniislerin izlenmesi hem de
kiiresel resesyon ve tekrara artan Covid-19 vakalarinin yarattigi talep endiseleri petrol
fiyatlarinda baski yaratiyor ve yiikselislerin sinirli kalmasina neden oluyor. Genel olarak kiiresel
piyasalarda resesyon fiyatlamalari siirdiikge petrol cephesinde de ylikselislerin direng bélgelerinde
baski ile karsilanmasi muhtemel. Diger taraftan ABD Hazine Bakan Yardimcisi Wally Adeyemo,
Rus petroliine fiyat siniri getirilmesi konusunda bir anlasmaya Aralik ayina kadar varilmasini
beklediklerini séyledi. S6z konusu yaptirimla ayrica kiiresel enerji fiyatlarinin diistiriilmesine de
katki saglanmasi hedefleniyor. Rusya ise bir fiyat sinirlamasi getirilmesi halinde zararina satis



yapmayacagdini, petrol ihracatini durduracadini ifade ediyor. Gelismeler piyasalar tarafindan
yakindan izleniyor.

BRENT CRUDE SEP2 106.05 -0.87 (-0.81%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi tarihi rekor seviyelerinden 856.62 seviyelerine kadar geriledi.

TURKEY 856.620 —1.070 (—0.12%) USD -
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PIYASA VERILERI:

;| PARA .. N .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

14:00 Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 14,00% 14,00%
14:00 Gecelik Borglanma Faizi (Tem) | 12,50%
15:15 Mevduat Hesap Orani (Tem) -0,25% -0,50%




15:15 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25%
15:15 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu

15:15 EUR Faiz Orani Karari (Tem) 0,25%

15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 240K 244K
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Tem) -2,5 -3,3
15:45 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin Ag¢iklamasi

17:15 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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