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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL Adustos basinda test edilen 18 seviyesinin hemen altinda dar banttaki seyrini bugiin de
stirdiirtirken TCMB'nin faiz karari ve kur korumali mevduat déniisleri piyasalarda takip edilen ana
glindem maddelerini olusturuyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in, Ukrayna'ya yapacadi ziyaret de piyasada bugiin takip edilecek
gtindem maddeleri arasinda yer alacak.

Veri giindeminde TCMB'nin haftalik para banka, menkul kiymet ve déviz rezerv istatistikleri
izlenecek.

ABD Merkez Bankasi (Fed) yetkilileri gecen ay enflasyon kaynakl baskilarin hafifledigi yéniinde
"cok az kanit" gérdiiklerine dikkat ¢ekerek yliksek fiyat artislarini kontrol altina alabilmek igin
ekonominin zorla da olsa yavaslatiimasi gerektigini ortaya koydular. Fed tutanaklari daha fazla
faiz artirrminin yolda oldugunu, ancak artirim hizinin yavaslayabilecegine isaret etti.

TCMB'DEN FAIZ DEGISIKLIGI BEKLENMIYOR

Kiiresel faiz artislari ve Temmuz ayinda %80'e dayanan enflasyona raGmen Merkez Bankasi'nin
(TCMB) bugiin politika faizini art arda sekizinci kez sabit tutarak %14 seviyesinde birakmasi
bekleniyor.

Faizin enflasyona sebep oldugu gériisiinii savunan Erdogan'in talepleri dogrultusunda gegen yilin
sonunda politika faizini kademeli olarak 500 baz puan indirerek %14'e ceken TCMB, son yedi
toplantisinda enflasyondaki ylikselise ragmen politika faizini degistirmedi.

Bugiin de TCMB'den politika faizi adimi beklenmiyor. Likidite yénetimi gibi adimlarin atilip
atilmayacagdi ise PPK metninden izlenecek.

Adustos basinda 18 seviyesine ylikselerek 20 Aralik'tan bu yana yeni zirveyi géren ve ondan sonra
18'in hemen altinda yatay seyre gecen dolar/TL bu sabah 17.9550/17.9630 seviyesindeydi. Bu
seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda keskin kayiplarinin tekrar basladigi Nisan sonundan bu yana
kaybi %17.3, yilbasindan beri kaybi ise %26.6 oldu.

Ekonomi ydénetiminin uyguladigi politikalarin temel dayanak unsurlarindan biri olan déviz
rezervleri Temmuzun son ve Adustos'un ilk haftasinda belirgin artis kaydetti. TCMB'nin net
rezervleri bu iki haftada 5.1 milyar dolar artisla KKM'nin devreye girdigi Subat ayindan bu yana en
gliclii artisi kaydetti.

Diger taraftan kurumlarin déviz mevduati da ayni dénemde 5 milyar dolarin lizerinde artis
kaydetti. Artisin sebebi net olarak bilinmiyorsa da, bu ay devam eden kurumsal KKM hesaplarinin
yenilenip yenilenmedigini géstermesi a¢isindan yakindan izleniyor.



Asya borsalari, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artirirm hizini azaltacak olsa bile faiz oranlarini
tahmin edilenden daha uzun siire yliksek tutacagina isaret eden tutanaklarin yarattigi baskiyla
gerileyen Wall Street'i izledi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, Wall Street'in diin hafif ekside
kapanmasina paralel olarak %0.22 geriledi. Endeks bu ay %1.3 yiikseldi.

Hong Kong borsasindaki Hang Seng endeksi %0.45 gerilerken Cin'in bliylik sirketlerini izleyen
endeks %0.33 diistii.

Fed'in Temmuz toplantisinin tutanaklari merkez bankasinin enflasyondaki yavaslamaya paralel
olarak faiz artirrmlarinin hizini diistirecegini, fakat piyasalar lzerindeki baskilarin hafifledigine
dair "az bulgu" gériildiigiini belirtti.

Yatinrmcilar tutanadi, para politikasinda sikilastirmanin daha énce éngdériilenden daha hafif
olabilecedi, ancak merkez bankasinin fiyatlari kontrol altina alana kadar faiz artirmaya devam
edecegi yéniinde yorumlad..

Dow Jones endeksi diin %0.5 diisiisle 33,980.32 seviyesine gerilerken S&P 500 %0.72 kayipla
4,274.04 seviyesini, Nasdaq endeksi de %1.25 diisiisle 12,938.12 seviyesini gérdii.

PARITELER

USD/TL
Gii¢lii Dolar temasi korunurken Dolar/TL'de ana eglim yukari olmaya devam ediyor. Diin Fed'in

son toplantisina ait tutanaklari takip edildi. Tutanaklarda, enflasyonun diistiigiine dair hicbir
kanit olmadigi ve enflasyon "énemli él¢iide" diisene kadar faiz artirrmina devam edilecegi
belirtildi. Bu ifade piyasalar tarafindan sahin algilandi. Bu sabah GOP'lar lizerinde baski izleniyor.
Yurticinde TCMB'nin faiz karari izlenecek. Piyasa beklentisi faizlerde bir degisiklige gidilmemesi
ybniinde. Bununla beraber karar metninde yer alacak ifadeler 6nemli olacak.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari. 18 seviyesi gliclii diren¢ ve bu seviyenin yukari yénde

asiimasi halinde yiikselis hizinin 18.40'a dogru siirmesi beklenebilir.

Destekler: 17,80/17,60/17,40
Direngler: 17,94/18/18,20
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> EUR/TL
Diin ABD’de FOMLC tutanaklari yayimlandi. En son 75 baz puan artirim yapilan toplanti ardindan

tutanaklarda, enflasyon énemli éi¢iide diisene kadar faiz artirrmina devam edilecegi vurguland..
Dolar endeksi (DXY) 106 seviyesinin (stiinde kalmaya devam ediyor. EUR/USD paritesinde ise
1.0360 seviyesi test edildikten sonra risk istahinin azaldigini gérmekteyiz. Euro bélgesinde 2.
ceyrek bliyiimesi tahminlerin altinda kaldi. Euro Bélgesi ekonomisi Nisan-Haziran déneminde
ylizde 0,6 ile tahminlerin altinda biiyiidi. Enerji kithginin enflasyonu daha da yiikseltecegine ve
bélge ekonomisinin resesyona girecegine dair endiseler giindem maddesi olmaya devam ediyor.
Bugiin Euro bélgesinde Tiife, ABD’de ise issizlik basvurulari verisi takip edilecek. Verilerin sapma
derecesine gére paritedeki hareket alani genisleyebilir.Paritede yasanacak bir hareketlenme
EUR/TL iizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TL bu hafta basindan itibaren hafif saticili seyirler gerceklestirse de asagi yén
trendi olusmus degil. Kurda satis trendinin olusmasi icin 18 seviyesinin altinda giinliik , haftalik
kapanislar gerekli. Bu seviye altinda kapanislar gelmedigi siirece olasi geri cekilmeler yeni
ylikselisler icin zemin hazirhiyor olabilir. Kur 21 Temmuzda girdigi 18-18,40 bandinin icinden iki kez
ctkmis olsa da bu band icersindeki seyrine devam ediyor.

Destekler:18,40/18/17,70
Direngler:18,80/19
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ingiltere’de diin TUFE agiklandi ve %0,4 beklenen Temmuz ayi Tiifesinin 0,6% gelerek , yillik
Tiifeyi 10,01% seviyesine ¢ektigi izlendi veri sonrasinda GBP/USD paritesinde satislar izlendi.
Fakat Fed tutanaklarinda , éniimiizdeki siireclerde faiz artirrm saha sert yiikselme ihtimalinin
yeniden ortaya ¢ikmasi sonrasinda GBP/USD paritesindeki satislarin hizlandidi izlendi.Diin 1,2150
seviyelerini géren GBP/USD paritesi bu sabah 1,20 seviyesine kadar geriledi. Parite etkisi ile
GBP/TL’nin de 21,60 destek seviyesine geldigi gériiliyor.

Teknik Analiz: GBP/TL, 21,60 destek seviyesine dayandi. Kur bu hafta basindan itibaren bu
seviyeyi test etti fakat henliz bu seviye altinda kapanis gerceklestiremedi. 21,60 seviyesi kurun
seyri agisindan énemli. Bu seviye altinda kapanislar gelmesi kurun 21 ,30 seviyesine kadar asagi
yonlii seyirler gergeklestirmesine neden olabilir. Fakat bu seviye altinda kapanislar gelmedigi
stirece yukari yonlii hizli ataklar yasanmasi olasi.

Destekler: 21,60/21,30
Direngler: 22/22,50
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Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1764 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Diin

Fed'in son toplantisina ait tutanaklari takip edildi. Tutanaklarda, enflasyonun diistiigiine dair
hicbir kanit olmadidi ve enflasyon "énemli élgiide" diisene kadar faiz artirrmina devam edilecegi
belirtildi. Bu ifade piyasalar tarafindan sahin algilandi ve ons altin lizerinde baski yaratti. Dolar
Endeksi'nde 6nemli bir degisim olmamasina karsin faizlerin artmaya devam edecegine ydnelik
verilen gli¢lii sinyal ile ons altinda baski artti.

Teknik Analiz: Ons altin diin gelen satislarla 1760 destegine kadar geriledi. Bu sabah ise bu
seviyeden tepki alimlari takip ediliyor. 22 giinliik ortalamaya isabet eden 1760 lizerinde kalindik¢a
ons altinda yukari yénde egilim korunuyor. 1760 lizerinde alim yénli islemler korunabilir.
Yiikselisin devaminda 1770-1780-1800 seviyeleri diren¢ olarak izlenmeye devam ediliyor. 1760
altina olasi geri ¢ekilmelerde ise satislar artabileceginden temkinli olmakta fayda var.

Destekler: 1760/1750
Direngler:1770/1780/1800
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PETROL
Diinya genelinde biiyiime rakamlarinin daralmaya isaret etmesi 6zellikle diinyanin en biiytik

petrol ithalatgilarindan olan Cin'de beklentilerin altinda gelen liretim verileri kiiresel anlamda
resesyon endiselerini giindemde tutmaya devam ediyor. Petrol piyasasinda bir yandan da iran ile
devam eden niikleer miizakerelerdeki gelismeler takip ediliyor. Nihai anlasma taslagina iran'in
verdigi yanit inceleniyor. Miizakerelerden gelebilecek olumlu sonug¢ petrol fiyatlari (stiindeki
baskiyi artirabilir. Diin ABD'De Doe resmi petrol stok rakamlari agiklandi. Beklentiler stoklarin 117
bin varil azalacagi yéniinde iken veri 7,056 milyon varil azalis gésterdi.

BRENT CRUDE OCT2 9353 —-0.12 (-0.13%)




> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i diin glinii 727/741 baz puandan tamamladi. Gelismekte olan (ilkeler

genelinde 27 Temmuz'dan itibaren CDS'lerde keskin diistisler gériiliirken, Tiirkiye'de diistis 200
baz puani asti. Ancak CDS bu hafta yéniinii 100 baz puan civarinda yukari ¢evirdi.
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PIYASA VERILERI:
TR: SAATE| PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI

12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 8,9% 8,6%
14:00 TRY Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Agu) 14% 14%
14:00 TRY Gecelik Bor¢clanma Faizi (Agu) 12,50%
14:00 TRY Gecelik Faiz Oranlari (Agu) 15,50%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 265K 262K
15:30 usD Philadelphia Fed imalat Endeksi (Agu) -5,0 -12,3
17:00 usb Mevcut Ev Satislari (Tem) 4,89M 512m

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimetlar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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