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Kiiresel piyasalarda istah siiriiyor

Ekonomik aktiviteye iliskin karmasik verilere karsi ABD'de gli¢lii sinyaller veren bilangolar kiiresel
piyasalarda risk istahinin devam etmesine yol agti.

Petrol piyasasinda ise dikkatler Bati iilkeleri ile iran arasindaki niikleer gériismelere cevrildi.
Goldman Sachs gériismelere iliskin analizinde yakin vadede anlasma 6ngérmedigini agikladl.

ABD’de Sali giinii agiklanan konut baslangiglari verisi 2021 basindan bu yana en diisiik seviyeye
inerken, sanayi liretimi ise otomotiv destegiyle toparland..

Ekonomik gériiniime ve enflasyona iliskin olumsuz beklentilere karsin Walmart ve Home
Depot’'nun agikladigi gli¢lii satis gelirleri sali giinii endekslerin sinirl hareketlerle kapanmasini
sagladi. S&P 500 yiizde 0,19 yiikselirken, Nasdaq 100 yiizde 0,23 kayipla giinii tamamladi.

ABD Borsalari yeni islem giiniinde vadeli islemlerde yatay seyrediyor. Asya’da ise hisse senedi
endeksleri ylikseliyor.

Asya borsalari, ABD'li bliyiik perakende sirketlerinin ag¢ikladigi beklentilerden kuvvetli bilan¢olarin
ektisiyle Wall Street'te kaydedilen ylikselisi izleyerek artida seyrederken gliclii bilan¢olar Fed'in
enflasyonla miicadele i¢in faiz artirrmlarina devam edecedi beklentilerini artirdi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.81 primle 29,101.33 seviyesine tirmanirken 6 Ocak'tan beri ilk kez
29,000 esigini ast..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.02 prim elde etti.

Yatirnmcilar Fed'in Eyliil'deki toplantisinda (st liste liciincli kez 75 baz puan artiracagina %41
olasilik verirken bu rakam énceki giin %39 seviyesindeydi. Fed'in son toplantisinin tutanaklari
bugtin ag¢iklanacak.

Bugiin agiklanacak ABD perakende satis verilerinde ise kiiresel resesyona dair ipuglari izlenecek.

Yeni Zelanda’da merkez bankasi beklentilere paralel sekilde 50 baz puan faiz artirirken, (llkenin
para birimi deger kazand..

ABD 10 yillik tahvil getirisi yiizde 2,8150 seviyesinden islem gériiyor.
ingiltere'de enflasyon 40 yil sonra ¢ift haneye ¢ikti

ingiltere'de enflasyon Temmuz ayinda yiizde 10,1 ile 40 yilin zirvesini yeniledi. Cekirdek enflasyon
da Temmuz'da yiizde 6,2 ile beklentilerin lizerinde gergeklesti.

Ulkede enflasyon yillik bazda yiizde 10,1 artti. Béylelikle iilkede 1982 yilinin Subat ayindan bu
yana ilk kez cift haneli enflasyon kaydedildi.



Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi enflasyonun yiizde 9,8 olarak
gerceklesecegi yoniindeydi.

Ingiltere'de tiiketici fiyatlari bir 6nceki aya gére ise yiizde 0,6 artti. Bu veriye iliskin beklenti yiizde
0,4 olarak belirlenmisti.

Cekirdek géstergeler Temmuz'da yiikselmeye devam etti. Temmuz'da yillik cekirdek enflasyon
ylizde 6,2 oldu. Bir énceki ay bu veri ylizde 5,8 olmustu. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi ¢ekirdek enflasyonun ytizde 5,9 olmasi yéniindeydi.

Déviz islemlerinde hacim ve oynaklik artiyor

Jeopolitik gelismeler ve para politikasinin seyri dolayisiyla oynaklik artarken, kiiresel piyasalarda
da déviz islemlerinin hacmi yiikseliyor.

Son dénemde jeopolitik gelismeler ve merkez bankalarinin yiikselen enflasyona karsi para
politikalarinda énemli degisiklikler gergeklestirmesiyle oynaklik artarken, kiiresel piyasalarda
gergeklestirilen Déviz islemleri de gegen yilki seviyelerin lizerine ¢ikti.

Déviz veri ve analiz hizmetleri saglayicisi CLSMarketData verilerine gére, ortalama glinliik islem
hacimleri Temmuz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ylizde 8 artis kaydetti ve glinliik
olarak ortalama 1,88 trilyon dolara yakin seyretti.

Bu rakam Temmuz 2021’de 1,75 trilyon dolar, Haziran 2022°de ise 1,98 trilyon dolar olarak
kaydedilmisti.

Hacim artisi yillik olarak bakildidinda forward islemlerde yiizde 66, spot islemlerde ylizde 12 ve
swap islemlerinde de ylizde 2 yiikseld..

Yatirnmcilar dolara yéneldi

Islem hacimlerinde yasanan bu artista, Ukrayna savasindan, enerjide arz ve fiyat gelismelerine,
Fed’in faiz artislarina ve Cin’deki Kovid énlemlerine bir dizi gelisme etkili oldu.

Bu dénemde yatirrmcilar dolara yoénelirken, Bloomberg Dolar Endeksi Temmuz sonuna kadar
gecen 12 ayda ylizde 11’in lizerinde deder kazand..

Euro ve Japon yeni gibi diger 6nemli para birimleri ise dolara karsi on yillarin en dlisiik seviyelerine
geriledi. Hacimlerde yasanan artisa, yiiksek oynaklik eslik etti.

JPMorgan Kiiresel Déviz Oynaklik Endeksi gegen yila gére yaklasik iki kat artisla Temmuz'da bir
ara 12 seviyesini asti.

Dolar/TL Adustos basinda test edilen 18 seviyesinin hemen altinda dar banttaki seyrini bugiin de
stirdiirdii. TCMB'nin bugiin baslayacak ve yarin sonuglari agiklanacak para politikasi kurulu
toplantisi, Fed tutanaklari ve kur korumali mevduat déniisleri piyasalarda takip edilen ana
glindem maddelerini olusturuyor.

Uluslararasi piyasalarda ABD'deki enflasyonda yavaslamaya isaret eden verilerin ardindan
yatirimcilar faiz artirmlarinin ne hizda gerceklesecedi hakkinda ipuglari icin bu aksam
yayimlanacak Fed tutanaklarini izleyecekler.



Yatirnmcilar Fed'in Eyliil'deki toplantisinda iist liste licilincli kez 75 baz puan artiracagina %41
olasilik verirken bu rakam énceki giin %39 seviyesindeydi. Fed'in son toplantisinin tutanaklari
bugiin agiklanacak.

i¢ piyasada bu haftanin éne ¢ikan giindem maddesi ise Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz karari.
TCMB'nin politika faizinde degisiklik beklenmiyor.

Hazine diin Adustos ayi bor¢lanma programini tamamlayarak 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvil
ihalesi ve 10 yil vadeli kira sertifikasi dogrudan satisini gergeklestirdi.

Hazine Adustos'ta 69.2 milyar TL olarak éngérdiigii bor¢clanmayi 85 milyar TL ile tamamlanmis
oldu. Yil basindan bu yana rekor ilgi géren TUFE'ye endeksli tahvile olan ilgi, sabit kuponlu
tahviller lehine yapilan diizenlemelerin ardindan diin belirgin azald..

Ekonomi yénetiminin uyguladidi politikalarin temel dayanak unsurlarindan biri olan déviz
rezervleri Temmuzun son Agustos'un ilk haftasinda belirgin artis kaydetti.

Diger taraftan kurumlarin déviz mevduati da ayni dénemde 5 milyar dolarin lizerinde artis
kaydetti. Artisin sebebi net olarak bilinmiyorsa da, bu ay devam eden kurumsal KKM hesaplarinin
yenilenip yenilenmedigini géstermesi a¢isindan yakindan izleniyor.

Ote yandan diin Rusya'nin Tiirkiye ile yeni S400 anlasmasi yapti§ina dair daha sonra SSM
tarafindan agiklik getirilen haber akisi belirgin bir dalgalanma yaratmisti. SSM'nin yeni bir gelisme
olmadigi, ilk giin yapilan anlasmaya gére siirecin devam ettigini a¢iklamasi ardindan BIST 100
basta olmak lizere giinici kayiplar yerini belirgin yiikselislere birakti.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL'de yukari yénlii egilimin siirdiigi ortam devam ediyor. USD/TRY'de 18 seviyesi gii¢lii

direng. Bu seviye lizerinde olusabilecek yukari yénlii egilimin yiikselis hizini artirabilecegini
diisiinmekteyiz. Teknik olarak sat sinyali heniiz liremis dedil. Dolar endeksinde 106 seviyesindeki
hareket korunuyor. Bu sabah gelismekte olan lilke para birimleri dolar karsisinda karisik
seyrediyor. Dolar/TL'de yiikselis hizini diisiik olsa da egilimin yukari yénde olmaya devam
edecegini diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari. 18 seviyesi gli¢lii direng ve bu seviyenin yukari yénde

asiimasi halinde yiikselis hizinin 18.40'a dogru siirmesi beklenebilir.

Destekler: 17,80/17,60/17,40
Direngler: 17,94/18/18,20



FOREX TRY= 017.9066 H17.9605

> EUR/TL
Dolar endeksi (DXY) ABD’ de agiklanan verilerle 106 seviyesinin listiinde kalmaya devam ediyor.

Hafta iginde agiklanacak FOMC tutanaklarida FED’in faiz orani ile ilgili ileriye déniik
projeksiyonlarinin ne yénde olacadina dair ip uglarini géz éniinde bulundurmak gerekir. Fed
tiyelerinden gelen agiklamalarda enflasyonun tamamen kontrol altina alinmasi igin sikilasmanin
devam edilmesi gerektigi belirtilmisti. Bu gelismeler de ABD’de resesyon endiselerini canli
tutmaya devam ediyor. EUR/USD paritesinde, 1.0360 seviyelerine kadar yiikseldikten sonra risk
istahinin azaldigini gérmekteyiz. Euro bélgesinde ise Almanya'da yiiksek enerji maliyetlerinin
hanehalki ve sirketlere olumsuz etkisiyle halihazirda diisiik seviyelerde seyreden yatirimci giiveni,
Adustos'ta da diisisiini sirdiirdii. Bélgede goériilen yiiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana
giindem maddesi olmaya devam ediyor. Bugiin Euro bélgesinde GSYIH, ABD’de ise perakende
satislar verisi takip edilecek. Verilerin sapma derecesine gére paritedeki hareket alani
genisleyebilir.Paritede yasanacak hareketlerin EUR/TL (izerindeki etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40-18 bandi arasindaki seyrini stirdiirtiyor. Kurda kismi geri ¢ekilmeler
yasanabilir. Fakat bu geri ¢gekilmeler yeniden ylikselislere zemin hazirlayabilir. Genel yén yukari
olmaya devam etmekte.

Destekler:18,40/18/17,70
Direngler:18,80/19



FOREX EURTRY= 018.2295 H18.3948
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> GBP/TL
Ingiltere’de diin 6nemli veriler agiklanmis , issizlik basvurularindaki artis sonrasinda , ekonominin
resesyona girecedi izlenimi olusmasi beklentileri ile GBP/USD paritesinde énemli geri ¢ekilmeler
olmustu. Bugiin GBP/USD’nin diinki kayiplarini gidererek, 1,20 seviyesinden 1,2145 seviyesine
kadar geldigi izleniyor. Yine bu sabah agiklanan Temmuz ayi TUFE verisinin 0,4% beklentisini
asarak 0,6% gelmesi ve yillik bazda 10,01%’e yiikselmesi sonrasinda GBP/USD’de 1,2110
seviyesine kadar geri c¢ekilmeler yasandigi izleniyor. GBP/TL’de bu haftaki dalgalanmalarin

GBP/USD paritesindeki oynaklik oldugu gértiliiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL, GBP/USD paritesindeki geri ¢ekilmeler nedeni ile 21,65 seviyesinin altina
inip 21,60 seviyelerinden islem goérdii. Fakat paritenin toparlanmasi lzerine kur yeniden 21,65
seviyesinin (zerine gelip bu seviye lizerinden kapanis gergeklestirdi. Kurda kalici diistslerin
yasanmasi i¢in 21,65 seviyesinin altinda giinliik ve haftalik kapanislar gerekli. Bu seviye lizerinde
kapanislar oldugu siirece yiikselis trendinin devam ettigini séylemek miimkdin.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler: 22/22,50

FOREX GBPTRY=R 021.6562 H21.7903 L21.5112 C21.7404 +0.0824 (+0.38




> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1781 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Hafta

basindan bu yana Dolar gliclenmeye, ons altin ise karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor.
Dolar Endeksi, ABD'den gelen giiclii verilerin de etkisiyle gligcleniyor. ABD'de sanayi (iretimi son 3
ayda ilk kez yiikseldi, Temmuz'da aylik yiizde 0,6 artti. Kapasite kullanimi ise yiizde 79,9'dan
ylizde 80,3'e yiikseldi, beklenti yiizde 80,2'ydi. Imalat sektériinde toparlanmaya isaret eden veriler
Dolar'i giiglendirmeye devam ediyor. Dolar Endeksi 106 lizerinde seyrediyor. Bugtin gézler Fed'in
son toplantisina ait tutanaklarda olacak. Tutanaklarda Eylil ayina yénelik sinyal aranacak.
Tutanaklarda sahin ifadelerin 6ne ¢ikmasi Dolar't daha da giiglendirerek ons altini zayiflatabilir.
Tutanaklarda giivercin ifadelerin yer almasi halinde ise Dolar deder kaybederek ons altini
gliclendirebilir.

Teknik Analiz: Ons altin 1780 bandinda hareket etmeyi stirdiirtiyor. 50 giinliik ortalamaya isabet
eden 1780 etrafinda olusacak hareketlilikler yén tayini agisindan énemli. Bu seviye altinda geri
cekilmeler 1770-1760 desteklerine dogru izlenebilir. Tekrar bu seviyenin asilmasi halinde ise 1800
hedeflenebilir.

Destekler: 1780/1770/1760
Direngler:1800/1807/1820

PREC.M.XAU= 01775.7065 H1782.1900 L1772.92 17777900 +2.3840 (+0.13%) ¢ |MA 22 close 0 SMA9 MA 50 close 0 SMA9 usD -
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda dalgali seyir slirliyor ve giin igerisinde hareketlilik genis bantta izleniyor.

Ozellikle niikleer miizakerelere iliskin haber akislari son giinlerde piyasalarin odaginda. Sonlanan
miizakerelerin ardindan AB bir anlasma taslagi hazirlamis, gectigimiz pazartesi iran ise buna
yanitini sunmustu. Son olarak AB'den gelen haber akisina gére iran'in taslaga yaniti inceleniyor.
Belirsizlik petrol fiyatlarini desteklese de genel kani resesyon dolaysiyla arzin talebi asacagi
ybniinde. Son haftalarda gelen stok verileri de bu gériisii destekliyor. Bugiin ABD'De Doe resmi
petrol stok rakamlari izlenecek. Beklentiler stoklarin 117 bin varil azalacadi yéniinde.



BRENT CRUDE OCT2 93.23 +0.47 (+0.51%)

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i diin giinii 704/719 baz puandan tamamladi. Gelismekte olan iilkeler

genelinde 27 Temmuz'dan CDS'lerde keskin diisiisler gériiltirken, Tiirkiye'de diistis 200 baz puani
astiktan sonra bu hafta CDS yéniini yukari gevirdi.

TURKEY 707.110 +34.310 (+5.10%)

09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
15:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Tem)

PiYASA VERILERI:
TR: SAATE| PARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
' BIRIMI




15:30 usb Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,1% 1,0%
17:30 usD Ham Petrol Stoklari -0275M 5,458M
21:00 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti

Tutanaklari

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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