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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gecen haftadan bu yana 18 seviyesinin altindaki yatay seyrini korumaya devam ederken,
uluslararasi piyasalara yén vermesi beklenen ABD enflasyon verileri, yurtiginde ise issizlik verileri
izlenecek.

Haziran ayi isgiici verileri saat 10:00'da yayimlanacak. Ayrica giin icinde yapilacak Hazine'nin
yurtigi iki yil vadeli dolar cinsi tahvilinin dogrudan satis sonuglari ve Hazine ve Maliye Bakani
Nureddin Nebati'nin saat 14:00'te baslamasi beklenen konusmasi da takip edilecek.

Tirkiye'nin yeni sondaj gemisinin Akdeniz'de yeni petrol ve dogalgaz arama programini
Antalya'nin yaklasik 50 km ag¢iginda, yani Giiney Kibris Rum Yénetimi ve Yunanistan ile ihtilaf
yaratmayacak alanda baslatmasinin ardindan bélgede gerilimin artacagi endiseleri hafifledi.

Adustos ayinda piyasa ve kamudan 32.9 milyar lira olmak lizere toplam 69.2 milyar lira
bor¢lanmayi planlayan Hazine diinkii bes yillik tahvilin yeniden ihraci ihalesinde 26.3 milyar lira
borgland.

Yatirrmcilar Tiirkiye'nin attigi ekonomi ve déviz politikasi adimlarini izlemeye devam ederken, bu
kapsamda Persembe yayimlanacak olan G&demeler dengesi ve déviz rezervi verilerini de
izleyecekler.

Ekonomi yénetimi éncelikle diisiik faiz politikasiyla imalat sanayi yatirnmlarini artirmayi, orta
vadede ise cari a¢igi kapatmayi gliden bir politika izliyor. TCMB ve ekonomi yénetimi ancak
bundan sonra %80'e ulasan ve tiiketicilerin alim giiciinii keskin sekilde diisiiren enflasyon ile
miicadele hedeflerken, su anki artislarin arz tarafi ve uluslararasi etkiler kaynakl oldugunu
savunuyor.

Bu politikanin dayandigi temel unsurlardan biri olan déviz rezervleri de mercek altinda.
Bankacilarin yaptigi hesaplamalara gére, TCMB'nin déviz rezervlerinin gegcen hafta 2 milyar
dolarin lizerinde yilikseldikten sonra bu hafta da 3 milyar dolara yakin artis kaydedecegi tahmin
ediliyor.

Tlrkiye'nin tarihi zirvelerdeki enerji ithalat faturasi hakkinda gésterge olan petrol fiyatlari ise
Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin basladi§i ve enerji fiyatlarinin keskin sekilde yiikseldigi 24 Subat
oncesi seviyelerin yakinlarindaki seyrini siirdiirdii. Petrol fiyatlari son giinlerde kaydettigi
gerilemeye ragmen 2014 yilindan bu yana en yliksek seviyeler olan varil basina 94-96 dolar
bandinda islem gériiyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in yaptigi agiklamaya gére ekonomi yénetimi gecen yil 50.7
milyar dolar olan Tiirkiye'nin enerji ithalatinin bu yilin tamaminda neredeyse iki katina ¢ikarak
100 milyar dolara ulasacagini 6ngérdii. Uzmanlar yiiksek fiyatlar ve tiiketim enerji faturasinin
ylikselmesine neden oldugunu ifade ediyorlar.



Uluslararasi piyasalara bakildiginda Temmuz ortasindaki zirvesinden sonra sinirli gerileyen dolar
endeksi saat 15:30'da agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde yatay seyretti. Enflasyondaki
artis hizi hakkinda fikir verecek manset ve g¢ekirdek enflasyon rakamlari Fed'in faiz artirrm hizini
hesaba katan fiyatlamalari etkileyebilir.

Verinin ardindan iki Fed yetkilisi tarafindan Tiirkiye piyasalari kapandiktan sonra yapilacak
konusmalarin merkez bankasinin veriye bakisini yansitacagi tahmin ediliyor.

Uluslararasi piyasalardan bor¢clanma maliyetinin de bir géstergesi olan Tiirkiye'nin bes yillik dis
borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) Temmuz sonunda 880 baz puanin lizerine
cikarak tarihi zirveye yaklasmasinin ardindan baslayan dlisiisiinii siirdrdii.

Tiirkiye'nin bes yillik CDS'i diin 6 baz puan daha gerileyerek 703/713 baz puandan kapandi.
Gelismekte olan iilkeler genelinde Temmuz'dan CDS'lerde keskin diisiisler gériiliirken
Tlirkiye'ninkinde diisiis 180 baz puani asarak benzerlerini asti.

Kiiresel piyasalarda tiim dikkatler ABD enflasyonunda

Kiiresel piyasalar ABD'den gelecek enflasyon verisine odaklandi. Beklentiler Temmuz'da ABD'de
yillik enflasyonun yiizde 8,7 olmasi yéniinde. Bu oranin agiklanmasi durumunda lilkede enflasyon
40 yilin zirvesinden gerilemis olacak.

Bloomberg anketine gére ABD'de tiiketici fiyat endeksinde aylik bazda Ocak 2021°den bu yana en
diisiik seviye olan yiizde 0,2, yillik bazda ise Haziran'da aciklanan yiizde 9,1’in altinda yiizde 8,7'lik
artis bekleniyor.

Cekirdek TUFE’de ise aylik yiizde 0,5, yillik yiizde 6,1 artis 6ngériiliiyor. Veri éncesinde Wall Street
endeksleri bir baska ¢ip Ureticisinin hayal kirikligi yaratan finansal sonuglari ile giini kayipla
tamamlad.

Araliksiz diisiistinii 4. gline tasiyan S&P 500 endeksi yiizde 0,42, Nasdaq 100 de yiizde 1,15 ekside
kapand..

ABD 2 ve 10 yillik tahvil getiri farki 2000 yilindan bu yana en yiiksek seviyeye yakin olan yaklasik
50 baz puanla resesyon sinyali vermeye devam ediyor.

Asya’da Cin’in temmuz ayi enflasyon orani takip edildi. Ulkede tiiketici enflasyonu Temmuz'da,
biiyiik élctide domuz eti fiyatlarinin etkisiyle, ylizde 2,7 ile 2 yilin zirvesine yiikseldi. Beklenti yiizde
2,9 artis ag¢iklanmasi yéniindeydi. Cin’”de Temmuz ayi yillik retici enflasyonu da yiizde 4,2 ile
ylizde 4,9’luk beklentinin altinda kald.

Japonya’da aciklanan liretici enflasyonu verileri beklentilere yakin geldi. Asya’da hisse senedi
endeksleri teknoloji hisselerindeki satis ve Cin’de aciklanan beklenti alti enflasyon verileri ile
dalgalandi. ABD vadeli endeksleri de ekside.

Dolar ise diin verdigi kayiplari geri alarak Asya piyasalarinda yatay seyretti. Dolari baslica alti
para birimine karsi élcen dolar endeksi %0.009 diisiisle 106.330 seviyesinden islem gérdii.




PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL'de yiikselis egilimi zaman zaman direng¢ bélgelerinde yerini yatay bir edilime birakiyor.

Bugtin de dolar kurunda 18 altinda yatay bir edilim s6z konusu. Buna karsin Dolar/TL'de mevcut
risklerde bir degisiklik olmadigindan ana yén yukari olmaya devam ediyor. Bugiin ABD'de
Temmuz ayini yansitacak TUFE verilerinin agiklanmasi bekleniyor. Kuskusuz ki ABD TUFE verileri
giiniin en énemli giindem maddesini olusturacak. Piyasanin beklentisi TUFE'nin %8.7 gelmesi
yéniinde. TUFE'nin beklentilerden ne kadar sapma gdsterecedi Fed'e yénelik algilamalari
degistireceginden kiiresel piyasalardaki risk istahini degistirebilir. 15:30'daki veri nemli olacak.

Teknik Analiz: Dolar/TL'de 17.55 destek seviyesi asadi yonde gecgilmedigi siirece yiikselis

ediliminin stirmesi beklenebilir. Yukarida 18 seviyesi gli¢lii direng¢ konumunda. Bu seviyenin
asilmasi halinde ise kanalin (st bandi olan 18.40 seviyesi direng olarak izlenebilir.

Destekler: 17,80/17,55/17,40
Direngler: 17,94/18/18,20
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> EUR/TL
ABD’ de agiklanan giiglii istihdam verisi ile Dolar endeksi (DXY) 106 seviyesinin iistiinde kalmaya

devam ediyor. Fed en son yapilan toplantida veri akisina bagh olarak hareket edeceklerini
belirtmisti, bu nedenle agiklanacak olan ABD enflasyon orani Fed’in para politikasinin
sekillenmesinde 6nemli rol alacaktir. Euro bélgesinin en gliglii ekonomisi Almanya’da enerji
fiyatlarinin rekor kirmasi, bélgede gériilen yiiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem
maddesi olmaya devam ediyor. Diin aciklanan Euro bélgesi yatirimci giiveninde hafif toparlanma
olsa da paritede vyiikselislerin tepki hareketi olarak kaldigini gériiyoruz. Tiim bu gelismeler
sonrasinda EUR/TL 18,30 seviyelerinde hareket ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin 18,40-18 bandi igersindeki kapanis sayisi 15 islem glini oldu. Kur
zaman zaman bu band disina tassa da bu band disinda kapanis gerceklestiremedi. Bugiin
aciklanacak veriler sonrasinda kurun bu band disina ¢ikip ¢itkmayacadgi merak konusu.



Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80

FOREX EURTRY= O

GBP/TL

Ingiltere’de bugiin 6nemli bir akisi bulunmuyor. Kurda bugiin yasanacak olan gelismelerin TL ve
ABD tarafinda agiklanacak verilere gére sekillenmesini bekleyebiliriz. GBP/USD paritesi 1,23
seviyelerine kadar gelmis , ingiltere merkez bankasinin faiz karari , Fed’in sahin olma
beklentilerinin azalmasi gibi gelismeler sonrasinda 1,20 seviyesine kadar gerilemis ve 1,2080
seviyelerinde balans bulmustu. Bugtin agiklanacak olan ABD enflasyon verilerinin piyasaya ne tiir
bir etki yapacadi takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL 21,65 seviyesinin altinda asadi yonlii seyirler gerceklestirsede tekrardan
21,65 seviyesine gelerek 21,65-22 bandi icersinde kalmaya devam etti. Kurun 21,65 seviyesinin
altinda kapanislar gergeklestirmesi durumunda 21,30 seviyesi izlenebilir. Yukarda ise 22
seviyesinin takibine devam edilebilir.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler:22/21,80
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1789 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Kiiresel

piyasalarda ABD enflasyon verisi bekleniyor. Veri 6ncesinde ons altinin 1790 esik dederini
asmakta zorlandigi gériiliiyor. 1790 direncinin asilmasi igcin ons altinda daha gli¢lii bir hikayeye
ihtiyac duyuluyor. Bugiin aciklanacak ABD TUFE verisi sonrasi yén belirginlesebilir. Haziran ayinda
%9,1 ile 41 yilin zirvesinde bulunan TUFE'nin Temmuz'da %8,7'ye gerilemesi bekleniyor. Fed'in
verilere bakarak karar verilecegini agiklamasi, Eylil ayi toplantisina dek verilerin dnemini
artiriyor. TUFE'de beklendidi gibi gerileme kaydedilmesi durumunda Fed'in agresif davranmaya
ihtiya¢ duymayacagina yonelik beklentilerle Dolar deder kaybederken ons altin deger kazanabilir.
TUFE'nin beklenti iizerinde gelmesi halinde ise Fed'in siki isgiicii piyasasindan da destek bularak
Eyliil ayinda sert faiz artirabilecegine iliskin beklentiler dogabilir. Bu da Dolar'i giiglendirerek ons
altini baskilayabilir.

Teknik Analiz: Ons altin 1790 seviyesini asmakta zorlaniyor. Bu seviyenin asilmasi ve lizerinde
kalici olunmasi ons altini 1800-1807-1820 direnglerine tasiyabilir. 1790 (izerinde kalici
olamayarak geri ¢ekilmesi halinde ise 1780-1770-1760 destekleri izlenebilir. 1738 seviyesindeki 22
glinliik ortalama (izerinde yukari yénde potansiyel korunuyor.

Destekler: 1780/1770/1760
Direngler:1800/1807/1820
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> PETROL
Petrolde iran niikleer miizakerelerine iliskin gelismeler izleniyor. 5 aylik aranin ardindan Viyana'da

tekrar baslayan miizakereler diin son buldu ve karar asamasina gegildi. Piyasalar karari beklerken
miizakerelerin son bulmasi petrol fiyatlarinda diin yiikselis getirdi. Bununla beraber resesyon
endiseleri stirerken petrolde ylikselislerin sinirh kalmaya devam etmesi bekleniyor. Bugiin veri
kanadi sakin. Ancak resesyon endiseleri ve nlikleer miizakerelere iliskin gelismeler de yakindan
takip edilmeli.



BRENT CRUDE OCT2 9553 —0.78 (—0.81%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 709,37 seviyesinde.

TURKEY 709.370 -2.960 (-0.42%)

PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . N ,
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI

15:30 Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem)
15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
17:30 UsD Ham Petrol Stoklari 0,073M 4,467M
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