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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL 18 seviyesinin altindaki seyrini stirdiiriirken Tiirkiye'nin déviz rezervi ve ekonomi
politikalarinin yarattigi endiseler stirtiyor.

Bugiin Tiirkiye Hazine nakit dengesi verisi ve ABD tarim disi istihdam verisi agiklanacak. Ayrica
Cumhurbaskani Tayyip Erdodan'in Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile yapacagi gériisme
sonrasi gelebilecek aciklamalar da izlenecek.

Merkez Bankasi'nin diin yayimladigi verilere gére déviz rezervi diin iki milyar dolarin biraz
lizerinde artisla en son 2002 yilinda gérdiigii dip seviyelerden kismen toparlandi. Buna ragmen
bankacilarin hesaplamalarina gére Temmuz ortasinda eksi 55 milyar dolar olan swap hari¢ déviz
rezervlerinde ancak sinirli toparlanma gériildii.

Turizm sezonundaki gliglii seyire ve yil sonu turizm hedeflerinin ylikselmesine ragmen enerji
ithalat faturasi ve euro/dolar paritesindeki diisiis kaynakl yurtici déviz talebinin artacadi tahmin
ediliyor.

Ttirkiye'nin cari agiginin kapanmasinda hayati 6neme sahip ihracat gelirleri ilk yedi ayda %19 artis
kaydederken, ithalat %41 artarak dis ticaret agigindaki artisi %143'e tasidi. Kiiresel pazarlardaki
gelismelerle birlikte ihracatgi sektérlerde asadi yonlii revize edilmeye baslanan yilsonu beklentileri
hiikiimetin ihracat gelirlerine dayali ekonomi politikasini islevsiz kilabilir.

Bu baglamda yurtdisindan Tiirkiye'ye déviz girisi yakindan izleniyor. Yine diin yayimlanan verilere
gore yurtici yerlesiklerin yabanci para mevduati gegen hafta parite etkisinden arindirilmis olarak
2.1 milyar dolar artis kaydetti. Tiizel kisi mevduatindaki artisin Rusya'nin Akkuyu niikleer
santralinin yapimi igcin Temmuz ayinin son giinlerinde gerceklestigi diistiniilen Tiirkiye'ye para
aktarimi ile ilgili oldugunu tahmin ettiklerini belirtti.

Hafta ortasinda 18 seviyesine yiikselerek 20 Aralik'tan bu yana yeni zirveyi géren dolar/TL bu
sabah 0900'da 17.9350/17.9620 seviyesindeydi. Bu seviyeye gére TL'nin dolar karsisinda Nisan
basindan beri deger kaybi %17.4, yilbasindan beri kaybi ise %26.7 oldu.

Uluslararasi piyasalardan bor¢clanma maliyetinin de bir géstergesi olan Tiirkiye'nin bes yillik dis
borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) gegcen hafta 880 baz puanin lizerine ¢ikarak
tarihi zirveye yaklasmasinin ardindan Cuma giiniinden itibaren sert diisiisler kaydetti. CDS diin 33
baz puan daha gerileyerek 728/739 baz puandan kapanirken Cuma'dan bu yana 150 baz puan
diisiis kaydetti.

Dis piyasalara bakildiginda petrol fiyatlari kiiresel resesyon korkusu ile Ukrayna'daki savasin
baslangicindan bu yana en diisiik seviyelere indi.



Brent ham petrol vadeli kontratlari ile ABD hafif ham petrolii diin seans sonunda Subat'tan bu
yana en disiik seviyeye geriledikten sonra bugilin hafif artiya gegti. Brent varil basina 94.23
dolardan, ABD hafif ham petrolii 88.70 dolardan islem gordii.

Petrol fiyatlari, Carsamba giinii agciklanan ABD petrol stoklarinin artis géstermesinden destek
bularak hafif artiya ge¢mis oldu.

Enflasyon nedeniyle kiiresel ekonominin yavaslayacagi ve talebin daralacagi endiselerinin baskisi
altinda kalan petroliin fiyatlarinin seyri Tiirkiye'nin tarihi seviyeye yiikselen enerji ithalat faturasi
agisindan yakindan izleniyor.

Hisse senedi ve tahvil piyasalarinda ise diinyanin en biiyiik ekonomisinin gériiniimiine dair ipug¢lari
verecek ABD tarim disi istihdam verisi bekleniyor. Uzmanlar tarim disi istihdam artisinin
tahminlerin étesinde yavaslamasi halinde ekonominin yavasladigi endiseleriyle ABD Hazine
tahvillerine olan talebin artacadini diisiintiyorlar.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.74 yilikselirken, TSMC
hisselerinin ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin Tayvan ziyaretiyle verdigi kayiplari
geri alarak %1.8 ylikselmesinden destek gordii.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.43 yiikseldi.

Bugiin agiklanacak ABD tarim disi istihdam verilerinin gegen ay 250,000 kisinin is sahibi oldugunu
gosterecedi tahmin ediliyor. Onceki ay bu veri, 372,000 yeni is sahibi olduguna isaret etmisti.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL 17.94 seviyesinin lizerine yerlesmekte simdilik zorlaniyor. Diin kiiresel piyasalarda

ylikselen Dolar endeksi (DXY) bugiin 106 seviyesinin altina gerilese de USD/TRY'de asagi yénlii
6nemli bir yumusama olmadi. Bugiin ABD'de tarim disi istihdam verisi izlenecek. Fed’in artan
enflasyonu dizginlemek icin faiz oranlarini artirmaya devam etmesiyle istihdam artisinin
yavaslamasi bekleniyor, ancak bu yavaslamanin ekonomiyi resmi bir resesyona siiriikleyip
stirtiklemeyecedi belirsiz. Bugiin alacagimiz istihdam rakamlari merkez bankasinin Eyliil
toplantisinda faiz oranlarini ne kadar artiracagina karar vermeden énce gérecegi iki rapordan biri
olacak. Dolayisiyla 15:30'da gelecek tarim disi istihdam, ortalama saatlik kazanglar ve issizlik
orani verileri piyasaya yén verebilecek glicte olabilir. Dolar/TL'de TL'nin kendine has riskleri
devam ettiginden olusabilecek bir geri ¢ekilmenin sinirli kalabilecegini diisiiniiyoruz.

Teknik Analiz: USD/TRY'de teknik olarak 6nemli bir degisiklik yok. Yén yukari olmaya devam

ediyor. Kisa vadede 17.40 seviyesi altinda kapanislarin gerceklesmekte basarili olunamamasi
halinde kurda 6nemli bir yumusama beklemiyoruz.

Destekler: 17,80/17,40/17,20
Direncgler: 18/18,20/18,40
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> EUR/TL
ABD tarafinda Fed liyeleri faiz artislarini savunmaya devam ediyor. S.t Louis Fed Baskani James

Bullard énden yiiklemeli biiyiik faiz artisini savundugunu, bunun merkez bankasi kredibilitesi igin
6nemli oldugunu dile getirirken, bu yil faizleri yiizde 3,75- ylizde 4 bandina getirmeleri gerektigini
soyledi. Fed liylerinden gelen sahin agiklamalarla Dolar Endeksi kritik 106 seviyesinin yakinlarinda
kalmaya devam ediyor. Diger yandan (Cin-Tayvan arasinda yasanan gerginlik piyasa
fiyatlamalarina dahil oluyor. Cin’in tatbikat amagh génderdigi fiizeler Tayvan yakinlarina diist.
Ukrayna-Rusya krizinde dodalgaz sevkiyatinda yasanan sorun ile birlikte Avrupa’da PMI
verilerinin de destekledigi olasi resesyon, bununla birlikte Avrupa Merkez Bankasi tarafinin para
politikasini etkin olarak kullanamasi Euro’nun Dolar karsisinda gii¢lii kalamamasinda temel
etkenler olmaya devam ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40 seviyesini asamadi. Hafta basindan itibaren 18,40 seviyesini zorlayan
EUR/TL bu seviyeyi heniiz asamadi. Bugiin ag¢iklanacak tarim disi istihdam verisi sonrasinda bu
seviyenin asilmasi muhtemel. 18,40 seviyesinin lizerinde 18,80, bu seviyeden geri ¢ekilmelerde ise
18 seviyesini takibimiz devam edecek.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80



FOREX EURTRY= 0183545 H18.3914 L18.1430 C18
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> GBP/TL

Ingiltere’de diin ingiltere merkez bankasinin faiz karari takip edildi .Beklentilere paralel sekilde
faiz orani %1,25 seviyeden %1,75 seviyesine yiikseltilerek 50 baz puanhk artis yapilmis olundu.
Béylece banka 27 yilin en yiiksek faiz artisini gergeklestirmis oldu. Banka, artan enflasyonu
kontrol altina alabilmek icin 1995 yilindan bu yana tek seferde en yliksek faiz artisina imza
atarken, son adimla birlikte politika faizi, Aralik 2008'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. BoE
Para Politikasi Kurulu tutanaklarinda, Kurul'un 8 liyesinin politika faizinin 50 baz puan, bir
liyesinin ise politika faizinin 25 baz puan artirilmasi yéniinde oy kullandigi kaydedildi.Ulkede
enflasyonun bu yilin ekim ayinda ylizde 13,3 ile zirve yapmasinin beklendigi aktarilan
tutanaklarda, hanehalkinin aylk ortalama enerji faturasinin gegen yila oranla 3 kat artarak
yaklasik 300 sterline yiikseldigi, bu artisin hanehalki lizerinde yaratacadi baski nedeniyle
ekonominin bu yilin son 3 ayinda resesyona girmesinin beklendigi belirtildi.

Teknik Analiz: Diin agiklanan faiz karari sonrasinda GBP/TL kurunda hareketli seyirler gerceklesti.
1,2220 - 1,2050 dalgalanan GBP/USD paritesinin etkisi ile GBP/TL’de 22-21,65 bandi arasinda
dalgalandi. Bugiine 21,80 seviyesinden giren kurun haftay! bu 22-21,65 bandi arasinda bitirmesi
beklenebilir.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler:22/21,80



FOREX GBPTRY=R 021.7939 H21.8286 L21.5232 C21.7986 +0.00
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1791 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin,

zayiflayan Dolar Endeksi'nden gii¢ aliyor. Diin sabah 106,50 yakinlarinda islem géren Dolar
Endeksi bu sabah 105,80 yakinlarinda islem gériiyor. Diin, ABD'de ag¢iklanan haftalik issizlik
basvurulari da 30 Temmuz'da sona eren haftada 6 bin artisla 260 bin olarak Kasim'dan beri en
yliksek seviyeye yakin seyretti. Piyasalar istihdam piyasasinda bozulmanin basladigina yénelik
beklentilerle ons altinda alima gegti. Bugiin ise tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri
agiklanacak. Beklentiler Temmuz ayinda tarim disi istihdam verisinde 250 bin artis gergeklesmesi,
issizlik oraninin ise %3,6 seviyesinde sabit kalmasi yéniinde. Piyasalar ABD istihdam piyasasi
verilerine odaklanmis durumda. Fed, faiz artirimlari konusunda isgliicii piyasasinin siki olmasindan
gli¢c aliyor. Bu nedenle verinin beklentilerden ne yénde sapma gésterdigi konusu oldukg¢a 6nemli
ve ons altin yatirrmcilari tarafindan yakindan izlenmeli.

Teknik Analiz: Ons altin bu sabah 1790 seviyesindeki 50 giinliik ortalamasi (izerine yiikseldi. Bu
seviye lizerinde kalici olmasi ons altini 1800-1807-1820 direncglerine tasiyabilir. 1790 lizerinde
kalici olunmamasi halinde ise destek bélgelerine geri ¢cekilmeler olabilir.

Destekler: 1780/1760
Direngler:1800/1820
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> PETROL
Petrol fiyatlari hafta boyu diistiikten sonra bu sabah toparlanma igerisinde. Bu hafta petrol

fiyatlarinda resesyon endiseleri ve artan stoklar etkisiyle sert diisti. Savas éncesi fiyatlamalari
goren petrol fiyatlari haftay: diisiisle tamamlamaya hazirlaniyor. Resesyon endiseleri stirdiikce
petrolde ana yéniin asagi olmaya devam etmesi beklenebilir. Bugiin veri kanadinda ABD tarim
disi istihdam ve issizlik orani verileri bulunuyor. Fed, faiz artirrmlari konusunda isglicii piyasasinin
stki olmasindan gii¢ aliyor. Bu nedenle verinin beklentilerden ne yénde sapma gésterdigi konusu
piyasalar tarafindan yakindan izleniyor. Dolar Endeksi'nde olasi hareketlilikler petrol fiyatlarini da

etkileyebilir.

BRENT CRUDE OCT2 94.66 +1.06 (+1.13%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 730,93 seviyesinde.
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PiYASA VERILERI:
TR: SAATI| TARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
BIRIMI
15:30 usD Tarim Disi Istihdam (Tem) 250K 372K
15:30 usb Issizlik Orani (Tem) 3,6% 3,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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