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Dolar/TL, 18 seviyesi yakinlarindaki seyrini stirdiiriirken, piyasalarda bugiin TCMB Baskani Sahap
Kavcioglu'nun sanayicilerle yapacagi gériisme izlenecek.

Haftanin en yakindan izlenen verisi Temmuz ayi enflasyon verileri yarin yayimlanacak.

Ulusal enflasyon icin ipucu olarak kabul edilen istanbul enflasyonu Temmuz'da gida fiyatlarindaki
artisin da etkisiyle aylik bazda %4.09 artarken, yillik bazda %99'u asarak 1998'den bu yana en
yliksek seviyeye cikt.

Enflasyona ek olarak Ticaret Bakanligi'nin agikladigi Temmuz ayi 6ncii dis ticaret verileri de
izlenecek. Veriler Tiirkiye'nin baslica dis pazarlarinda ivme kaybi gézlenirken ihracatin ne hizda
devam ettigi ve son bir yilda %130'un ilizerinde artan enerji ithalatindaki yiiksek seyrin devam
edip etmedigini gésterecek.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Temmuz ayinda gerileyen akaryakit fiyatlarina raGmen
TL'deki deger kayiplarinin devam eden etkileriyle aylik %2.9 artmasi, yillik bazda ise 24 yilin yeni
zirvesi olan %80.5'e yiikselmesi bekleniyor.

Yil sonu enflasyon tahminini %60.4'e yiikselten TCMB, yakin tarihin zirvesine tirmanan enflasyona
ve diger llkelerin faizleri artirrmlarina ragmen politika faizini %14'te tutmaya devam ediyor.
Béylece kredi maliyetlerini diistirdiigiinii belirten Merkez Bankasi, zaman iginde yatirimlarin
artacagdini, ihracata bagli olarak cari a¢igin kapanacadini ve béylece TL'nin toparlanarak
enflasyonun diisecegini diisiiniiyor.

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan da diinkii kabine toplantisinin ardindan TL'de keskin deger
kayiplarina, enflasyonda ytikselise ve alim gliciiniin diismesine yol agan ekonomi politikalarindan
vazgecilmeyecegini ifade ederek, aksi halde issizligin artacagini séyledi.

Sanayi yatirimlarini 6zendirmek igin izlenen diisiik faiz politikasina ragmen sanayicilerden gelen
krediye erisim giicliikleri elestirilerine Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu gecen hafta Cuma
glini sert bir tslupla karsilik vermisti.

Istanbul Sanayi Odasi'nin (ISO) gegen hafta Cuma giinii diizenledigi toplantiya katilan Kavcioglu,
sanayicilerin kredilere erisimde zorluklar ¢cektigi ve diisiik politika faizine ragmen kredilerde
maliyetlerin %40 astigi elestirileri lizerine sanayicileri ucuz kredi kullanip bunlarla yiiksek ham
madde stoku tasimak ve ucuz kredi gcekerek déviz alimina gitmekle sugladi.

Kavcioglu bugtin ise Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) sektér meclis baskanlari ve lyeleri
ile saat 1400'da Ankara'da bir araya gelecek. Toplantinin agilis konusmalari basina agik, sonraki
béliim ise basina kapali yapilacak.



Dis piyasalarda ise Cuma giinii yayimlanacak ABD tarim disi istihdam verisi izlenecek. Veri Fed'in
para politikasinin sikilasma hizi hakkinda fikir verecek.

Asya borsalari, yatirrmcilarin kiiresel resesyon endiseleriyle diisen ABD borsalarina paralel olarak
gerilerken ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvil getirileri dért ayin dip seviyesine inerek dolarin yen
ve diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesine yol agti.

ABD'nin 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirisi son aylardaki keskin tirmanisinin ardindan bugiin
%2.53'e kadar diiserek 5 Nisan'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi. Getirilerdeki diislis
dolarin baslica para birimleri karsisinda bir ayin en diisiik seviyesine inmesini, riskli varliklara olan
istahin da bir miktar toparlanmasini sagladi.

TL SUREKLI DEGER KAYBEDIYOR

Gegen yil da %40 lizerinde deger kaybeden TL, Nisan sonundan Haziran sonunda BDDK kredi
kisitlama kararina kadar araliksiz deger kaybetmis ve dolar/TL bu dénemde 14.8'lerden 17.5'e
kadar yiikselmisti.

BDDK karariyla kur Haziran'in son haftasinda 16'ya kadar geriledikten sonra tekrar neredeyse
araliksiz deger kaybetmeye basladi ve 18 seviyesine yaklasti. Gegen bir ayda her giin %0.3-0.5
deger kaybeden TL'nin kayip hizi son gtinlerde hafifledi.

Gecgen haftayi 17.92 seviyesinden tamamlayan dolar/TL bu sabah diine kiyasla yatay seyrederek
saat 0904'te 17.9480/17.9510 seviyesindeydi. Dolar/TL tarihi zirvenin gériildigii 20 Aralik'tan bu
yanaki en yiiksek seviyelerde seyrediyor.

Bu verilere gére TL'nin dolar karsisinda Nisan basindan beri deger kaybi1 %17.2, yilbasindan beri
kaybi ise %26.5 oldu.

Piyasalarda ayrica bugiinlerde baslayan ve Agustos'ta yaklasik 20 milyar dolar degerinde tahmin
edilen, kur korumali mevduat (KKM) déniislerinin yeni déviz talebi yaratip yaratmayacadi da
izleniyor. KKM'nin kurumsallarin dévizden TL'ye gecerek actigi mevduattan olusan bélimii
TCMB'nin sorumlugunda ve rezervlere yil basinda énemli bir katki sagladi. Agustos'ta ilk kez geri
dénecek KKM tutarinin TCMB'nin sorumlulugunda olan béliimii yaklasik 18 milyar dolar.

Uluslararasi piyasalardan bor¢clanma maliyetinin de bir géstergesi olan Tiirkiye'nin bes yillik dis
borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) gecen hafta 880 baz puanin lizerine ¢ikarak
tarihi zirveye yaklasmasinin ardindan art arda iki seansta keskin sekilde diiserek diin 777/795 baz
puandan kapandi.

Tahvil, petrol, altin piyasalarinin alt basliklari eklendi

Asya borsalari, yatirrmcilarin kiiresel resesyon endiseleriyle diisen ABD borsalarina paralel olarak
gerilerken ABD'nin uzun vadeli Hazine tahvil getirileri dért ayin dip seviyesine inerek dolarin yen
ve diger para birimleri karsisinda deder kaybetmesine yol agti.

ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin Cin hiikiimetinin uyarilarina raGmen bugiin
baslayacadi Tayvan ziyareti ise Washington ile Beijing arasindaki gerilimlerin artacadi endisesini
uyandird. Cin, Tayvan'i kendi topragi olarak kabul ediyor.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.8 diiserken Japonya'nin Nikkei
endeksi %1.17 geriledi.



ABD endeks vadeli kontratlari diin seans kapanisinin ardindan %0.28 gerileyen S&P 500
endeksinin bugtin %0.31 ekside ag¢ilacadina isaret etti.

ABD 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin getirisi Asya piyasalarinda %2.53'e kadar diiserek 5
Nisan'dan bu yana en diisiik seviyesine geriledi.

Tahvil getirilerindeki diisiise paralel olarak dolar yen karsisinda 6 Haziran'dan bu yana ilk kez
130.595 yen seviyesine geriledi.

PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL yiikselis trendi icinde hareket etmeye devam ederken 17.80 - 17.90 arasinda daha sakin

hareket ediyor. Dolar endeksi Fed'in agresif bir faiz patikasi tercih etmeyecedine ydnelik
algilamalarla 105.20'lere dogru geriledi. Bu Dolar/TL'deki baskiyi olduk¢a sinirli olsa da
hafifletmis gériiniiyor. Diin Tiirkiye aciklanan imalat PMI verileri 5 aydir (st iiste esik olarak kabul
edilen 50 seviyesinin altinda sektériin daraldidina isaret etti. ABD'de ag¢iklanan PMI verileri ise
hemen hemen beklenene paralel geldi. Simdilik kiiresel piyasalardaki gli¢lii dolar talebi gevsemis
goriiniiyor. Ancak ABD verileri hala énemini tasimakta.Bugiin kiiresel piyasalarda ag¢iklanacak
6nemli bir veri bulunmuyor.

Teknik Analiz: Dolar/TL yiikselen trend egilimindeki gii¢li hareketi siirdiiriiyor. Ana yén yukari ve
heniiz bir sat sinyali tiiremedi. Ancak 17.40 seviyesinin altinda kapanislarin olmasi halinde
ylikselis hizi yavaslayabilir. Buna karsin yukarida 18.20 ve 18.40 seviyeleri gii¢lii direng
konumunda gériiniiyor.

Destekler: 17,80/17,40/17,20

Direngler: 18/18,20/18,40

FOREX TRY= O17.8989 H17.945

> EUR/TL
Din ABD ve Euro bolgesi’'nin ekonomisine yonelik temmuz ayi imalat PMI verileri agiklandi.

ABD’de imalat sektori aktivitesi iki yilin en yavas artisini kaydetti.Bu gelismelere karsin Euro



Dolar karsisinda gliclenmekte zorlaniyor. Euro bolgesi’'nin temmuz ayi imalat PMI verisinin 25
ayin en disuk seviyesinde gelmesi, Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasinda zayif kalmasi,
italya’da siyasi belirsizligin siirmesi ve eneriji krizi Euro’yu zayif kiliyor. Paritede distislerin sinirli
kaldigini izlesek de gliglenmekte de zorlandigini goriiyoruz. Bugilin pariteyi etkileyecek 6nemli bir
veri akisi bulunmamakta.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 — 18,40 bandi arasinda kalmaya devam ediyor. 18,40 seviyesinin yukari
yonlii zorlandigi gériilse de hentiz bu seviye asilmis degil. Bu seviyenin asilmasi be lizerinde
kapanislar gelmesi durumunda kurdaki yukari yoéniin daha agresif olacagini séylemek miimkiin.
Olasi geri cekilmelerde ise 18 seviyesi takip edilebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80

FOREX EURTRY= 018.3743

GBP/TL
Ingiltere’de diin aciklanan PMI verisinin beklentilerin altinda kalmasindan sonra GBP/USD

paritesinde kismi ¢ekilmeler gériildii. Ge¢tigimiz hafta dolar tarafinin beklenenden sahin olacadi
algisi ile 1,23 seviyelerine kadar yiikselen parite bu haftaya biraz gerileyerek baslad). GBP
tarafinda bugiin agiklanacak ¢cok 6nemli bir veri olmamasina karsin yarin agiklanack birlesik satin
alma miidiirleri verisi 6nemle takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin gegen haftadan itibaren baslayan 21,65-22 bandi arasindaki seyri
devam ediyor. GBP/USD paritesinin bu haftaki sakin seyri kurun 22 seviyesinin lizerine gelmesini
engelliyor. Paritenin daha agresif bir seyir sergilemesi 22 seviyesinin kolay gecilmesine neden
olabilir. Kurda 21,65 seviyesi altinda kapanislar gelmedigi siirece kalici geri ¢ekilmelerden
bahsetmek zor.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler:22/21,80
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1771 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ust iiste 4

glinii yiikselisle tamamlayan ons altin teknik agidan gliclenmeye devam ediyor. Degerli metal diin
Euro Bélgesi ve ABD'den gelen zaif verilerin ardindan yiikselisini korudu. ABD ISM imalat endeksi
Temmuz’da 52,8 ile Haziran 202°den beri en diisiik seviyeye geriledi. Zayif gelen veriler resesyon
endiselerini gliclendirerek ons altina destek oluyor.

Teknik Analiz: Ons altin 22 giinliik ortalamaya isabet eden 1736 lizerinde seyrini koruyor. Bu
seviye lizerinde tutunduk¢a ons altinda teknik gériiniim gliciinii koruyor. Yiikselisin devaminda
1780 ve 1800 direngleri én plana ¢ikabilir. Geri ¢ekilmelerde 1760 ve 1740 destekleri izleniyor.

Destekler: 1760/1740
Direngler:1780/1800

PREC M XAU= Q1771975 1780.390 1769.9300 C1772.9400 +1.2108 (+0.07% <  MA 22 close 0 SMA9 MA 50 close 0 SMA 9 USD ~
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> PETROL



Petrol fiyatlari oldukga volatil giinlerden geciyor. Diin toparlanmaya ¢alisan petrol fiyatlari ABD
ve Euro Bélgesi'ndeki zayif imalat PMI rakamlarindan negatif etkilendi. Diger taraftan piyasalar
OPEC+ toplantisina odaklanmis durumda. Toplantinin yarin gerceklesmesi bekleniyor. Petrol ihrag
Eden Ulkeler Orgiitii ve Rusya dahil miittefikleri, ABD'nin Suudi Arabistan'i daha fazla iiretime
cagirmasinin ardindan Eyliil ayi iretim politikasina karar vermek icin Carsamba giinii sanal olarak
toplanacak. Bugiin ise kiiresel piyasalarda yén degistirici olmasi beklenen bir veri bulunmuyor.

BRENT CRUDE OCT2 99.26 —-0.77 (—0.77%)

> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yillik CDS primi 785,18 seviyesinde.

TURKEY 785.180 —30.910 (-3.79%)
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