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ONEMLI BASLIKLAR
Tlirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi diin faizi 100 baz puan indirdi ve %13’e diisiirdi. Beklentiler

ise faizin sabit birakilmasi yéniindeydi.
Merkez Bankasi faizi neden indirdi?

Karar metninde biiyiimeye ¢ok kez vurgu yapildi ve biiyiimenin desteklenmesi icin faiz indirimi
yapildi.

Bankanin acgiklamasi: Kiiresel bliyiimeye yénelik belirsizliklerin ve jeopolitik risklerin arttigi bir
dénemde sanayi liretiminde yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin siirdiiriilmesi
agisindan finansal kosullarin destekleyici olmasi 6nem arz etmektedir. Bu ¢ergevede Kurul, politika
faizinin 100 baz puan diisiiriilmesine karar vermis, mevcut goriiniim altinda giincellenen politika
faiz diizeyinin yeterli oldugunu degerlendirmistir.

Ceyreklik bazda Tiirkiye ekonomisi biiyiime gdsterdi, fakat son haftalarda lireticilerin kredi sorunu
hemen her toplantida dile getirildi. iSO toplantisinda da sanayiciler hem kredi oranlarinin ¢ok
yliksek oldugunu hem de bankalarin kredi vermedigini belirtmislerdi. Hazine Bakanligina da ¢ok
kez sanayici ve diger odalara bagl ireticilerden kredi sorunlarina dair sikayetler gitti. Hiikiimet de
politika yapicilar da bunu ¢6zmek zorundalar ¢iinkii yeni sistemde amag bu.

Kiiresel piyasalarda dolar gii¢leniyor

Cin Devlet Baskani Si Jinping ile Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'in G-20 zirvesine katilmayi
planladiklari yéniindeki haberler kiiresel piyasalarda jeopolitik risk fiyatlamasini yiikseltirken
dolarda giivenli liman alimlarini da destekledi.

Fed liyelerinin agiklamalari ile Cin Devlet Baskani Si Jinping ve Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin’in G-20’ye katilma planlarinin jeopolitik tansiyonu artirmasi dolar artisinda rol oynarken
ABD tahvil getirileri de ylikseliyor.

Birgok gelisen iilke para birimi dolara karsi kayip yasiyor. ABD 10 yillik tahvil getirisi (i¢ baz puan
ylikseldi ve ylizde 2,91 de.

Asya Pasifik hisse senetlerinde kayiplarin bir kismi telafi edilirken MSCI Asya Pasifik Endeksi yiizde
0,2 diistiyor. Wall Street Borsalarinda Persembe giinkii hafif ylikselisin ardindan vadeliler ekside.
ABD ham petrolii gerilerken ons altinda da sinirli kayiplar s6z konusu.

Fed'in para politikasi hakkinda son olarak konusan li¢ yetkiliden karisik sinyaller geldi. St. Louis
Fed Baskani James Bullard Eyliil'de 75 baz puanlk artisi desteklerken Kansas City Fed
Baskani'ndan glivercin bir yorum geldi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise 50 ve 75 baz
puanlik artisa agik oldugunu belirtti.

Japonya'da enflasyon Temmuz'da yine hedefi asti



Japonya'da Merkez Bankasi tarafindan dikkatle izlenen gekirdek enflasyon gdstergesi Temmuz'da
ylizde 2,4 olarak kaydedildi ve bankanin enflasyon hedefinin (lizerinde gergeklesti. Diinyada Cin ve
Tirkiye ile birlikte ultra gevsek para politikasi uygulayan iilkelerden biri olan Japonya'da
enflasyon ivmesi yiikseliyor.

Islenmemis taze gidalar haric tiiketici fiyatlari Temmuz'da bir énceki yilin ayni dénemine gére
ylizde 2,4 artis kaydederek Japonya Merkez Bankasi'nin ylizde 2'lik hedefinin lizerine c¢ikti.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi de bu yoéndeydi. Haziran ayinda bu
gostergede ylizde 2,2'lik artis kaydedilmisti.

ingiltere'de tiiketici giiveni rekor diisiik seviyede

Ingiltere'de tiiketicilerin ekonomiye giiveni verilerin tutulmaya baslandigi 1974 yilindan bu yana
gortilen en diistik seviyeye indi.

Ingiliz Tiiketici Giiveni, yasam maliyeti baskilari ve zayif ekonomik beklentiler artmaya devam
ederken Agustos ayinda rekor seviyeye geriledi.

Arastirma sirketi GfK tarafindan derlenen tiiketici gliveni barometresi, Temmuz'da eksi 41'den
Adustos'ta eksi 44'e geriledi, béylece anketin basladigi 1974'ten bu yana en disiik seviye
gerceklesmis oldu. Ekonomistlerin tiiketici giiveninin énceki aya gére dedismeyecegine dair
beklentilerin altinda kaldl.

GfK yéneticisi Joe Staton yaptigi dederlendirmede, "Endeksin tiim alt kalemlerinde &lciimler
diistise isaret etti. Bu, yasam maliyetlerindeki hizli artisin yarattigi akut endiseleri yansitiyor.
ingiltere ekonomisi konusunda kizginlik bu sonuglarin en biiyiik yénlendiricisi. Tiiketiciler icin ay
sonunu getirmek bir kabus haline geldi ve giiven krizi sonbaharin karanhk ve kisin soguk
glinlerinde daha da kétiilesir" dedi.

PARITELER

USD/TL

Diin TCMB 100 baz puanlik siirpriz faiz indirimine gitti ve politika faizini %13 seviyesine gekti.
Piyasa beklentisi faizin %14'te sabit tutulmasi yéniindeydi. TCMB, 3. ¢eyrekte iktisadi faaliyetteki
ivme kaybina dikkat ¢ekti. TCMB'nin karari sonrasi DolarTL 18 bandini kirsa da ylikselis sinirli
kaldi. Bu sabah kur forex piyasasinda 18,09 yakinlarinda islem gériiyor. Dolar/TL'de ana yén
yukar1 olmaya devam ediyor. Bununla beraber karar metninde yapilan makroihtiyati politika
tedbir seti daha da gii¢lendirilecektir ifadesinden dolay! piyasalarda bankalara yoénelik yeni
kararlar gelebilecegine yénelik algilamalar olustu. Olasi agiklamalar yakindan izlenmeli. Kiiresel
tarafta ise Fed iiyeleri sahin aciklamalara devam ederken Dolar Endeksi 107 lizerine ¢ikti. Ancak
GOP'larin cogu Dolar'a karsi deger kazaniyor. TL negatif ayrismaya devam ediyor.

Teknik Analiz: USD/TRY'de ana yén yukari. 18 seviyesi (zerinde 18.10 suanda direng

konumunda. Bu seviye yakinlarinda alimlar yavasliyor. 18 seviyesinin altina inilmedigi siirece
agresif ylikselisler beklenebilir.

Destekler: 18/17,80/17,60/17,40
Direngler: 18,10/18,20



FOREX TRY= 018.0038 H18.1000

> EUR/TL
ABD’de resesyon ile ilgili endiseler devam ediyor. En son ag¢iklanan imalat ve konut satislari

verileri de resesyonu isaret ediyor. Dolar endeksi (DXY) 106 seviyesinin l(stiinde 107,5
seviyelerinde bulunmakta. Gegen hafta beklentilerin altinda gelen ABD enflasyon verisi ile birlikte
EUR/USD paritesinde 1.0360 seviyesi test edildikten sonra risk istahinin azaldigini gérmekteyiz.
Euro Bélgesi'nde ise temmuzda yillik enflasyon enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle ylizde 8,9'a
ulasarak kayitlardaki en yiiksek seviyesine ¢ikti. Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi
Isabel Schnabel “Temmuz ayindaki 50 baz puanlik faiz artisindan beri enflasyon gériiniimiinde
herhangi bir iyilesme olmadigini, son verilere baktigimda Temmuz ayindaki endiselerimizin heniiz
ortadan kaybolmadigini gériiyorum.” seklinde konustu. Euro bélgesinde enerji krizinin enflasyonu
daha da ylikseltecedine ve bélge ekonomisinin resesyona girecedine dair endiseler ana gilindem
maddesi olmaya devam ediyor. Bugiin pariteyi ilgilendirecek 6nemli bir veri akisi
bulunmamaktadir. EUR/TL 18,2445 seviyelerinde islem gériiyor.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,40 seviyelerine kadar yiikselse de 18,20 seviyelerinde denge buldu.
Boylelikle uzun zamandir igersinde oldugu 18-18,40 bandi icersinde kalmaya devam etti. Kurun bu
haftay! bu band iginde kapatmasi beklenebilir.

Destekler:18,40/18/17,70
Direngler:18,80/19



FOREX EURTRY= 018.1996

> GBP/TL
GBP/USD paritesi son aylarin en diisiis seviyelerine geriledi. GBP/USD paritesi icin énemli bir
destek seviyesi olan 1,20 seviyesi asagi yonlii gecilerek 1,18 seviyelerine kadar gelindi.En son
temmuz ayinin ortalarinda bu seviyelere gelinmisti. USD/TL’nin 18 seviyesinin lizerine gelmesine
ragmen , GBP/USD paritesinin etkisi ile GBP/TL’nin de 21,50 seviyelerine yaklastigi izlendi. GBP
tarafinda sabah saatlerinde perakende satislar verisi agiklandi. -0,2%beklenti olmasina karsin ,
0,3% gelen veri sonrasinda kurda herhangi bir hareketlilik izlenmedi.

Teknik Analiz: GBP/TL, uzun siiredir takip etmekte oldugumuz 21,60 destek seviyesi altinda
kapanis gergeklestirdi. Kurun bu haftay! bu seviye altinda kapatmasi 6nemli. Bu haftanin 21,60
seviyesi altinda kapanmasi durumunda 21,30 seviyesina kadar geri cekilmeler izlenebilir. Fakat
kuru etkileyecek ¢ok fazla dis etken bulunmakta. Gerek yéniin yukari oldugunu séylemekte fayda
var.

Destekler: 21,30 /21
Direngler: 21,60/ 22/22,50

FOREX GBPTRY=R 021.4757 H21.5896 _1L21.3117 C21.5449 +0.0620
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1754 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Fed

tyelerinden sahin agiklamalar gelmeye devam ederken ons altin gliglenen Dolar karsisinda deger
kaybini siirdiiriiyor. Dolar Endeksi diin bulundugu 106,70'li seviyelerden bugiin 107,60'lara
ylikselmis durumda. Fed'in Eyliil ayina daki toplantisina ait faiz artirim sinyalleri netlesirken Dolar
glicleniyor ve ons altin deder kaybediyor. Degerli metal 1760 gliclii desteginin de altina geriledi.
St. Louis Fed Baskani James Bullard Eyliil'de 75 baz puanhk artisi desteklerken Kansas City Fed
Baskani'ndan giivercin bir yorum geldi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise 50 ve 75 baz
puanlik artisa acik oldugunu belirtti. Eyliil sonuna dek Fed toplantisi olmadidi icin Fed liyelerinden
gelen aciklamalar ve veriler ¢ok énemli olmaya devam ediyor. Bugiin veri kanadi sakin, Fed
tyelerinden gelebilecek agiklamalar yakindan izlenmeli.

Teknik Analiz: Ons altin diin gelen satislarla 1760 desteginin altina geriledi. 1760 altinda alim
yonlii islemlere karsi temkinli olmakta fayda var. Geri gekilmeler 1740-1720 desteklerine dogru
surebilir. Gliglenme igin tekrar 1760 lizerinde kalici seyirlere ihtiyag var.

Destekler: 1740/1720
Direngler:1750/1760
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> PETROL
Petrol piyasalarinda kiiresel ekonomiye iliskin daralma endiseleri yasanirken ABD'de toparlanan

talep géstergeleri de petrol fiyatlarinin diisiis egimini dengeledi. ABD ham petrolii haftanin son
islem giiniinde 90 dolara geriledi. ABD ham petroliinde bu hafta yaklasik yiizde 2 diisiis
gerceklesti. Brent petrol de 96 dolar seviyelerine ¢ekildi. Petrol fiyatlarinda yasanan diisiisiin
ardindan ABD'de talep canlanirken, resesyon endiseleri de petrol fiyatlarinda baski yaratmaya
devam ediyor. Petrol piyasalari bir yandan da iran ile devam eden niikleer miizakereleri takip
etmeye devam ediyor.Nihai anlasma taslagina iran'in verdidi yanit inceleniyor. Miizakerelerden
gelebilecek sonug petrol fiyatlarinin yoniinde belirleyici olabilir.



BRENT CRUDE OCT2 95.69 -0.89 (—-0.92%)

> SYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yilhk CDS'i 732,90 seviyesinden islem gériiyor.

TURKEY T762.900 +34.040 (+4.67%)
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faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almayi tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.

Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: Ltd.
Hazine ve Fon Yonetimi Miidiirliigii,

Dilek Kemanctoglu (Miidiir) TEL: 2274671
Sinem Kortan (Miidiir Yardimcisi) TEL: 2275153
Melih Bulak (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-206)
Emete Ozsaluk (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-207)

Emine Giilakdeniz (Yetkili) TEL: 2280333 (Dahili-205)



