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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL gecen haftadan bu yana 18 seviyesinin altinda devam eden yatay seyrini bugiin de
korurken, hafta ortasindan itibaren yogunlasacak veri giindemi éncesinde bugiinkii Hazine
ihaleleri takip edilecek.

Bugiin yayimlanacak makro bir veri bulunmazken, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in yapacagdi
konusma izlenecek. Yurtdisinda ise yarinki ABD enflasyon verisi bekleniyor.

Erdogan, Tiirkiye'nin sondaj gemisinin Akdeniz'de sondaj i¢in ugurlama térenine katilacak.
Tlirkiye'nin Dogu Akdeniz'de yaptigi sondajlar Kibris Rum kesimi ve Yunanistan ile gerilimi artirma
ihtimali tasidigi icin sondajin Tiirk karasulari icinde mi yoksa Kibris adasi etrafinda mi yiiriitiilecegi
takip edilecek.

Adustos ayinda piyasa ve kamudan 32.9 milyar lira olmak (lzere toplam 69.2 milyar lira
bor¢lanmayi planlayan Hazine diinki bes yillik tahvilin yeniden ihraci ihalesinde piyasadan 17.1
milyar lira borglandi. Hazine'nin bugiin yapacadi iki ihalede yapacadi bor¢lanma tutarlar
izlenecek. Hazine dolar cinsi yurtigi tahvil ihracini ise yarin gerceklestirecek.

Yatirrmcilar Tiirkiye'nin attigi ekonomi ve déviz politikasi adimlarini izlemeye devam ederken, bu
kapsamda Persembe yayimlanacak olan édemeler dengesi verilerini de izleyecekler.

Ekonomi yénetimi éncelikle dlisiik faiz politikasiyla imalat sanayi yatirimlarini artirmayi, orta
vadede ise cari a¢i§i kapatmay: giiden bir politika izliyor. TCMB ve ekonomi yénetimi ancak
bundan sonra %80'e ulasan ve tiiketicilerin alim giiciinii keskin sekilde diisiiren enflasyon ile
miicadele hedeflerken, su anki artislarin arz tarafi ve uluslararasi etkiler kaynakli oldugunu
savunuyor.

Bu politikanin dayandigi temel unsurlardan biri olan déviz rezervleri de mercek altinda.
Bankacilarin yaptigi hesaplamalara gére, TCMB'nin déviz rezervlerinin gegen haftanin ardindan
bu hafta da sinirl bir toparlanma géstermesi beklenyior.

Uluslararasi piyasalardan bor¢clanma maliyetinin de bir géstergesi olan Tiirkiye'nin bes yillik dis
borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) Temmuz sonunda 880 baz puanin lizerine
ctkarak tarihi zirveye yaklasmasinin ardindan baslayan disiistint siirdiirdi. Tiirkiye'nin bes yillik
CDS'i diin 21 baz puan daha gerileyerek 709/719 baz puandan kapanirken, 27 Temmuz'dan bu
yana diisiis 169 baz puani buldu.

Kiiresel piyasalarda Fed beklentileri degisiyor

JPMorgan, Evercore ve LH Meyer Fed’den Eyliil ayi faiz artisi beklentilerini 50 baz puandan 75 baz
puana cikarirken, Citigroup eyliil ayinda 100 baz puanlik artis ihtimalini de degerlendiriyor.



Kiiresel piyasalar bu hafta ABD’de ac¢iklanacak Temmuz ayi enflasyon verilerini beklerken, Fed
beklentileri ile sirket haberleri hisse senedi endekslerine yén vermeye devam ediyor.

Pazartesi giin icinde bir ara yiizde 1 yiikselis kaydeden S&P 500 endeksi, kazancglarini silerek giinii
kayipla tamamladi. Yine giin igcinde yiikselen ve hatta bir ara Haziran dip seviyesinden ylizde 20
ylikselis kaydeden Nasdaq 100 endeksi de kapanista yiizde 0,4 eksideydi.

Diisiislerde Nvidia'nin ¢eyreklik gelirinin, tahminlerin 1 milyar dolar altinda kalmasi etkili oldu.
Sirketin hissesi yaklasik yiizde 6,5 diiserken, diger ¢ip lireticisi sirket hisselerini de asagi cekti.
JPMorgan, Evercore ve Citi gibi kurumlarin Fed’den faiz artisi beklentilerini yukari ¢ekmesi de
satislari tetikledi.

ABD Hazine tahvillerine olan ilgi ise Cin'in Tayvan etrafinda yiirtttigd bir dizi tatbikatin ardindan
artan gerilimin etkisiyle artti.

ABD piyasalarinda %2.763 seviyesinden kapanan ABD'nin 10 yil vadeli Hazine tahvil getirileri bu
sabah %2.7517 seviyesinden islem gérdii. Yatirimcilarin Fed faiz artiracagi beklentisine paralel
ylikselen iki yil vadeli Hazine tahvillerinin getirisi ise diinkii seansi %3.216 ile kapadiktan sonra
bugiin %3.2115 seviyesinden islem gordii.

iran-ABD ve AB arasindaki niikleer miizakereleri izleyen ABD ham petroliiniin varili yiizde 2'ye
yakin artsla 90 dolarin lizerine ¢ikti. Brent petroliin varili de 96 dolarin lizerine yiikseldi.

Asya’da Hong Kong’un ev satin alanlar Cinliler icin uygulanan cifte damga vergisinden feragat
etmeyi degerlendirdigi haberi sonrasi gayrimenkul sektérii hisseleri ylikselis kaydetti ancak haber
daha sonra yalanland..

MSCI Asya Pasifik Endeksi sinirli gerilerken, Japon Nikkei 225 ylizde 1’e yakin diistii. Hong Kong
Hang Seng ile Cin CSI 300 ise artida.

Fed beklentileri 75 baz puana ¢ikti

ABD’de gegen hafta agiklanan gii¢lii tarim disi istihdam verisinin ardindan Wall Street, ABD
Merkez Bankasi Fed’den faiz artisi beklentilerini yukari yonlii giincellemeye basladi.

Fed’in 20-21 Eyliil’deki Federal A¢ik Piyasa Komitesi toplantisindan daha 6nce 50 baz puan faiz
artisi bekleyen JPMorgan Chase & Co.’dan Michael Feroli ve LH Meyer’dan Derek Tang bu
tahminlerini 75 baz puan olarak giincellediklerini duyurdular.

Evercore ISI'in Krishna Guha liderligindeki analistleri bu yil ilave bir 25 baz puanlik artisa gidilecegi
ve faiz lst bandinin aralik ayina kadar ylizde 3,75’e ulasacagi éngériisiinde bulundular. Andrew
Hollenhorst liderligindeki Citigroup Inc. ekonomistleri de gliclii istihdam verileri ile artan (icretlerin
“eyliil ayinda 75 baz puanlik bir artisi ¢cok olasi hale getirdigini ve ‘daha da yiiksek bir faiz artisi
olasithgini” artirdigini” belirttiler.

Revizyonlarin gerekgesini anlatan Feroli istihdam verisinin enflasyon endiselerini tirmandirdigina
isaret ederken, Guha cekirdek enflasyonda son dénemde gé6zlenen tirmanisa vurgu yapti. ABD’de
temmuz ayi tiiketici enflasyonu verileri yarin agiklanacak.



Bloomberg anketine gére Tiiketici Fiyat Endeksi’nde aylik bazda Ocak 2021’den bu yana en dlisiik
seviye olan yiizde 0,2, yillik bazda ise yiizde 8,7 artis agiklanmasi bekleniyor. Cekirdek TUFE’de ise
aylik yiizde 0,5 artis 6ngériiliiyor. Ote yandan Fed’in izledigi bir enflasyon géstergesi olan
Cleveland Fed verisi, ¢arsamba giinii agiklanacak yillik manset enflasyonun ylizde 9’a yakin
gelerek beklentiyi asabilecegine isaret etti.

Petrolde niikleer anlagma fiyatlamasi

iran-ABD ve AB arasindaki niikleer miizakereleri izleyen ABD ham petrolii ve Brent petrolde prim
kaydedildi. Bir siiredir ekonomik yavaslama endiseleriyle asagi yénlii bir ivme yasayan petrol
piyasasinda niikleer miizakerelere yénelik haber akisi prim getirdi. iran-ABD ve AB arasindaki
niikleer miizakereleri izleyen ABD ham petroliiniin varili yiizde 2'ye yakin artsla 90 dolarin lizerine
¢ikti. Brent petroliin varili de 96 dolarin (izerine ylikseldi.

iran, ABD ve Avrupa Birligi arasinda, 2015 niikleer anlasmasini yeniden canlandirmaya yénelik
Viyana’da gergeklestirilen gériismeler Pazartesi giinii itibariyla son buldu ve artik karar
asamasina gegildi. Pazartesi giinii yapilan gériismeler yaklasik 15 aylhk bir maratonun sonuna
isaret ederken, ABD ve iran’in niikleer anlasmayi canlandirmak isteyip istemediklerine
O6niimiizdeki birka¢ hafta icinde karar vermeleri bekleniyor.

Tiirkiye'nin tarihi zirvelerdeki enerji ithalat faturasi hakkinda gésterge olan petrol fiyatlari ise
Rusya'nin Ukrayna'yi isgalinin basladigi ve enerji fiyatlarinin keskin sekilde yiikseldigi 24 Subat
Oncesi seviyelerin yakinlarindaki seyrini sirdirdi. Petrol fiyatlari son giinlerde kaydettigi
gerilemeye ragmen islem gérdiigii 94-96 dolar bandini isgal 6ncesinde son olarak 2014 yilinda
gérmistu.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL sabah saatlerinde 17.9570 seviyesinde hareket ediyor. Dolar endeksi 106 seviyesinin

zerinde hareket etmeye devam ediyor. Dolar/TL icin énemli bir degisiklik bulunmuyor ve mevcut
glindem kurun bu seviyelerde hareket etmesini destekliyor. Kurda ihmli yiikselis hareketinin
stirmesini bekliyoruz. Yukarida 18 seviyesi yakin diren¢ olarak izlenebilir. bugiin veri ajandasi
sakin. iceride Hazine'nin tahvil ihaleleri takip edilecek. Yarin ise ABD'de Temmuz ayina iliskin TUFE
verileri en énemli giindem maddesi olacak.

Teknik Analiz: USD/TRY paritesinde yiikselis egilimi korunuyor. 17.94 seviyesi lizerinde kalmakta

israrci olunmasi halinde 18 seviyesi yakin diren¢ olarak izlenebilir. Yiikselis egiliminin (st bandi
18.40'tan gecgiyor. Bu seviyeye dogru ihmli yiikselis hareketinin siirmesini bekliyoruz. Geri
cekilmeler yukari yénde tepkiyle karsilanabilir.

Destekler: 17,80/17,55/17,40
Direngler: 17,94/18/18,20



FOREX TRY= 017.9240 H17.9620 L17.787

> EUR/TL
ABD’ de aciklanan gliglii istihdam verisi ile Dolar endeksi 106 seviyesinin (stiinde kalmaya devam

ediyor. Fed en son yapilan toplantida veri akisina bagl olarak hareket edeceklerini belirtmisti, bu
nedenle yarin agiklanacak olan ABD enflasyon orani Fed’in para politikasinin sekillenmesinde
o6nemli rol alacaktir. Euro bélgesinin en gli¢lii ekonomisi Almanya’da enerji fiyatlarinin rekor
kirmasi, bélgede goériilen yiiksek enflasyon ve resesyon endiseleri ana giindem maddesi olmaya
devam ediyor. Diin agiklanan Euro bélgesi yatirimci gliveninde hafif toparlanma olsa da paritede
ylikselislerin tepki hareketi olarak kaldigini gériiyoruz. Bugiin pariteyi etkileyecek énemli bir veri
akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: EUR/TL’nin 18,40-18 bandi icersindeki kapanis sayisi 14 islem giinii oldu. Kur
zaman zaman bu band disina tassa da bu band disinda kapanis gerceklestiremedi. Bugiin ¢ok
o6nemli bir veri akisi bulunmadigindan kurun bu band icerisinde hareket etmesi beklenebilir. Yarin
aciklanacak ABD verileri sonrasinda kurun bu band disina tasmasi beklenebilir.

Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80




> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin 6nemli bir akisi bulunmuyor. Bu hafta kiiresel piyasalar yarin agiklanacak olan
ABD enflasyon oranlarina kilitlenmis durumda. Gelecek olan veri ne olursa olsun piysada bir
dalgalanma olacaktir. Bu dalgalanmanin GBP/USD paritesinde de hissedilmesi bekliyoruz.

Teknik Analiz: GBP/TL 21 seviyelerinden hizla yiikseldigi 22 seviyesinden sonra gerileyerek 21,65
seviyesinde destek bulmus ve 21,65-22 seviyesi arasinda denge saglamisti. Kurun bu band
arasindaki seyri devam ediyor. Yarin agiklanacak ABD verileri 6ncesinde bu band disina ¢ikilmasini
beklemiyoruz.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler:22/21,80

FOREX GBPTRY=R 0216450

22

> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1787 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Piyasalar

ABD enflasyon verisini beklerken ons altin yiikselmeye diin de devam etti. Diin sabaha 1774
yakinlarinda hareket eden ons altin bu sabah 1788 seviyesinde. Kiiresel piyasalarda ons altinda
geri ¢ekilmeler alim firsati olarak dederlendiriimeye devam ediliyor. Bu nedenle ana resimde yén
yukar1 olmaya devam ediyor. Bununla beraber ABD enflasyon verisi éncesinde yiikselisler sinirli
kalabilir ve islem hacmi daralabilir.

Teknik Analiz: Ons altin bu sabah 50 giinliik ortalamasi (izerine yéneldi. 1786 lizerinde kalici
olmasi ons altini 1800-1807-1820 direnglerine tasiyabilir. 1786 (izerinde kalici olamayarak geri
cekilmesi halinde ise 1780-1770-1760 destekler, izlenebilir. 1738 seviyesindeki 22 glinliik
ortalama lizerinde potansiyel korunuyor. Bu bélge yakinlarina geri ¢ekilmelerde stop loss
kullanimi kaydiyla ons altinda alim yénlii degerlendirmeler gercgeklestirilebilir.

Destekler: 1780/1770/1760
Direngler:1800/1807/1820
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> PETROL

Petrolde iran niikleer miizakerelerine iliskin gelismeler izleniyor. 5 aylik aranin ardindan Viyana'da

tekrar baslayan miizakereler diin son buldu ve karar asamasina gegildi. Piyasalar karari beklerken

miizakerelerin son bulmasi petrol fiyatlarinda diin yiikselis getirdi. Bununla beraber resesyon

endiseleri siirerken petrolde yiikselislerin sinirli kalmaya devam etmesini bekleriz. Bugiin veri

kanadi sakin. Ancak resesyon endiseleri ve niikleer miizakerelere iliskin gelismeler de yakindan

takip edilmeli.

BRENT CRUDE OCT2 96.47 -0.18 (-0.19%)

> SYILLIK CDS
Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 712,33 seviyesinde.
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