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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL, hafta basindan bu yana 18 seviyesi esiginde yatay seyrini korurken bugtiin yeni bir
zirveye ¢ikmasi beklenen enflasyon ve enerji ithalatindaki artisin devam edip etmedigini
glsterecek olan 6ncii dis ticaret verileri izlenecek.

Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nin (TUFE) Temmuz ayinda gerileyen akaryakit fiyatlarina ragmen
TL'deki deger kayiplarinin devam eden etkileriyle aylik %2.9 artmasi, yillik bazda ise 24 yilin yeni
zirvesi olan %80.5'e yiikselmesi bekleniyor. Ekonomistler enflasyondaki artisin 6niimiizdeki
aylarda da devam edecegini tahmin ediyorlar.

TCMB ti¢ ayda bir yayimladidi yil sonu enflasyon tahminini gegen hafta keskin sekilde yiikselterek
%60'a cikarirken, sunumda enflasyonun yilin geri kalaninda %90'a yaklasabilecedgini gésteren bir
grafik yer almisti.

Enflasyona ek olarak Ticaret Bakanligi'nin agikladigi Temmuz ayi 6ncii dis ticaret verileri de
izlenecek. Veriler Tiirkiye'nin baslica dis pazarlarinda ivme kaybi gézlenirken ihracatin ne hizda
devam ettigi ve son bir yilda %130'un lizerinde artan enerji ithalatindaki yiiksek seyrin devam
edip etmedigini gésterecek.

TCMB'nin sanayi yatirimlarini desteklemek icin devam ettirdigini belirttigi diisiik faiz politikasi
gecen yildan bu yana TL'de bir kismi keskin olmak (izere neredeyse kesintisiz deger kayiplarina yol
agarken, TL'deki deger kaybi ve diger unsurlar enflasyonun hizla tirmanmasina yol agti.

Sanayiciler ise diisiik faizli finansman kaynaklarina erisemediklerini gecen hafta ve diin yapilan
toplantilarda TCMB Baskani Sahap Kavcioglu'na aktardilar.

Gecen hafta iSO'da yapilan toplantinin ardindan diinkii toplantida da ayni sorunlar giindeme
geldi. TOBB Baskani Rifat Hisarciklioglu reel sektér finansmana ulasmakta zorluk yasadigini, %14
olan politika faizine ragmen bankalarin ticari kredi faizleri %30-50 arasi faizlerle verdigini,
bazilarinin hi¢ kredi vermedigini belirtti.

Sanayiciler de Eximbank ve Merkez Bankasi reeskont kredilerine ulasimda yasanan zorluklar,
doviz kurlarindaki yiikselisin (lretime etkisi ve ihracat bedelinin %40 oraninda bozdurulma
zorunlulugu konularindaki elestirilerini dile getirdiler.

Kavcioglu ise kredilerin kur ve cari agikta sorun yaratmayacak sekilde kullaniimasinda kararl
olduklarini séyledi.

Gegen yil da %40 lizerinde deger kaybeden TL, Nisan sonundan Haziran sonunda BDDK kredi
kisitlama kararina kadar araliksiz deger kaybetmis ve dolar/TL bu dénemde 14.8'lerden 17.5'e
kadar yliikselmisti.



BDDK karariyla kur Haziran'in son haftasinda 16'ya kadar geriledikten sonra tekrar neredeyse
araliksiz deger kaybetmeye basladi ve 18 seviyesine yaklasti. Gegen bir ayda her giin %0.3-0.5
deger kaybeden TL'nin kayip hizi son gtinlerde hafifledi.

Hafta basindan bu yana 17.90-17.98 araliginda seyreden dolar/TL 17.9350/17.9505
seviyesindeydi. Dolar/TL tarihi zirvenin gérildigi 20 Aralik'tan bu yanaki en yiiksek seviyelerde
seyrediyor.

Bu verilere gére TL'nin dolar karsisinda Nisan basindan beri deger kaybi %17.2, yilbasindan beri
kaybi ise %26.5 oldu.

Piyasalarda ayrica bugiinlerde baslayan ve Agustos'ta yaklasik 20 milyar dolar degerinde tahmin
edilen, kur korumali mevduat (KKM) déniislerinin yeni déviz talebi yaratip yaratmayacadi da
izleniyor. KKM'nin kurumsallarin dévizden TL'ye gegerek ag¢tigi mevduattan olusan bélimi
TCMB'nin sorumlugunda ve rezervlere yil basinda 6nemli bir katki sagladi. Adustos'ta ilk kez geri
dénecek KKM tutarinin TCMB'nin sorumlulugunda olan bélimi yaklasik 18 milyar dolar.

Uluslararasi piyasalardan bor¢glanma maliyetinin de bir géstergesi olan Tiirkiye'nin bes yillik dis
borcunu iflasa karsi sigortalamanin maliyeti (CDS) gegcen hafta 880 baz puanin lizerine ¢ikarak
tarihi zirveye yaklasmasinin ardindan art arda li¢ seansta diistiikten sonra diin iki baz puan artisla
779/791 baz puandan kapandi.

ABD Hazine tahvillerinin getirileri Asya'daki islemlerde yiikselisini siirdiiriirken dolar, ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) faiz artirrmlarina devam edecegdinin isaretini vermesiyle yiikselisine devam etti.

Tahvil getirileri, Cin'in uyarilarina ragmen Tayvan ziyaretini gerceklestiren ABD Temsilciler Meclisi
Baskani Nancy Pelosi'nin ada lilkesine varmasinin ardindan giivenli liman varliklara olan talebin
zayiflamasindan da destek buldu.

Yatirrmcilarin giivenli liman olarak gordiigi yen, dolar karsisinda gerilemeye devam etti. Wall
Street'in diin ekside yaptigi kapanisa ragmen Asya borsalari buglin ylikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.5 prim elde ederken Cin'in CSI 300 endeksi %0.86, Hong Kong'un
Hang Seng endeksi %0.76 ylikseldi.

Diin (i¢ Fed yetkilisi merkez bankasinin para politikasini sikilastirmaya devam edecegini belirtmis,
80'li yillardan bu yana goériilen en yiiksek enflasyonu diisiirmek icin ekonominin daha da
yavaslamasi pahasina faiz oranini yiikselteceklerini séyledi.

Piyasalar, Fed'in Eyliil ayi toplantisinda 75 baz puan daha faiz artirmasina %44 olasilik veriyor.

ABD 10 yil vadeli Hazine tahvilleri Asya borsalarinda diin gérdiigi %2.774 zirvesine yakin
tutunarak %2.71 seviyesinden islem gérdii.

Sahin Fed agiklamalari

Bu hafta ABD tarim disi istihdam verisi beklenirken Fed liyelerinden faiz artirrm dozunun yakin
dénemde azalmayacadina yénelik aciklamalar geldi.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed’in enflasyonla miicadelesini sona erdirmekten “cok
uzakta” oldugunu belirtti. Daly tiim iyelerin enflasyonu yiizde 2 hedefine diisiirme hedefi
dogrultusunda fikir birligine sahip oldugunu vurguladi.



Cleveland Fed Baskani Loretta Mester da aylik enflasyonun yavasladigina dair somut kanit
gérmek istedigini belirterek Fed’in enflasyon hedefine bagli oldugunu yineledi.

Chicago Fed Baaskani Charles Evans Eyliil'de 50 ve 75 baz puanlik faiz artisinin masada oldugunu
belirterek Fed’in sikilasma temposunu diistirmeyeceginin sinyalini verdi.

St. Louis Fed Baskani James Bullard ise Fed’in yumusak inisi basarabilecegini diisiiniiyor.

Fed Baskani Jerome Powell’in gecen hafta “bir noktada faiz artis hizini yavaslatacagini” séylemesi
lizerine ABD 10 yillik tahvil getirisi yizde 2,6’nin altina gerilemisti. Fed Uyelerinin sahin
agiklamalariyla birlikte s6z konusu getiri yeniden yiizde 2,7’nin lizerine ¢ikti.

Kiiresel piyasalarin gézii kulagi Tayvan'da

ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'nin tarihi Tayvan ziyareti kiiresel piyasalarin
odaginda yer almaya devam ediyor. Pelosi ABD’nin Tayvan’i yiiziistii birakmayacadini séylerken,
Cin ise tatbikat duyurdu.

ABD Temisilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi’nin tarihi ziyareti sonrasi heniiz piyasa aktérlerinin
korktugu senaryolarin gerceklesmemesi lizerine Asya-Pasifik’te hisse senetleri yiikseldi.

Hong Kong Hang Seng yiikselislere énciiliik ederken Japon Nikkei de artida. Sali giinii gerileyen
Amerikan hisselerinde vadeliler hafif toparlanma sinyali veriyor

Petrol de OPEC+ toplantisi éncesi diisiiste. Brent 100 dolar civarinda islem gériiyor. Ons altin
ylizde 0,5 ylikselirken Bitcoin kayip yasiyor.

Tarihi ziyaret

ABD Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi, 25 yil sonra Tayvan’i ziyaret eden ilk list diizey
Amerikall siyasetgi oldu.

Pelosi, Tayvan lideri Tsai Ing-wenile yaptigi gériisme sonrasi Washington’in Tayvan’i yiiziistii
birakmayacadini belirterek Tayvan’in “demokrasi savunmasi igin saf tuttugunu” séyledi.

Ziyarete sert tepki gdsteren Cin, Pelosi’nin ugadinin Tayvan’a inmesinin ardindan 4-6 Agustos’ta
Tayvan etrafinda son yillarin en kapsamli askeri tatbikatini yapacagini agikladi. Cin ayrica
Tayvan’in dodu sahillerinde flize testi yapacadini da duyurdu.

ABD’deki elgisini de ¢agiran Cin, Tayvan’a ticaretinde de kisitlamalara gitti, ancak Joe Biden-Si
Jinping goriismesine iliskin hentiz bir iptal duyurmadi. Ziyaretin ekonomik sonuglari da oluyor.

Daha énce Tesla ve Ford icin batarya tedarik etmek lizere Kuzey Amerika’da yatirrm yapacadini
aciklayan Cin merkezli sirket CATL yatirim planini erteledigini duyurdu.

Haber lizerine Tesla hisseleri kazanglarini sildi, Ford hisseleri ise geriledi. Birka¢ hafta icinde
yatirimin yerini duyurmasi beklenen CATL ekim ayina kadar harekete gecmeyecek.




PARITELER

> USD/TL
Dolar/TL ytikselis trendine devam ediyor. 18 seviyesindeki dirence yakin yerlerde hareket ediyor.

Ihmi yukari yénlii stirecin stirmesini beklenebilir. Teknik anlamda heniiz bir sat sinyali tiiremezken,
temel anlamda TL'ye yénelik riskler siiriiyor. Bugiin yurt icinde TUFE verisinin gelmesi bekleniyor.
%99 seviyesinde beklenen yillik TUFE'nin beklenenden farkli bir rakam aciklamasi halinde TL'de
hareketlilik olabilir. Genel yéniin yukari olmaya devam etmesini bekliyoruz.

Teknik Analiz: USDTRY 17.40 seviyesi altinda kapanis gerceklestirmekte basarili olamamasi

halinde yukari yénlii egilimin siirmesini bekliyoruz. Geri ¢ekilmeler alim firsati olabilir.

Destekler: 17,80/17,40/17,20
Direngler: 18/18,20/18,40
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> EUR/TL
Diin ABD-Cin arasindaki tansiyon ABD Temsilciler Meclis Baskani Nancy Pelosi'nin Tayvan'i

ziyaret etmesi ile ylikseldi. Cin Disisleri Bakanligi Pelosi’nin Tayvan ziyaretini kinadi ve ziyaretin
kabul edilemez oldugunu belirtti. Dolar endeksi bu sabah 106 seviyesinin yakinlarinda seyrediyor.
Bu gelismelere karsin Euro Dolar karsisinda gliclenmekte zorlaniyor. Pazartesi glini Euro
bélgesinde agiklanan 25 ayin en diisiik PMI verileri resesyon endiselerini giindeme getirirken,
enerji maliyetleri ve Avrupa Merkez Banka’sinin para politikasinda yetersiz kalmasi gibi
gelismeler Euro’yu zayif kiliyor. Paritenin gliclenmekte zorlandigini gérmekteyiz ancak diisiislerin
de sinirli kaldigi gériilmektedir. Bugiin parite ile ilgili ABD ve Euro bélgesi hizmet PMI verileri takip
edilecek.

Teknik Analiz: EUR/TL 18 — 18,40 bandi arasinda kalmaya devam ediyor. 18,40 seviyesinin yukari
yonlii zorlandigi gériilse de heniiz bu seviye asilmis degil. Bu seviyenin asiilmasi ve lizerinde
kapanislar gelmesi durumunda kurdaki yukari yoniin daha agresif olacagini séylemek miimkiin.
Olasi geri cekilmelerde ise 18 seviyesi takip edilebilir.



Destekler:18/17,70
Direngler:18,40/18,80
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GBP/TL
Ingiltere’de bugiin PMI verisi bekleniyor. Fed’in faiz konusundaki yumusak tavri sonrasindan

itibaren diine kadar hep ylikselis gbsteren GBP/USD paritesi diin ilk kez giinii kayiplarla
kapatti.1,2280 seviyesinden 1,2165 seviyesine kadar gerileyen paritede bugiin PMI verisi takip
edilecek. Beklentilerin disinda gelecek bir veri kurda gli¢lii dalgalanmalar yaratabilir.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin gegen haftadan itibaren baslayan 21,65-22 bandi arasindaki seyri
devam ediyor. Yasanacak gelismelere gére bu bandin disina tasmalar yasanmasi beklenebilir.
Yukarda 22 seviyesinin asilmasi durumunda daha hizli hareketler gerceklesebilir. Asagida ise
21,65 seviyesinin altina gelinmesi durumunda 21,30 seviyesi izlenebilir.

Destekler: 21,65/21,30
Direngler:22/21,80
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1769 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin

diin 1788 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan Fed liyelerinden gelen agiklamalarla diistii.
Chicago Fed Baskani Evans, Fed'in enflasyonun diismemesi halinde Eyliil toplantisinda politika
faizini 50-75 baz puan artirabilecedini séyledi. San Francisco Fed Baskani Mary Daly ise "Fiyat
istikrarini saglamak konusunda kararhyiz. Yiizde 2'lik hedefe yakinsamak igcin daha ¢ok uzun
yolumuz var" ifadelerini kullandi. Fed'in %2'lik enflasyon hedefi konusunda kararli olduguna iliskin
ifadelerle Dolar kiiresel piyasalarda tekrar deder kazandi. Diin 105 yakinlarinda seyreden Dolar
Endeksi 106,55'e kadar yiikseldi. Ons altinda ise baski izleniyor. Fed Baskanlarindan gelebilecek
olasi agiklamalar piyasaya yén vermeye devam edebilecedinden yakindan izlenmesinde fayda var.
Bugiin veri kanadinda Euro Bélgesi, ABD ve ingiltere'de hizmetler PMI rakamlari olacak. Verilerin
beklentiden zayif gelmesi ons altina gli¢ verebilirken beklentilerden gliclii veriler ons altinda
baskiyi artirabilir.

Teknik Analiz: Ons altin 22 giinliik ortalamaya isabet eden 1740 (izerinde seyrini koruyor. Bu
seviye lizerinde tutunduk¢a ons altinda teknik gériiniim gliciinii koruyor. Yiikselisin devaminda
1780 ve 1800 direncleri takip ediliyor. Geri ¢ekilmelerde ise ons altinin 1760 desteginden gli¢
aldigi izleniyor.

Destekler: 1760/1740
Direngler:1780/1800
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> PETROL
Petrol fiyatlarinda volatilite devam ediyor. Resesyon endiselerine ait baskilar siirerken bugiin

piyasalar OPEC+ toplantisina odaklandi. Piyasalar, OPEC+''In ABD'nin ham petrol arzini artirma
cagdrisina kulak verip vermedigini gérmek icin bekleyiste. Piyasa beklentisi ise ittifakin Eyliil ayinda
bir artis (izerinde anlasmaktansa liretimi sabit tutma olasihiginin daha yliksek oldugu yéniinde.
Bugiin diger taraftan ABD'de resmi petrol stok rakamlari agiklanacak. Verinin 629bin varillik sinirli
diisiise isaret etmesi bekleniyor. Ayrica Euro Bélgesi, ABD ve ingiltere'de hizmetler PMI rakamlari
olacak. Verilerin beklentiden zayif gelmesi petrole gli¢ verebilirken beklentilerden gliclii veriler
petrolde baskiyi artirabilir.



BRENT CRUDE OCT2 10036 —0.18 (-0.18%)

> SYILLIKCDS

Tlirkiye’nin 5 yillik CDS primi 788 seviyesinde.

TURKEY 788.000 +2.820 (+0.36%)

PiYASA VERILERI:
BIRIMI
TRY | Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) (Tem) | 80,50% | |




10:00 TRY Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (Tem) 138,31%

11:30 GBP Bilesik PMI (Tem) 52,8 52,8

11:30 GBP Hizmet Satin Alma Miidtirleri Endeksi (PMI) (Tem) 53,3 53,3

17:00 USD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 53,5 55,3
(Tem)

17:30 usD Ham Petrol Stoklari -0,629M -4,523M

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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