GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

08 Temmuz 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi

ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL yeniden 17,20 izerine ¢ikti ve Aralik sonrasi en yiiksek seviyelerden islem gériiyor.

Dolar endeksinin 107,0 seviyesini asarak son 20 yilin en yliksedine ¢ikmasi kiiresel piyasalarda risk
istahini da azaltti. Dolarin para birimleri karsisinda giderek giiclenmesi ve EUR/USD paritesinin de
1,0 seviyesine yaklasmasiyla dolar kurundaki yiikselis de ivme kazandl.

Dolardaki kiiresel harekete ek olarak yurt igcinde enflasyonun %78’i asmasi ve faiz farkindan dolayi
TL’deki reel kaybin da rekor seviyeye ¢ikmasi kurdaki yiikselisi destekliyor. 24 Haziran’da
BDDK’nin adimlariyla 16’ya dogru gerileyen fiyatta bu hafta yeniden 17,20 lizeri hareketler
yasaniyor.

Fed’in son FOMC toplanti tutanaklarinda enflasyona karsi kati davranilacaginin ifade edilmesi bu
ayki toplantida da 75 baz puanlik faiz artirimi olasiligini kuvvetlendirdi. Buna ek olarak istihdam
piyasasinin faiz etkisiyle isinma yasayip yasamadiginin anlasiimasi icin Cuma giinii ag¢iklanacak
tarim disi istihdam seti yakindan takip edilecek. Veri éncesi dolar giiclii kalmaya devam ediyor.

Resesyon fiyatlamasi ile son haftalarda sert diisiis yasayan emtia fiyatlari, endekslerden destek
aliyor. ABD’de hizmet sektériiniin canli kalmasi ve Almanya’da da siparislerde artis olmasi
endekslerin diin tepki alimlarini destekledi ve emtia grubunda da benzer bir hareket gériiliiyor.

Son 6 ayin en diisiik seviyesine gerileyen ons altin bugiin 1.740 dolar lizerinde %0,30 alicili islem
gortiyor.

Dolar kurunun yeniden 17,30 seviyelerine ¢ikmasiyla onstaki satis etkisini ¢cok gdsteremeyen
gram altin, 970 TL’nin hemen altinda fiyatlaniyor. Bu hafta dolar kuru %3 yiikselirken ons altin
%3,7 diistii. Gram ise %0,50 kadar negatif tarafta fiyatlaniyor.

Serbest piyasada bugiin ¢eyrek altin 1.615 TL’den cumhuriyet altini ise 6.431 TL’den satici
buluyor.

Petrol, talebin azalacadina iliskin endiselerle haftay! disiisle tamamlamaya hazirlaniyor. Bati
Teksas tipi ham petrol (WTI) bugiin yiizde 0,4 artisla varil basina 103 dolardan islem gérdii ve
haftalik bazda yaklasik yiizde 6'lik diisiis kaydetti. Bu hafta hem WTI, hem de Brent petrol kisa
stireligine 100 dolarin altina diistdi.

Euro, diin dolar karsisinda 1,1065’e gerileyerek 12 Aralik 2002 sonrasi en diisiik seviyeyi gérdii.
Parite diin 1,0220’ve dodru ilerlemesinin ardindan yeniden diislise gecti ve an itibariyle
1,0149°dan islem gériiyor.

EUR/USD paritesinde son 20 yilin en diisiik seviyelerinin gériilmesinde merkez bankalarindaki
ayrisma ve kiiresel risk istahindaki diisiisiin dolari cekmesi etkili oluyor.



Sterlin cephesinde ise dolar baskisi ile yasanan diisiis, bu hafta Ingiltere hiikiimetinden gelen
istifalarin da etkisiyle hiz kazandi. GBP/USD bu hafta 1,19’un altina indi ve Mart 2020 sonrasi en
diistik seviyeyi gordi. Saglik ve maliye bakanlarinin istifasinin ardindan Basbakan Johnson’in da
istifa etmesi bekleniyor. Onceki saat diliminde ¢ikan haberler Johnson’in birka¢ saat sonra
istifasini agiklayacagi yéniinde olurken sterlinde bugiin bu haberlere olumlu tepki var. Parite
1,20’ye dogru toparlarken EUR/GBP 0,85’e indi.

Sterlin, TL karsisinda da %1’e yakin yiikselis yasiyor ve GBP/TRY bugiin 20,74’e ¢ikarak son iki
haftalik kaybini da silmis oldu.

Sterlin bugiin itibariyla dolar karsisinda sene basindan bu yana %11,5 deger kaybetti. Euro
karsisinda ise euro'daki zayifligin etkisiyle yillik bazda %1,3 primli islem géren sterlin, TL
karsisinda bu yil %15 ylikseldi.

Asya borsalari ABD istihdam verisi 6ncesinde yiikseldi

Asya Pasifik Bélgesi'nde hisse senetleri haftanin son islem gliniinde yiikseldi. Japon hisseleri, eski
Basbakan Shinzo Abe'nin vurularak 6ldiiriildigiine dair haberlerin ardindan kazanglarini kaybetti.

Asya-Pasifik piyasalari, yatirimcilarin haziran ayi ABD istihdam verilerini beklemesiyle ytikseldi.

Nikkei 225 yiizde 1,27 ylikselirken Topix endeksi yiizde 1,1 deder kazandi. Avustralya'nin S&P/ASX
200 endeksi yiizde 0,9 yiikseldi.

Gliney Kore'de Kospi ylizde 1.24, Kosdaq ylizde 1.69 yiikseldi. Hong Kong'daki Hang Seng endeksi
erken ticarette ylizde 1,31 yiikseldi ve Hang Seng Tech endeksi yaklasik ylizde 2 ylikseldi.

Cin piyasalari daha yiiksekti. Sanghay Bilesik Endeksi ylizde 0.65 artarken, Shenzhen Bileseni
ylizde 0.737 yiikseldi.

Tlirkiye hisse senedi piyasalari Persembe kapanisin ardindan ylikseldi Spor, Elektrik ve Yiyecek &
icecek sektérlerindeki hisselerin artisiyla yiikseldi. istanbul borsasinin kapanisiyla BIST 100 0,72%
artti.

Piyasalarda artan fiyatlar ve ekonomik yavaslama korkulari devam ediyor. ABD Calisma
Istatistikleri Biirosu, cuma giinii ABD'de tarim disi maas bordrosu verilerini agiklayacak. Dow
Jones anketine gére, ekonomistler haziran ayi icin 250.000 is artisi bekliyor. Bu, mayis ayinda
eklenen 390.000 isten daha az olacaktir.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL bu sabah 17.25 seviyesinde seyrediyor. Hafta basinda 16.75 seviyesinde bulunan dolar

kurunda, dolar endeksinin ylikselisi ile birlikte yukari yénlii seyirler hiz kazandi. Ancak, TL’nin Rus
Rublesi haricindeki diger gelismekte olan lilke para birimlerine gére de negatif ayristigi
goriilmekte. Bugiin aciklanacak olan tarim disi istihdam verisi éncesinde dolar endeki 107,1
seviyesinde seyrediyor.15:30°da agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam, ortalama saatlik
kazancglar ve issizlik orani verisinin ardindan dolar endeksinde gdriilebilecek hareketlilik
gelismekte olan iilke para birimlerine yansiyabilir. icerde ise cari islemler dengesi ve TCMB piyasa
katihimcilari anketi takip edilecek. Haziran ayi anketinde yilsonu enflasyon beklentileri yiizde 57,92



seviyesinden yiizde 64,59 seviyesine yiikselmisti. Yilsonu enflasyon beklentilerinde yukari yénlii bir
revize goriilebilir. Ayrica bugiin Fitch, Tirkiye kredi notu degerlendirme raporunu agiklayacak.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 17.20 lizerinde seyrini koruyor. Dolar kurunun bu hafta 16.75
seviyesinden 17.20 seviyesi lizerine yiikselmesi sonrasi sakinlestigi gériilmekte. 17.25 seviyesi
lizerinde seyirler gériilmesi durumunda Haziran ayinda direng olarak takip edilen 17.40 seviyesi
yeni direng bélgesi olabilir. Teknik gériiniim yukari yénlii olmaya devam ediyor. Bu nedenle 17.20
seviyesi altinda gdriilebilecek geri ¢ekilmelerde tepki alimlari gériilebilir. Dolar kurunda asadi
yonlii seyirlerde 16.94 ve 16.80 seviyeleri destek gérevi gérebilir.

Destekler: 17,20/17/16,80

Direngler: 17,40/17,80
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> EUR/TL
Euro, Avrupa’da gaz kithdinin bas gésterecegi ve ekonomik bliyiimenin zarar gérecedi korkulariyla

bu hafta %2’den fazla diisti. Dolar endeksini 20 yilin en yiiksek seviyesi olan 107'nin Uizerine
ylikselmesi Euro/Dolar paritesinin gerilemesinde etkili oldu. Bugiin ABD'de tarim disi istihdam
verinin agiklanmasi bekleniyor. istihdam verileri Fed'in yakindan takip ettigi veri seti. Dolayisiyla
268 bin beklentiye sahip verinin beklentilerden ne kadar sapma gésterecegi EUR/USD paritesi icin
6nemli olabilir. Paritedeki genel zayif teknik gériiniim sdirtiyor. EUR/USD paritesinin seyri EUR/TL
lizerinde etkili olacaktir.

Teknik Analiz: EUR/TL paritesinde 17.20 — 17.55 araliginda takip edilen seyirlerin yukari yonde
asildigi goriilmekte. 17.55 seviyesi lizerindeki seyirlerde 17.63 ve 17.70 direng seviyeleri 6n plana
ctkmakta. 17.63 seviyesinin asilmasi durumunda teknik gériiniim yukari yonlii olmaya devam
edebilir. 17.70 seviyesi lizerinde ise 17.90 direng seviyesi takibe alinabilir. Asadi yénlii seyirler icin
ise 17.55 seviyesi altinda seyirler aranacak. 17.55 (izerinde kalindik¢a satis yénlii pozisyonlar icin
temkinli olmakta fayda var. 17.55 seviyesinin altindaki geri cekilmelerde 17.20 seviyesinden tepki
alimlari geldigi gériilebilir.



Destekler:17,55/17,20/17,10
Direngler: 17,70/17,90
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> GBP/TL
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) bas ekonomisti Huw Pill, enflasyonun rahatsiz edici sekilde yiiksek

bir yere gitmesini énlemek icin daha hizli bir faiz artirrmini degerlendirecegini séyledi. Pill, béyle
bir adimi ancak uzun vadeli fiyat baskilarinin kemiklesmesini durdurmak igin gerekmesi halinde
atacadini belirtti. ingiltere Merkez Bankasi gegen ayki toplantida, bu yil yiizde 11'i asmasi
beklenen enflasyonla basa ¢ikmak icin gerektiginde daha giiclii sekilde hareket edebilecegini
soylemisti. Pill, "BoE'nin bu agiklamasi, uygulanmakta olan parasal sikilastirmanin daha hizli
sekilde hayata gecirilmesi konusunda istekliligi yansitiyor" dedi. Pill’in bu agiklamalari bankanin
gelecek toplantida 50 baz puan faiz artirrm ihtimalini gliclendirdi.Finansal piyasalar BoE'nin
Adustos ayinda yapacagi toplantida faizi 50 baz puan artirmasi olasiligini ylizde 57 olarak
fiyathyorlar. BoE, 1997'den bu yana faizi hi¢ 50 baz puan birden artirmadi. Ote yandan ingiltere
basbakani Boris Johnson , iktidardaki muhafazakar parti liderliginden istifa etti. Tim bu
gelismeler sonrasinda GBP/USD paritesinin 1,19 seviyesinden 1,20 seviyesi lzerine kadar gelerek
GBP/TL kurunu 20,80 seviyelerine kadar ittigi gézlemlendi.

Teknik Analiz: Gecen haftayr 20-20,40 bandinda gegiren GBP/TL bu hafta bu bandi yukari yénlii
asarak bir st band olan 20,40-20,70 bandina girmisti. Kurun son iki islem giiniinde 20,70
seviyesini yukari yonlii zorladigi izleniyor. 20 giinliik hareketli ortlamanin da denk geldigi 20,70
seviyesinin (izerinde kapanislar gelmesi durumunda kurun yukari yénlii seyrinin hizlanmasi
beklenebilir. Olasi yiikselisler gelmesi durumunda 21 seviyesi diren¢ olarak izlenecek.Geri
cekilmelerde ise 20,40 seviyesi 6nemini korumakta.

Destekler: 20,40/20/19,80
Direncgler:20,75/21
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1742 seviyesi yakinlarinda islem gdériiyor. Dolar

Endeksi'nde ralli sonlansa da endeks gliciinii koruyor. Ons altindaki diisiis ise Dolar Endeksi'nde
ylikselisin durmasiyla beraber yerini tepki alimlarina biraksa da ana ydénde bir dedisim yok.
Ortalamalarindan hizla uzaklasan emtiada yukari yénde tepki hareketleri gelebilir. Ancak ana
resimde yén asadi olmayi siirdiiriiyor. ABD'nin tahvil faizlerinde ise kisa vadeli faizlerin 10
yilliklardan daha yiiksek seviyelerde oldugu bir gériiniim var. Piyasalar resesyonu tahvil
piyasasinda da fiyathyor. Emtia fiyatlarinin da teknik anlamda yéniinii asagi ¢cevirmesi enflasyon
endiselerini yatistirarak ons altinin enflasyona karsi korunma araci olma ézelligini sinirlandiriyor.
Bugiin veri kanadinda ABD'de tarim disi istihdam verisi ve istihdam piyasasi veri seti takip
edilecek. Veriler, Fed'in faiz artirrmlari konusunda elinin ne kadar gliclii olacagi konusunda fikir
sunuyor olmasi agisindan piyasanin odaginda olacak.

Teknik Analiz: Ortalamalarindan hizla uzaklasan ve sert diisen emtiada tepki ylikselisi gériilebilir.
1750 ve 1784 direngleri takip edilebilir. 1750 direncinin asilamamasi halinde ise asagida 1730 ve
1705 desteklerine dogru disisler gériilebilir. Ons altinda ana y6én asagi. Bu nedenle geri
cekilmelerin alim firsati olarak dedgerlendirilmesi yerine ylikselislerin satis firsati olarak
degerlendirilmesi daha makul bir strateji.

Destekler: 1730/1705
Direngler:1750/1784
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> PETROL
Petrol fiyatlari resesyon endiseleri gélgesinde haftayr diisiisle tamamlamaya hazirlaniyor.

Emtiada yiikselisler tepki yiikselisi olmakla sinirli kalyor. Diin ABD'de petrol stoklari da 1,043
milyon varil diisiis beklenirken 8,235 milyon varil artisa isaret etti ve talebin yeterli olmadigina
yonelik beklenti yaratti.

BRENT CRUDE SEP2 104.99 +0.34 (+0.32%)

> BYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yillik CDS primi ylikselisini siirdiiriiyor. Diinkii kapanis 859,35 seviyesinin lizerinde

gerceklesti.




PIYASA VERILERI:

TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:55 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
15:30 usb Tarim Disi Istihdam (Haz) 268K 390K
15:30 usb Issizlik Orani (Haz) 3,6% 3,6%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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