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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL yiiksek enflasyon ve déviz politikalarina yénelik endiselerle 17.45'i asarak yilin en yiiksek
seviyesine bir kez daha yaklasirken, piyasalarda ABD faiz artis hizi ve kiiresel resesyon endiseleri
takip ediliyor.

Beklentilerin oldukga lizerinde gelen ABD tliketici enflasyonu verileri, Fed'in fiyat artislarina
karsilik daha da agresif faiz artirrmlarina gidecegdi ve resesyona neden olabilecegi beklentilerini
kuvvetlendirmis durumda.

Diin aciklanan ABD tiiketici enflasyonu verileri yakit, gida ve kira fiyatlarindaki artis nedeniyle
tiiketici fiyatlari endeksinin gegcen ay %9.1 yiikseldigine isaret etti.

Veriler, Fed'in ay sonunda diizenlenecek politika toplantisinda beklenen 75 baz puanlik artirimi
yerine 100 puanlik devasa bir faiz artirrmina gidebilecegi yéniinde kaygilara neden oldu.

Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic diin 100 baz puanlik faiz artisina iliskin bir soruya "Her sey
miimkdin" yanitini verdi.

ABD basta olmak lizere kiiresel faiz artislari dolari gii¢clendirirken, ayni zamanda kiiresel resesyon
endiselerini de tetikliyor. Dolar endeksi 108.45 seviyesinde 20 yilin zirvelerine yakin degerini
korudu.

iki hafta énce 17.5425 ile 20 Aralik'tan bu yana yeni zirveyi géren dolar/TL, BDDK'nin déviz fazlasi
olan bazi sirketlere TL kredi sinirlamalasi sonrasi 16.03'e kadar gerilemisti. Ancak kur bu
seviyelerde kalici olamad..

Tiirkiye'nin 5 yillik CDS'si ise diin giinii 872/887 seviyesinde tamamladi

Bu verilere gére TL'nin Nisan basindan beri deger kaybi %14.8, yilbasindan beri kaybi ise %24.5
seviyesinde. TCMB rezervlerinin yeterliliginin sorgulanmasiyla TL'nin daha ¢ok deger kaybedecegi
endiseleri piyasalara hakim konumda. Ayrica TL'deki deger kaybini bir kamu tercihi olarak da
niteliyorlar.

Resmi tatil nedeniyle piyasalarda bu hafta iki isgiinii islem gerceklesecek. i¢ piyasada bugiin
Mayis ayina iliskin sanayi lretim verisi takip edilecek. Disarida ise bugiin ABD haftalik issizlik
maasi basvurulari ve UFE verileri takip edilecek.

Asya borsalari kazanim elde etmekte zorlanirken dolar, beklentilerin oldukg¢a tizerinde gelen ABD
tiiketici enflasyonu verilerinin Fed'in fiyat artislarina karsilik daha da agresif faiz artirrmlarina
gidecegi ve resesyona neden olabilecegi beklentilerini kuvvetlendirmesinin ardindan yiikseldi.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi %0.1 gerileyerek Sali glinii
kaydettigi iki yilin dip seviyesinin hemen lizerinde seyretti.



Japonya'nin Nikkei endeksi ise diistis trendinin aksine yenin dolar karsisindaki deger
kaybetmesinin ihracatgilara destek saglamasiyla %0.6 ylikseldi.

ABD'nin faiz artirrmlarina duyarli olan iki yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin kaydettigi dért
haftanin zirve seviyesinin hemen altinda kalarak %3.121 seviyesini gordii.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi ise %2.9558 seviyesindeydi.

Kisa vadeli faiz oranlarinin uzun vadelilerden yliksek olmasi durumunda gériilen getiri egrisinin
tersine dénme durumu, yaygin olarak resesyon belirtisi olarak degerlendiriliyor. iki yillik Hazine
tahvilleri ile 10 yillik Hazine tahvillerinin getirileri arasindaki fark da Asya islemlerinde 25 baz
puana ulasti.

PARITELER

USD/TL

ABD’de enflasyon Haziran ayinda beklentileri de asarak yillik bazda yiizde 9,1e yiikseldi. Mayis
ayinda ylizde 8,6 olan verinin ylizde 8,8’e yiikselmesi bekleniyordu. Enflasyon verisinin ardindan
26-27 Temmuz tarihlerinde gerceklesecek Fed toplantisinda 75 baz puan faiz artirrmina kesin
goziiyle bakilirken, 100 baz puan faiz artirimi olabilecedi beklentileri de glindeme geldi. Dolar
endeksi 108 seviyesinin Ulzerinde yukari yénli seyrini sirdiiriiyor. Dolar kiiresel dlgekte
gliclenmeye devam ederken DolarTL 17.40 seviyesinin de lizerini gérdii. Diger taraftan, Fed Bej
kitapta birkag bélgede talepte yavaslama belirtilerinin arttigina dikkat ¢ekilirken, bes bélgede ise
artan resesyon riskine iliskin endiselere dikkat cekildi. Fed ile birlikte diger merkez bankalari da
stkilasmasini siirdiiriiyor. Kanada Merkez Bankasi 75 baz puan faiz artirrm beklentisine karsilik
100 baz puan faiz artirdl. Singapur Merkez Bankasi enflasyonu yavaslatmak icin para politikasini
sikilastirdi. Bugiin yurt icinde takip edilecek énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ABD UFE
verisi ve haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 17.45 seviyesinde seyrediyor. 17.20 seviyesi (zerinde seyirler
goriilmesi ile yiikselis hareketinin hiz kazandidi ve direng olarak takip edilen 17.40 seviyesinin de
gecildigi takip edilmekte. 17.40 lizerinde seyirlerin korunmasi durumunda yiikselis hareketinin
devam etmesi beklenebilir. Yukari yénlii seyirlerin devaminda 17.80 direng seviyesi takip edilecek.
Géorrlilebilecek geri cekilmelerde ise 17.20 seviyesi destek gérevi gérebilir.

Destekler: 17,20/17/16,80

Direncgler: 17,40/17,80



FOREX TRY= 017.4242 H17.4833 L17.2430 C17.4530 +0.0556

EUR/TL
ABD tiiketici fiyat enflasyonunun Haziran ayinda 40 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi ardindan

dolar 20 yilin en yiiksek seviyesinden geri ¢ekildi ve Euro kisa bir dlisiisiin ardindan 1 seviyesinin
lizerinde tutundu. Buna karsin dolar endeksi bu sabah 108.40 seviyesiyle gii¢lii durusunu
sdrdiiriiyor. Bu EUR/USD’ye baski yaratmaya devam eden 6nemli unsurlardan biri. Bugiin ABD
UFE verileri takip edilecek. TUFE rakamlari sonra &6nemli bir hareketlilik olusturmasi
beklenmeyebilir ancak yine de izlenmesinde fayda olabilir. Avrupa'nin derin bir resesyona girecegi
ve enerji krizini ¢6zemeyecedi diisiincesi Euro'da ekstra baski yaratiyor. Biiyiik resimde temel ve
teknik olarak zayif gériiniim siirtiyor

Teknik Analiz: Uzun bir stire 17,20-17,55 bandi arasinda hareket eden EUR/TL gegen hafta bu
bandin disina tasmisti. Bu hafta EUR/USD paritesinin 1 seviyesine yaklasmasi sonrasinda ,
EUR/TL’nin tekrardan bu band araligina girdigi gériiltiyor. Kurun 17,55 seviyesi lizerine yiikselmesi
durumunda 17,70 seviyesi takip edilecek. Asagi yonlii hareketlerde ise 17,20 seviyesi takip
edilecek.

Destekler:17,55/17,20/17,10
Direncgler: 17,70/17,90
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> GBP/TL
Ingiltere’de diin sanayi iiretim ve imalat iiretim verileri agiklandi. lyimser gelen veriler sonrasinda

GBP/USD paritesi 1,1970 seviyesine kadar yiikselmisti.Paritenin diin a¢iklanan ABD enflasyon
verisi sonrasinda tekrardan geriledigi izleniyor. Parite etkisi ile 20,80 seviyelerine kadar gelen
GBP/TL, paritenin gerilemesi ile 20,67 seviyelerine geriledi. Bugiin Ingiltere merkezli ¢cok énemli
bir veri akisi bulunmuyor.

Teknik Analiz: Diin 20,80 seviyesine yiikselen kurun , GBP/USD paritesindeki gerilemenin etkisi ile
tekrardan 20,40 — 20,70 bandi arasinda girdigi izleniyor. Kurun 20,70 seviyesi lzerinde kalici
seyirler sergilmesi i¢in bu seviye lizerinde glinliik ve haftalik kapanislar gerceklestirmesi gerekli.
Bu seviye lzerinde kapanislar gelmedigi siirece  20,40-20,70 bandi gegerliligini kormayi
sdrdtirecektir.

Destekler: 20,40/20/19,80
Direngler:20,75/21

FOREX GBPTRY=R 0O

> ALTIN

Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1727 seviyesi yakinlarinda islem goériiyor. Diin
kiiresel piyasalarin gézii ABD enflasyonundaydi. Haziran ayinda ABD'de TUFE, %8,1'lik
beklentilerin de iizerinde, %9,1 seviyesinde gercekleserek 41 yilin zirvesini yeniledi. ABD enflasyon
verisi sonrasi Dolar bircok para birimi karsisinda deger kazandi ve Dolar Endeksi 109 iizerine
ybneldi. Bu sabah Dolar Endeksi 108,48 yakinlarinda fiyatlaniyor. Diger taraftan diin yayimlanan
Fed tutanaklarinda resesyon riskinin arttigina yénelik ifadeler éne ¢ikti. Gliglii Dolar temasi ve
resesyon fiyatlamalari bu sabah tam gaz siiriiyor. Ons altinda 1720 lizerinde seyir korunuyor
ancak teknik gériiniim zayif.

Teknik Analiz: Ons altin teknik agidan olduk¢a zayif. Bununla beraber hizli ve sert diisiisiin
ardindan tepki ylikselisleri gelebilir ancak ons altinda ana yén asadi. Bu nedenle geri cekilmelerin
alim firsati olarak degerlendirilmesi yerine yiikselislerin satis firsati olarak degerlendirilmesi daha
makul bir strateji. 1750 ve 1784 direng¢ bélgelerine yiikselislerde 1720 destegine dogru satis yonlii
degerlendirmeler gergeklestirilebilir.

Destekler: 1720/1705



Direngler:1750/1784

PREC.M.XAU= O usD ~
2025.0000

2000.0000
1975.0000
1950.0000
1925.0000
1900.0000
1875.0000
1850.0000
1825.0000
1800.0000

1775.0000

_ 1750.0000
1730.0000
1723.9900

1705.0000

> PETROL
Petrol fiyatlari ABD Merkez Bankasi’nin enflasyonu durduracak ve petrol talebini azaltacak bir faiz

artirimi ihtimaliyle hareket ediyor. Diin ABD'de TUFE %8.7 olan beklentinin iizerinde %9.1 geldi.
Gelen enflasyon rakamlari fiyat baskisinin hizlandigina isaret ediyor. Bu durum Fed'den bu ay 100
baz puanlik blyiik bir faiz artisiyla 40 yilin en yiiksek enflasyonuyla savasini hizlandirma
beklentilerini artirdi. Cin’in birden fazla sehrinde Covid-19’un son derece bulasici bir alt varyantin
yeni vakalarini dizginleme endiseleri de fiyatlari sinirladi. S6z konusu gelismelerle birlikte
Amerikan tipi ham petrol 95 seviyesinden, Brent petrol ise 98 seviyesinden destek almaya devam
ediyor. Bu arada, ABD Baskani Joe Biden Cuma giinii Suudi Arabistan’a u¢acak ve burada Kérfez
milittefikleri zirvesine katilacak ve bu miittefikleri daha fazla petrol pompalamaya g¢adiracak.
Gelismeleri izleyecediz.

BRENT CRUDE SEP2 99.62 -0.23 (-0.23%)




> SYILLIK CDS
Tlrkiye’nin 5 yillik CDS primi yiikselisini stirddiriiyor. Diinkii kapanis 888,030 seviyesinin lizerinde
gerceklesti.

Line; TURKEY; 13.0 0+11,040; (+1,26%)
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PiYASA VERILERI:

.| PARA . Ao ,

TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Yillik) 14,7%
10:00 TRY Tiirkiye Perakende Satislari (Aylik) 2,1%
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 235K 235K
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (Haz) 0,8% 0,8%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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