GUNLUK FINANS BULTENI

LIMASOL

TURK KOOPERATIF

01 Temmuz 2022 BANKASI

Hazine ve Fon Yonetimi MiidiirlGgi
Kiiresel piyasalarda tahvil rallisi risk istahini baskiliyor
Fed’in faiz artislarinin bir resesyona yol agacagi endisesi ABD tahvil getirisi fiyatlarina yansiyor.

Yilin ikinci yarisina ralliyle baslayan ABD 10 yillik tahvillerinde getiri dért baz puan diiserek
%2,97’ye geriledi, sekiz haftanin en diisiik seviyesine indli.

Wall Street endekslerinin 1970°ten bu yana en kétii ilk yariyr gegirmesinin ardindan ABD vadelileri
ikinci yarinin ilk giiniinde de kayiplarin siirecedine isaret ediyor.

Resesyon endiseleri gélgesinde Nasdag 100 ve S&P 500 vadelileri yiizde 0,9 geriliyor.

Giivenli liman alimlarinin etkisi Asya Pasifik’te de gériiliiyor. Pozitif bir hafta gegiren Cin Borsalari
da dahil olmak iizere Asya Pasifik’te tiim énemli borsalar ekside islem gériiyor.

BIST100 Endeksi énceki islem giiniinde yiizde 0,14 yiikselisle 2.405,25 seviyesinde tamamladi.
Endekste 39 hisse yiikselirken 57 hisse diisiis gbsterdi. 36,52 milyar TL islem hacminin olustugu
giinde bankacilik endeksi %0,14, sinai endeksi ise %0,16 yiikselis gosterdi. Kiiresel piyasalarda
olusan satis baskisi sonrasi 6gleden sonra geri ¢ekilen endeks, Cumhurbaskani Erdogan — Biden
goriismesine yénelik olumlu beklentilerle kiiresel piyasalardan pozitif ayrisarak yatay seviyeden
kapatt.

Yiikselisini siirdiiren Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 850 seviyesinin lizerini test ettikten sonra
847 seviyesinden kapanis yapti.

Dolar, diisiik risk istahi ile deder kazaniyor. Gelisen lilke para birimleri de bliyiik él¢iide dolara
karsi kayip yasiyor.

OPEC+ karari ve Biden’in Kérfez (ilkelerinden daha fazla petrol liretimi talep edecegini agiklamasi
sonrasi petrol fiyatlari diisiiyor. ABD ham petrolii yiizde 0,2, Brent ylizde 0,3 gerilerken petrol
fiyatlari bu yil ilk kez li¢ hafta (st liste diisiis kaydetmis olacak.

ABD'de tahvil rallisi

Fed’in faiz artislarinin bir resesyona yol a¢acadi endisesi ABD tahvil getirisi fiyatlarina yansiyor.
Yilin ikinci yarisina ralliyle baslayan ABD 10 yillik tahvillerinde getiri dért baz puan diiserek ylizde
2,97’ye geriledi, sekiz haftanin en diisiik seviyesine indi.

Bu hafta boyunca Tiiketici Giiveninde diisiis, Powell'in sahinlesen mesajlariyla artan resesyon
endiseleri, mayis ayi kisisel harcamalarin sadece yiizde 0,2 artmasiyla alevlendi.

Diinyanin en biiyiik altin ithalat¢ilarindan biri olan Hindistan altin ithalatinda vergi oranini yiizde
7,5'ten yiizde 12,5'e yiikselttigini duyurdu.



Altin, yatirnrmcilarin  artan faiz oranlarinin  degerli metale olan ilgiyi azaltacagini
degerlendirmesiyle art arda (i¢iinci haftayi da diistisle kapatmaya hazirlaniyor.

Spot altin, merkez bankalarinin enflasyonla miicadele kapsaminda faizleri artirmasiyla son
ceyrekte bir yildan fazla siiredir yasadidi en biiyiik diisiisiinii kaydederek yiizde 7’ye yakin deger
kaybetti.

Yatirnmcilar éniimiizdeki toplantida bir kez daha 75 baz puanlik bir artis beklerken resesyon
endiseleri degerli metalin 1.800 dolar listiinde destek bulmasini sagliyor.

Fed’in enflasyon él¢iimii olarak tercih ettigi ¢ekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) endeksi, ay
bazinda yalnizca %0,3 artis yasayarak yillik orani %4,9’dan %4,7’ye diisiirdi. Bu, ekonomistlerin
beklediginden daha biiyiik bir disiis oldu. Gegen yilki fiyat artislarinin hesaplamalardan
ctkmasinin da yardimiyla yilhk harcama endeksi de son Uli¢ aydir diiserek zirveyi gérmiis
olabilecegine inananlara umut veriyor. Ayni zamanda kisisel harcamalar, yalnizca %0,2 artisla bes
ayin en yavas temposunda biiyidi. Nisan rakamlari da %0,9 tahminine kiyasla yalnizca %0,6 artis
ybnlinde revize edildi.

Bu veriler, yiiksek fiyatlar tiiketicileri, en azindan temel ihtiyaclar disinda, tasarrufa zorlarken
ekonominin zayifladiginin isareti. Ayni zamanda isten ¢ikarmalarda az ama siirekli bir artisi da
yansitiyor olabilir: ilk issizlik yardimi basvurulari raporu, 233.000’e artis yénlii revize edilen bir
Onceki haftaya gére gecen hafta pek degismeyerek 231.000 basvuru oldugunu gdsterdi.

FAIZ ARTISLARI

2022 yilinin ilk yarisinda global merkez bankalari, enflasyon endiseleri nedeniyle 2021 yilinda
basladiklari faiz artirrmlarini hizlandirarak devam ettirdiler. Merkez bankalari ilk 6 ayda 200'e
yakin faiz artirrm karari aldilar.

ForeksHaber'in merkez bankalarinin toplanti kararlarindan yaptigi derlemeye gére, yilin ilk
yarisinda merkez bankalari gerceklestirdikleri 332 toplantinin 195'inden faiz artirnrmi yéniinde
kararla ¢iktilar.

Merkez Bankalarinin faizde degisiklige gitmedikleri toplanti sayisi 131 olurken, 6 kez faiz indirim
yéniinde karar acikladilar. indirim kararlarinin ikisi Cin Merkez Bankasi (PBOC), ii¢cii Rusya Merkez
Bankasi (CBR) ve biri de Ozbekistan Merkez Bankasi'ndan geldi.

Tiirkivye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), gegen yil list iiste 4 toplantida yaptigi indirimlerin
ardindan, bu yil 6 toplantisinda da bir degisiklige gitmedi.

Major merkez bankalarindan ABD Merkez Bankasi (Fed), bu yil diizenledigi 4 toplantidan son
3'iinde toplam 150 baz puan faiz artirrmina gitti. Fed, iki kez 25 baz puan faiz artirimi yaptiktan
sonra, son toplantida 50 baz puanhk beklentinin lizerine ¢ikarak 75 baz puan bir artirm
gerceklestirdi.

Ingiltere Merkez Bankasi (BoE), diizenledidi 4 toplantinin hepsinde 25 baz puan artis yapti.

Isvicre Merkez Bankasi (SNB), gecen ay siirpriz bir karar aldi ve uzun siiredir yiizde -0,75
seviyesinde tuttugu faizi 50 baz puan artirarak yiizde -25 seviyesine ylikseltti.



Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya Merkez Bankasi (BoJ), yilin ilk yarisinda faize
dokunmayan bankalar oldular. Analistler ECB'den bu ay bir artirrm gelecedi yoniinde gériis
belirtiyorlar.

Bu yil en agresif faiz artirirmi enflasyon sorunuyla en ¢ok miicadele eden (ilkelerden olan Zimbabve
Merkez Bankasi'ndan geldi. Banka gegen ay faizi 12 bin baz puan artirarak yiizde 80,00'den ylizde
200,00'e ¢ikard). Ulkede enflasyon en son yiizde 191,6 olarak agikland.

PARITELER

USD/TL
Dolar kiiresel élgekte deger kazancini siirdiiriiyor. Fed’in haziran ayinda 75 baz puan faiz artirmasi

ile dolar endeksi 105 seviyesinin lizerini gérmiis ve 103.7 seviyesine kadar gerileme kaydetmisti.
Dolar endeksi bu hafta yeniden 105 seviyesinin lizerine yiikselme ¢abasi gésteriyor. Resesyon
ihtimalinin artmasina ragmen Fed’in bu yil toplamda 175 baz puan daha faiz artirrmina gidecegi
beklentisi dolari gii¢lii tutmaktadir. Dolar bu hafta gelismekte olan iilke para birimleri karsisinda
deger kazanirken, TL karsisinda deder kazancini siirdiiremedi. BDKK’nin Cuma giinii duyurdugu
yeni diizenleme sonrasi DolarTL 17 seviyesinin altinda seyrediyor. Hafta basina gére daha sakin
bir gériiniimii var. 16.50 — 16.75 araliginda dalgalanma takip edilmektedir. Bugiin Tiirkiye imalat
PMI verisi ile birlikte kiiresel 6lcekte agiklanacak olan Haziran ayi imalat PMI verileri takip
edilecek.

Avrupa’da enflasyon verisi agiklanacak.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 16.70 seviyesinde bulunuyor. Dolar kurunun hafta basina gére
daha sakin bir seyrivar. 16.50 — 16.75 araliginda dalgalanma takip edilmekte. Yukari yéndeki
hareketin hiz kazanmasi igin ise ilk asamada 16.75 (lizerinde seyirler gérmek gerekecek. 16.75
lizerindeki seyirlerde 16.95 direncg seviyesi takip edilebilir. Gériilebilecek geri cekilmelere ise 50
glinliik hareketli ortalamanin gectigi 16.15 seviyesi destek gérevi gérebilir. Bu seviye
yakinlarindan tepki alimlari gelebilir.

Destekler: 16,50/16,15/16

Direngler: 16,75/16,95
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> EUR/TL
Euro’da Euro/Dolar paritesi 1.0350'deki ana destek seviyesine yaklasmasi sonrasi bu bélgelerden

tepki verdi. Parite icin yiikselisler satis firsati olmaya devam ediyor. Bugiin Euro Bélgesi imalat
PMI verilerinin final rakamlarini izlenecek. Beklentiye paralel gelmesi halinde EUR/USD'de
tepkilerin sinirli kalmasini beklenebilir. Buna karsin bugiin Euro Bélgesi Haziran ayina iliskin TUFE
rakamlari aciklanacak. Yillik verinin %8.4 gelmesi bekleniyor. TUFE mayis ayinda %8.1
aciklanmisti. Artan enflasyon beklentilerinin karsilanmasi halinde EUR/USD'de 1.0350'ye dodru
baskilar artabilir. Buna karsin TUFE'nin beklenenden daha iyi gelmesi halinde 1.06 seviyesine
dogru yukari yoénde tepkilerin gelmesi beklenebilir. Paritede yasanacak gelismeler EUR/TL kuru
lizerinde de gériilecektir.

Teknik Analiz: EUR/TRY paritesinde hafta basinda gériilen dalgalanma azaldi. Dalgalanmanin
17.20 ve 17.55 arali§inda oldudgu gériilmekte. Yukari yonlii seyirler icin ise paritenin 17.55 seviyesi
lizerinde ylikseldigini gérmekte fayda var. 17.55 seviyesi lizerinde yukari yénlii hareketin hiz
kazanmasi durumunda 17.70 ve 17.90 direng seviyeleri takip edilebilir. Gériilebilecek geri
cekilmelerde 50 giinliik hareketli ortalamanin bulundugu 17.08 seviyesi destek gérevi gérebilir. Bu
seviye yakinlarindan tepki alimlari gelebilir.

Destekler:17,20/17,08/17
Direngler: 17,70/17,90
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> GBP/TL
ingiltere’de bugiin saat 11:30’da ag¢iklanacak imalat satin alma miidiirleri endeksi verisi takip
edilecek. Verinin beklentilerden sapmasi durumunda GBP/USD paritesinde hareketlilik
yasanabilir. Paritede yasanacak hareketlilik GBP/TL kuru tizerinde de hissedilecektir.

Teknik Analiz: GBP/TL de diger TL bazl para birimleri gibi , USD/TL’deki hareketlenmenin kisith
kalmasindan dolayr daha dar band da kaldi§i gériiliiyor. 20-20,40 bandi arasinda dalgalanan
kurun, 20,40 seviyesini asmasi durumunda 20,75 seviyesine seyirler gerceklestirmesi beklenebilir.
Asagdida ise 50 giinliik hareketli ortlama seviyesi olan 20 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20



Direncler:20,40/20,75/21
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> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1796 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Carsamba

giinii Powell'in konusmalarinin ardindan ylikselise gegen Dolar Endeksi 105 yakinlarinda seyrini
koruyor. Dolar Endeksi'nin gli¢lii seyri ons altin (izerindeki baskiyi artiriyor. Diin beklentilerden
hafif kéti gelen kisisel gelir ve harcamalar ile haftalik issizlik basvurulari verisi sonrasi ons altinda
toparlanma gériilse de Merkez Bankalarina yénelik sahin beklentiler ve gliglii Dolar temasi ons
altinda fiyatlamalarda daha yogun hissediliyor. Bugiin veri kanadinda Haziran ayi nihai imalat
PMI rakamlari takip edilecek. Dolar Endeksi ve tahvil faizleri de yakindan izlenmeli.

Teknik Analiz: Ons altin 1800 altina geriledi. Teknik anlamda giderek zayiflayan ve asagi yénlii bir
seyir igerisinde olan dedgerli metalde satislarin devami halinde 1787 seviyesi destek olarak
izlenecek. Bu seviyenin altina gerileme halinde ons altinda savas oOncesi fiyatlamalara geri
déniilmis olacak. Teknik anlamda asagi yénlii bir seyir izlendigi ve destek bélgelerinin altina
geriledigi i¢in ons altinda alim yénlii islemlerden sakinmakta fayda var. Tekrar ylikselislerde 1807-
1815 direngleri takip edilecek.

Destekler: 1787/1780/1765
Direngler:1807/1815/1842
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- PETROL
Diin OPEC+ toplantisinda Adustos ayina yénelik petrol liretim politikasina bagli kalinmasi karari

alindi. Agustos ayi icin glinliik 640 bin varil lretim artis karari alinirken ulasiimasi halinde
pandemi éncesi lretim seviyelerine geri doniilmiis olacak. Karar petrol fiyatlarinda baskiyi

artirirken resesyona iliskin endiseler de kiiresel piyasalarin odaginda yer almaya ve petrol fiyatlari

lizerinde baskiyi canli tutmaya devam ediyor. Petrol fiyatlari bu hafta yaklasik %3'e yakin
diiserken Haziran ayinda aylhk kayip %8'in lizerinde gergeklesti. Resesyon endiseleri petrol
fiyatlarinda asadi yénlii seyri tetiklemis gériiniiyor. Bugiin Euro Bélgesi ve ABD'de Haziran ayi
nihai imalat PMI rakamlari takip edilecek. Veri, resesyon beklentileri lizerinde etkili oldugundan
petrolde fiyatlamalarda da etkiliolabilir.

BRENT CRUDE SEP2 108.21 -6.60 (-5.75%)




> SYILLIK CDS
Yiikselisini strdiiren Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi 850 seviyesinin Uzerini test ettikten sonra

847 seviyesinden kapanis yapti.An itibariyle 838 seviyesinde buluuyor.
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PiYASA VERILERI:

.| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
1055 FUR Almanya Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 52 54,8

(Haz)
11:00 EUR imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 52 54,6
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 8,4% 8,1%
17:00 USD | ISM imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) (Haz) 54,9 56,1

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
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Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
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