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JPMorgan, Tiirkiye’de enflasyona neden olan faktérlerde bir degisiklik olmadigini, bu nedenle

fiyat dinamiklerinin kétiilesmeye devam ettigini vurguladi ve 2022 yil sonu enflasyon tahminini
ylizde 49,5’ten ylizde 63,1’e yiikseltti.

JPMorgan diin yiizde 78,62 seviyesinde ac¢iklanan Haziran ayi enflasyon verisinin ardindan bir
rapor yayimladi.

Kurum, “Para politikasi hareketsiz kalmaya devam ederken, segcimlerin zamanlamasi ve sonucu
kisa vadeli enflasyon gériiniimii i¢in belirleyici olacak” degerlendirmesini yapti.

Kurum ayni zamanda risklerin yukari yonlii olduguna isaret ederek, 2022 yil sonu enflasyon
tahminini ylizde 49,5’ten yiizde 63,1’e, 2023 tahminini de yiizde 19°dan yiizde 22,5’e yiikseltti.

“Talep ve maliyet kaynakli enflasyonist baskilar gliglii olmaya ve merkez bankasi kredibilitesi
zayiflamaya devam ederken, TCMB’nin politika durusunu normallestirmek igin acelesi yok”
denilen raporda, “Bu ortamda, Déviz korumal lira mevduat programi ile en azindan kismen
glivence altina alinan ve muhtemelen gliglii turizm gelirleriyle desteklenecek olan lira istikrari,
kisa vadede enflasyonist baskilari dizginlemenin ana araci olacaktir” ifadeleri yer ald.

Asya Pasifik bélgesinde hisse senetleri giine pozitif baslangi¢ yapti.

Asya-Pasifik'teki hisseler, yatirimcilarin Avustralya Merkez Bankasi'nin  faiz  kararini
beklemesiyle yiikseldi.

Gliney Kore'de Kospi ylizde 1,29 artti ve Kosdaq ylizde 3,25 yiikseldi. SK Hynix yiizde 3.37, Naver
ylizde 3.19 yiikseldi. Japonya'da Nikkei 225 yiizde 0.82, Topix endeksi ylizde 0.4 yiikseldi.

Hong Kong'un Hang Seng endeksi 6nceki kazanglarini geri alarak yiizde 0,45 artti.
Avustralya'da S&P/ASX 200 yiizde 0,14 daha yiiksekti.

Reuters anketine gére Avustralya Merkez Bankasi'nin bugiin faiz oranlarini 50 baz puan
artirmasi bekleniyor.

MSClI'nin Japonya disindaki en genis Asya-Pasifik hisseleri endeksi yiizde 0.32 ylikseldi.

Cin piyasalari, sabah ticaretinde diistis egilimini destekledi. Sanghay Bilesik Endeksi yiizde 0.11
ve Shenzhen Bileseni yiizde 0.93 dliistii.

Borsalar disindaki piyasa goéstergelerinde ise belirgin bir dedisim goézlenmedi. Dolar Endeksi
105.00, euro/dolar paritesi 1.04, ABD 10 yillik bono faiz orani %3.00 seviyesinin altinda islem
gérmeye devam ederken hafif tepki yiikselisi var.

Altinin ons fiyatinda satis baskisi devam ediyor. 1.800 dolarin (izerinde islem géren altin gegen
hafta 1.787 seviyesi test edilmisti. Petrol fiyatinda ise tepki yiikselisi ivme kaybina ragmen



korunuyor. Rusya’nin Avrupa’ya gaz akisini azaltmasi, Norvecg'te Norvegli offshore iscilerinin
petrol ve gaz iiretimini azaltacak bir greve baslamasi, ABD Baskani Biden’den sonra ingiltere
Basbakani Boris Johnson’nun da Suudi Arabistan'i petrol dretimini artirma ¢agdrilari, salgin
hastalikla ilgili artan vaka sayilari ve daha genis blgekte ekonomik yavaslamanin petrol talebi
lizerindeki olasi etkileri, petrol fiyatlamalari icin énemli parametreler.

Goldman Sachs: ABD'de resesyon baz senaryomuz degil

Goldman Sachs’a gére ABD ekonomisi iki ¢ceyrek list (liste daralarak teknik resesyona girebilir
ancak resesyon kurumun baz senaryosu degil.

Bloomberg TV yayinina katilan Goldman Sachs Kiiresel Sabit Getiri Stratejisti Gurpreet Gill, ABD
ekonomisindeki yavaslamanin uzun siirmesinin beklenmedigini belirtti ve “Sabit getiri
sektérlerinde yatirrm ortamini ve firsatlari disiindiigiiniizde 6nemli olan o resesyonunun
biiyiikligi ve karakteristik ézellikleridir” ifadelerini kulland.

Gill, merkez bankalarinin enflasyonu dizginlemek icin faiz artisina gitmesiyle istihdam
biiyiimesinin hiz kesmesinin beklendigini belirtti. “Merkez bankalarinin ayarlamaya ¢alistigi sey,
istihdam piyasasinda bir nebze yumusama yaratmak” diyen Gill, “isgiicii piyasasini, sirketlerin
yeni ise alim planlarini rafa kaldirdidi, ancak bliylik 6lgekli isten ¢ikarmalar yapmadigi 6l¢iide
yavaslatmak istiyorlar” dederlendirmesini yapti.

ABD Merkez Bankasi Fed son toplantisinda faizlerde 75 baz puan ile 1994°ten bu yana en bliyiik
artisa gitmisti. Gill parasal sikilastirma adimlarin siirmesinin beklendigini belirtti.

PARITELER

USD/TL
TUIK, haziran ayina iliskin tiiketici ve iiretici fiyat endekslerini yayimladi. Haziran ayinda yillik

tiiketici enflasyonu %78,62 olarak kaydedildi. Aylik enflasyon ise %4,95 oldu. Uretici fiyatlarindaki
artis da devam etti ve UFE %138,31 aciklandi. Cuma giinii piyasa katilimcilari anketi takip
edilecek. Son ankette enflasyon icin yil sonu beklentileri %64,59a yiikselmisti. Beklentiler %70
seviyesine ylikselebilir. Kiiresel tarafta ise dolar endeksinin 105 seviyesi lizerine yerlesme ¢cabasi
takip ediliyor. Bu hafta agiklanacak ekonomik veriler ile birlikte dolar endeksinin 105 seviyesi
lizerine yerlesmesi durumunda gelismekte olan (ilke para birimlerindeki baski artis gésterebilir.
Bugiin ABD Fabrika siparisleri, carsamba glinii Fed toplanti tutanaklari, cuma giinii ise tarim disi
istihdam verisi takip edilecek. Bu sabah dolar kurunda islemler 16.8480 seviyesinden ge¢cmekte.
Gecgen haftadan itibaren 16.50 — 16.80 seviyeleri araliginda dalgalanma takip edilirken yeni
haftada 16.80 seviyesinin (izerinde seyirler takip edilmekte.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 16.80 seviyesinin lizerinde seyrediyor. 16.80 seviyesinin

lizerindeki seyirlerde yukari yénlii hareketin hiz kazanmasi icin uygun teknik kosullar olusabilir.
17.20 direng seviyesi takip edilecek. Asagi yonlii seyirler icin ise 16.50 seviyesi altinda yerlesik
seyirler aranacak. Gértilebilecek geri ¢ekilmelerde16.50 seviyesinden tepki alimlari gelebilir.
Destekler: 16,50/16,22/16

Direncgler: 16,80/16,95/17,20



FOREX TRY= 016.7953 H16.8580 L16.6500 C16.8496 +0.0529 (+0.31%) MA 50 close 0 SMA'9

50 gilnldk hareketli ortalama

> EUR/TL
Euro tarafinda Cin’e yonelik tarifelerin esnetilebilecegine yonelik algilar ve Avusturalya Merkez

Bankasinin beklenti yéniinde faiz artirmasi kiiresel piyasalarda risk istahini destekledi. ABD
Baskani Joe Biden, Beyaz Saray’in eski Baskan Donald Trump yénetimi sirasinda Cin mallarina
uygulanan tarifeleri diisiirebilecegini séyledi. Bununla birlikte ABD Hazine Bakani Yellen, Cin
Basbakan Yardimcisi ile gériistii. Kiiresel taraf bu gériismeleri olumlu algilamis gériiniiyor. Yiiksek
risk istahiyla birlikte Euro/Dolar paritesinde bugtin hafif yukari yénde tepkiler var. Buna karsin
EUR/USD paritesinde heniiz bir yiikselis egilimi olusmus degil. Ayrica Dolar endeksinin (DXY) 105
seviyelerine yakin seyretmesi EUR/USD paritesinin yiikselisini sinirh kilabilir. Bugiin Euro Bélgesi
hizmetler PMI ve ABD fabrika siparisleri takip edilecek. Verilerde beklentilere paralel bir sonu¢
gelmesi halinde veri reaksiyonu sinirli kalabilir.

Teknik Analiz: EUR/TL paritesi bu sabah 17.58 seviyesinde seyrediyor. 17.20 — 17.55 araliginda
takip edilen seyirlerin yukari yénde asildigi gériilmekte. Hafta icerisinde 17.55 (izerinde seyirlerin
korunmasi durumunda paritenin teknik goriiniimii yukari yonlii olmaya devam edebilir. 17.55
lizerindeki yukari yonlii seyirlerde 17.63 ve 17.70 direng seviyeleri takip edilebilir. 17.70 (izerindeki
seyirlerde ise yiikselis hareketinin hiz kazanmasi beklenebilir ve 17.90 diren¢ seviyesi takibe
alinabilir. Diger taraftan, asagi yonlii seyirler icin 17.20 seviyesi altinda yerlesik seyirler aranacak.
Gorriilebilecek geri cekilmelerde 17.20 seviyesinden tepki alimlari gelebilir.

Destekler:17,20/17,10
Direngler: 17,55/17,70/17,90



FOREX EURTRY= 017.5209 H1

> GBP/TL
GBP tarafinda bugiin PMi verisi takip edilecek. Verinin beklentilerin disinda gelmesi durumunda
GBP/USD paritesinde dalgalanmalar yasanabilir. Paritede yasanacak hareketlilik GBP/TL iizerinde
de etkili olacaktir.

Teknik Analiz: GBP/TL 20,40 -20 bandi arasinda dalgalanmaya devam ediyor. Diin 20,20
seviyelerine kadar gerileyen kur giin sonuna dogru GBP/USD paritesindeki yukari yénlii seyrin
etkisi ile 20,40 seviyelerine geldi. Kurun bu seviyeyi asmasi durumunda 20,75 seviyesine hizli
ylikselisler gergeklesebilir. Asagida ise 20,20 ve 20 seviyeleri kurun asadi yonlii seyri agisindan
takip edilebiliecek seviyeler olarak séylenebilir.

Destekler: 20,20/20/19,80
Direngler:20,40/20,75/21
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* 50 giinlik hareketli ortalama

> ALTIN
Ons altin forex piyasasinda sabah saatlerinde 1811 seviyesi yakinlarinda islem gériiyor. Ons altin

hafta basindaki sakin veri akisinin ve diin ABD piyasalarinin tatil olmasinin da etkisiyle yatay



seyretti. Degerli metal, Dolar Endeksinin gliclii seyri ve sikilasan merkez bankalari baskisini

hissetmeye devam ediyor. Buna karsin ABD tahvil faizlerindeki diisiis ons altini destekliyor. Diger

taraftan resesyon endiseleri ve Cin'de tekrar yiikselise gecen Covid-19 vaka sayisi da ons altindaki

baskiyi hafifletiyor. Dolar Endeksi ve tahvil faizleri yakindan izlenmeli.

Teknik Analiz: Ons altin 1800 lizerinde tutunmaya devam ediyor. Bu seviye lizerinde kalindik¢ca

ylikselis potansiyeli korunuyor. Bununla beraber tam anlamiyla giiclenme igin 200 glinliik

ortalamaya denk gelen 1845 iizerinde kalici seyirlere ihtiya¢ var. 1845 lizerinde 70 giinliik

ortalamaya denk gelen 1870 direnglerine dogru yiikselisler izlenebilir. 1842 altinda kalindik¢a

1807 1800 desteklerine dogru diisiisler izlenebilir.

Destekler: 1807/1800/1784
Direngler:1815/1845/1855
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70 ginlik hareketli ortalama
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> PETROL
Norvec¢’te enerji sektorii calisanlarinin greve gitmesi sonucu petrol ve gaz liretiminin kesintiye

ugramasi bekleniyor. Petrol liretimindeki giinliik kaybin 130 bin varili bulabilecegi
degerlendirilirken bu tutar Norveg¢’in liretiminin yaklasik %6,5’ine denk gelmektedir. Libya'da da

1780.0000

bazi petrol sahalarinda liretimin durmasi ve Rusya yaptirimlari ile birlikte petrol arzinin azalacagi

endiseleri petrol fiyatlarini yiikseltmektedir. Diger taraftan, ingiltere Basbakani Boris Johnson’in
Suudi Arabistan'in daha fazla petrol tiretmesi gerekiyor aciklamasinda bulundugu takip ediliyor.
Gecgen hafta ABD Baskani Biden da Kérfez lilkelerine petrol iiretimini artirmalarini séylemisti.



BRENT CRUDE SEP2 113.30 0.00 (0.00%)

> SYILLIK CDS
Tirkiye’nin 5 yillik risk primi (CDS) yilikselisini sirdiirerek 836 oldu. 10 yillik tahvil

(Eurobond) ise%10.00’un (izerinde islem gérmeye devam ediyor.

Line; TURKEY; 4.07.2022; 830,910; +1,710; (+0,21%)
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oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
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