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Diin BDDK kararlari giine damgayi vurdu. Soru isaretleri ve kafa karisikliklari ile giin bitti.

Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 23 Haziran’da yapilan Para Politikasi Kurulu toplantisinda
“Kredilerin biyime hizi ve erisilen finansman kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi
faaliyet ile bulusmasi yakindan takip edilmektedir. Kurul, giiclendirdigi makroihtiyati politika
setini kararlhlikla uygulayarak gerekmesi durumunda ilave tedbirleri uygulamaya alacaktir.”
aciklamasini yaparak kredileri izledigini ve bu noktada TL’nin desteklenmesi icin adimlarin
gelecegini belirtmisti. PPK kararinin ardindan Cuma giinii yurt ici piyasa kapanisinin ardindan
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), “Tiirk Lirasi cinsinden nakdi ticari kredilerin
amacina uygun kullandirilmasina yénelik sinirlar” baslikl bir duyuru yayimladi.

BDDK’nin yayimladigi yeni karar neyi amagliyor?

Kurum, kararin detaylarini paylastigi agiklamada agik¢a su ifadeyi kullandi: “bazi sirketlerin, déviz
borcu ya da déviz yiikiimliligi olmamasina hatta déviz pozisyon fazlasi bulunmasina ragmen, TL
kredi kullanarak déviz alimi gergeklestirdikleri ve déviz pozisyonu tuttuklari gériilmdistir. Yani
tretime, istihdama, yatirrma gitmesi gereken uygun kosullu TL ticari kredi kaynaklari, gercek bir
ihtiyag olmadigi halde bazi sirketlerce déviz alimi amaciyla kullaniimaya devam etmektedir.”

Amacina uygun kullanim olsun diye kurum, ticari kredilerde sinirlamaya gitti. Ancak burada tek
nokta kredilerin amaca uygun kullanilmasini saglamakla beraber dévizin de oranini diisiirmek.
Yani sirketlerdeki dévizin belli bir kismina izin verilerek kalaninin TL’ye cevrilmesi isteniyor.
Kararlarin detaylariyla anlatalim.

BDDK’nin sinirlama getirdigi krediler kimleri kapsiyor?

1. 660 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname ve ilgili diizenlemeler uyarinca bagimsiz denetime tabi
bir sirket (Sirket) olmasi,

2. Sirketin YP nakdi varliklarinin (altin dabhil, efektif déviz ile bankalardaki YP mevduatin) TL
karsiliginin 15 milyon TL’nin (izerinde olmasi,

3. Sirketin YP nakdi varliklarin TL karsiliginin; aktif toplamindan veya son 1 yillik net satis
hasilatindan biiyiik olaninin ylizde 10’unu asmasi.

Herhangi bir sirket bu ii¢ sarti da birden sagliyorsa yeni karar gére davranmak zorunda kalacak.
Karar, gercek kisiler ile gercek kisi sirket ortaklarini kapsamayacak.

Kararlar gelmeye devam ediyor.

Mevduatta stopaj indirimi uzatild



Tirk Lirasi mevduatlari cazip kilmak, birikimlerin Tiirk Lirasi mevduat ve katilim hesaplarinda
tutulmasini saglamak amaci ile stopaj indirimlerinde siire 6 ay daha uzatildi. Resmi Gazete'de
yayimlanan karar ile indirim uygulamasi, 31 Aralik 2022 tarihine kadar devam edecek.

Tirk lirasinin degerini korumak, birikimlerin Tiirk lirasi cinsinden ag¢ilmis mevduat ve katilim
hesaplarinda tutulmasini saglamak ve yastik alti birikimlerin bu hesaplarda degerlendirilmesini
tesvik etmek amaciyla uygulanan Tiirk lirasi mevduatlari igin stopaj destegi uygulamasina iliskin
stirenin uzatilmasina karar verildi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu (BDDK), Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olciilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca, bankalarin TCMB'den olan
déviz alacaklarina sermaye yeterliligi hesaplamasinda kredi riskine esas tutar hesaplanirken
yiizde sifir risk agirhgi uygulanabilecegini agikladi

Sirketleri nakit déviz tutmaktan caydirmayr amaglayan BDDK kararinin ardindan dolar karsisinda
kaydettigi sert kazanimlarin bir kismini geri veren TL, giine 16.55 ile diine gére yatay baslad..

Bugiin yurticinde aciklanacak veri bulunmazken, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in katilacagi
NATO zirvesi yakindan izlenecek. Erdogan zirve éncesinde isve¢ ve Finlandiyali liderleri ve NATO
genel sekreteri ile iki tiyenin NATO (iyeligine Tiirkiye'nin itirazlarini degerlendirecek.

Erdogan'in NATO ziyaretinin ardindan ise asgari (licret artisi konusunda bir karar alinmasi
bekleniyor.

Ekonomi yénetimi enflasyonun %70'i astigi bir ortamda alti aydir %14 politika faizi ile TL'nin son
derece negatif olan getirisine ragmen TL'yi cazibeli kilmak, déviz talebini ise azaltmak lizere
adimlar atiyor. Uzmanlar sik yapilan diizenleme degisiklikleri ile faaliyet ortaminin zorlastigini
ifade ediyorlar.

Ekonomi yénetiminin déviz talebini azaltmak icin atti§i adimlara ragmen sene basindan bu yana
%24 deger kaybetmis olan TL, BDDK kararinin ardindan iki gtinde %7'ye yakin deger kazanmis
olsa da kazanimlarinin bir kismini geri verdi.

Gecen hafta 17.5425 ile 20 Aralik'tan bu yana yeni zirveyi géren dolar/TL, BDDK kararinin
ardindan diin 16.03'e kadar geriledikten sonra 16.4980'den kapandi.

Dolar/TL bu sabah ise 16.5450/16.6100 seviyesinden islem gordii.
Kiiresel piyasalarda ise istahi petrol diisiirdii

Bazi petrol iireticisi llkelerin lretiminde yasanan aksamalarla birlikte petrol fiyatlari yeniden
ylikselise gecti. Petroldeki arz endiseleri kiiresel piyasalardaki riskli varliklara yénelik istahin
gerilemesine yol agti.

Petrol fiyatlarinda yenilenen artislar ve yatirimcilarin diisiik risk istahi ile yeniden giivenli
limanlara yénelmesiyle hisse senetleri piyasasinda bu hafta siiren ralli son buldu.

Asya’da MSCI Asya Pasifik Endeksi dort islem giinii icerisinde ilk kez geriliyor. Hong Kong Hang
Seng endeksi kayiplarin basini ¢cekiyor. ABD vadelileri ana endekslerdeki pazartesi kaybini takip
ediyor. S&P 500 vadelileri yiizde 0,1 ekside. Asya’da risk istahinin diisiik olmasi Japon yenine
ybnelimi hizlandirirken yen dolara karsi yiizde 0,1 ylikseliyor.



ABD tahvil getirisi de ii¢ baz puan diiserek ylizde 3,17’ye geriledi. Kripto para birimleri yeniden
diistise gegerken, sabah saatlerinde yiizde 0,8 diisen Bitcoin’de 20 bin dolar seviyesi goriis
mesafesine girdi.

NATO zirvesi

Persembe giiniine kadar siirecek NATO Zirvesi bugiin ispanya’nin baskenti Madrid’de basliyor.
Zirvede Finlandiya ve isvec¢’in iiyelik basvurularinin yani sira érgiitiin strateji konseptinde Cin’e
karsi alinacak resmi pozisyonun da tartisiimasi bekleniyor.

Bloomberg'in haberine gére, NATO’nun zirvede Cin’i “sistematik bir meydan okuma” olarak
nitelendirmesi, Rusya ile olan yakin iliskilerini de not etmesi bekleniyor. NATO en son 2010’da
stratejik konsept metninde degisikliGe gitmisti. Mevcut metinde Cin’den bahsedilmezken Rusya
“partner” olarak nitelendiriliyordu. Konseptte her iki (lilkeye iliskin ifadelerin degistirilmesi
bekleniyor.

S&P, Euro Bélgesi igin biiyiime tahminlerini diisiirdii

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Euro Bélgesi'nin bu yila
iliskin bliyiime tahminini yiizde 2,7'den yiizde 2,6'ya ve 2023 yili beklentisini yiizde 2,2'den ylizde
1,9'a indirdi.

Mevcut jeopolitik baglamdan kaynaklanan yliksek enerji ve gida fiyatlari nedeniyle enflasyon
tahminlerinin ylikseltildigine isaret edilen agiklamada, Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat
enflasyonunun bu yil yiizde 7'ye ve gelecek yil yiizde 3,4'e ulasmasinin beklendigi bildirildi. S&P,
daha 6nce yaptigi tahminlerde, bélgede enflasyonun bu yil yiizde 6,4 ve 2023'te yiizde 3 olacagini
éngoérmdistu.

Diinyanin en agresif merkez bankasi faizi %200'e ¢ikardi

Zimbabve Merkez Bankasi ¢ift hanelerdeki enflasyonu diisiirmek ve para birimini desteklemek igin
faizi rekor yliksek seviyeye ¢ikardi. Banka béylece bu sene toplam 14 bin baz puanla kiiresel capta
en bliyiik faiz artisini gerceklestirdi

Zimbabve Merkez Bankasi politika faizini ylizde 80'den ylizde 200'e yiikseltti.

Baskan John Mangudya enflasyon konusundaki endiselerini dile getirerek "Enflasyondaki artis
tiiketici talebini ve giiveni olumsuz etkiledi. Enflasyon kontrol altina alinmazsa gegen 2 yilda elde
edilen ekonomik kazanimlar kaybedilecek" degerlendirmesini yapti.

Ulkede yillik enflasyon Ukrayna'daki savas ve tedarik zincirindeki sikintilarin etkisiyle son 2 ayda
cift hanelere ulasti. Mayis'ta yiizde 131.7 olan yillik enflasyon Haziran'da yiizde 191.6 oldu. Ulke
para birimi de bu sene dolar karsisinda yiizde 69 deger kaybetti.

Kiiresel ¢capta merkez bankalari enflasyonla miicadele etmek, sermaye cikislarini durdurmak ve
para birimlerindeki deger kaybini frenlemek amaciyla 1980'li yillardan bu yana en agresif faiz
artisini gergeklestiriyor.




PARITELER

USD/TL
TCMB’nin PPK kararinda gii¢lendirdigi makroihtiyati politika setini kararlilikla uygulayacadini ve

gerekmesi durumunda ilave tedbirleri uygulamaya alacagini belirtmesi sonrasi yeni makroihtiyati
tedbirler takip ediliyor. BDDK’nin TL kredi kullanimina yénelik getirdigi yeni diizenleme ile birlikte
Hazine ve Maliye Bakanlgi da finansal istikrara yénelik tedbirlerin siirecegini ifade etti. Yurt disi
yerlesiklerle tiirev islem gergeklestiren bankalar ve finansal kuruluslar disindaki yurt ici yerlesik
kisilere kullandirilacak ticari nakdi kredilere yiizde 500 risk agirhgi getirilmesi, konut kredilerinde
ve konut teminath kredilerde kredi deger oraninin farklilastirilmasi karari alindi. Bu atilan
adimlarin 9 Haziran’da atilan adimlarin devami oldugu ifade edildi. Alinan makroihtiyati
tedbirlerle birlikte dolar kurunda da oynakligin arttigi takip ediliyor. Cuma giinii BDDK karari
oncesi 17.35 seviyesinde bulunan DolarTL diin 16.10 seviyesine kadar gevseme gosterdi. Bu sabah
DolarTL’ de islemler 16.58 seviyesinden ge¢mektedir. Yeni makroihtiyati tedbirlerin de gelebilecegi
beklentisi DolarTL (izerinde baski yaratmaktadir. Bugiin ABD’de toptan satis stoklari ve AMB
BaskaniLagarde'inkonusmasitakipedilecek.

Teknik Analiz: DolarTL bu sabah 16.50 seviyesinin (lzerinde seyrediyor. Diin asagi yénlii seyrini
stirdiirtip 16.10 seviyesini gérse de disisler sinirli kaldi. 50 giinliik hareketli ortalamanin
bulundugu 16.03 seviyesi yakinlarindan tepki alimlari gériilmekte. Dolayisiyla hafta icerisinde
goriilebilecek geri ¢ekilmeleri 16.03 seviyesine kadar izlemek gerekecek. 16.03 seviyesi altindaki
seyirlerde asagi yonlii egilimin devam etmesi beklenebilir. Yukari yonlii seyirler icin ise 16.75
seviyesinin (zerini beklemekte fayda var. 16.75 lizerinde 16.90 ve 17.35 direng¢ seviyeleri takip
edilebilir.

Destekler: 16,20/16
Direngler: 16,40/16,60/17,35

FOREX TRY= 0165533 H16.6107 L16.3660 C16.5702 +0.0473 (+0.29%) MA 50 close 0 SMA9 TRY ~
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> EUR/TL
Avrupada bugiin ABD toptan satis stoklari ve ABD konut fiyat endeksi yakindan takip edilecek.

Aciklanacak olan verilerin parite iizerinde bliyiik bir etkisi olmasi beklenmiyor. Diger taraftan
bugiin saat 11'e dogru AMB Baskani Lagarde bir konusma gerceklestirecek. Enflasyon gériiniimdi,
faiz artirimi ve yeni ¢ikarilmasi planlanan enstriiman ile ilgili séylemler 6nemli olabilir. S&P Euro
Bélgesi ekonomisi icin bu yila iliskin bliyliime tahminlerini yiizde 2,7'den 2,6'ya ve gelecek yil igin
ylizde 2,2'den yiizde 1,9'a indirdi. Kurum Euro Bdlgesi'nde bu yil tiiketici fiyat enflasyonunun
ylizde 6.4'ten yiizde 7'ye ylikselecegini ve gelecek yil yiizde 3'ten yiizde 3,4'e ¢ikacagini tahmin
ediyor.

Teknik Analiz: EUR/TRY paritesi bu sabah 17.54 seviyesinde bulunmakta. Duyurulan makro
ihtiyati tedbirler sonrasi EUR/TRY paritesi diin 17.01 seviyesini gérse de bu bdlgeden tepki
alimlarinin geldigi gériilmekte. 50 glinliik hareketli ortalamanin bulundugu 16.99 seviyesi destek
gorevi goriiyor. Dolayisiyla hafta icerisinde gériilebilecek geri cekilmeleri 16.99 seviyesine kadar
izlemek gerekecek. 16.99 seviyesi altindaki seyirlerde asadi yoénlii egilimin devam etmesi
beklenebilir. Yukari yénli seyirler icin ise paritenin 17.72 seviyesi lzerinde ylikseldigini gérmekte
fayda var. 17.72 seviyesi lizerindeki seyirlerde 17.90 seviyesi diren¢ olarak takip edilebilir.

Destekler:18,28/18,00/17,63
Direngler: 18,40/ 18,56/18,48

FOREX EURTRY= 017.5224 H17.6187

50 GUNLUK HAREKETLI ORTALAMA

> GBP/TL
Ingiltere’de Carsamba giiniine kadar 6nemli bir veri akisi bulunmazken , GBP/TL’nin seyri iizerinde
de TL kaynakh gelismeler etkili olacak. Bugiin 20,25 seviyelerinden giine baslayan kur 20,40
seviyelerinden islem gériiyor.

Teknik Analiz: GBP/TL diin 20’li seviyelerin altina gerilesede kurda 20 seviyesinin iizerine dénlis
hizli oldu . Kurun 20,75 ve 20,25 bandi arasinda dalgalanmasi beklenebilir. Bu band disinda
hareketlenmelerde yukarda 21,65 asadida 20 seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20,25/20
Direngler:21/20,75/21,65



FOREX GBPTRY=R O

> ALTIN
Altin, yatirimcilarin risk istahini artirici bir gelisme olmayan seansta yénsiiz bir seyir izledi.Altinin
spot piyasadaki ons fiyati 1,824.51 dolar ile yatay islem gériirken ABD vadeli altin islemleri

1,824.50 dolarda seyretti.ingiltere, ABD, Japonya ve Kanada, diin G7 zirvesinde Rusya'dan altin

ithalatini durdurmayi teklif etmis, altin fiyatlarini da gegici olarak yiikselmisti. Ancak Rusya'nin
Bati lilkelerine altin ihracati zaten neredeyse durmus oldugundan béyle bir yasadin su anda
piyasalara etkisi olmayacagi tahmin ediliyor.Gram altin ise 976 TL seviyesinde bulunuyor.

PREC.M_XAU= 1825.0600 +2.3300 (+0.13%)
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Suudi Arabistan ve Birlesmis Arap Emirlikleri'nin (BAE) petrol iiretimini ciddi oranda
artiramayacadi beklentileri ile (st Uste ig¢iincii giin ylikselirken Libya ve Ekvador'daki siyasi
istikrarsizlik da petrol arzina yénelik endiseleri artirdi.
Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.1 yiikselerek 116.35 dolara ¢ikti. Brent diin %1.7
ylikselmisti.
ABD hafif ham petrolii %1 yiikselisle 110.7 dolara ¢ikarak diin elde ettigi %1.8'lik kazanimi artirdi.




Suudi Arabistan ve BAE, Rusya'ya uygulanan yaptirimlarin petrol iiretiminde yarattigi daralmayi telafi
edebilecek kapasiteye sahip iki iilke olarak gériiliiyor. Ancak BAE Enerji Bakani Suhail al-Mazrouei diin
iilkesinin tiim tiretim kapasitesini kullandigini séylemisti.

BRENT CRUDE AUG2 116.29 +1.20 (+1.04%)

> BYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bu ay ortasinda 840 baz puani (bp) asarak rekor kiran bes yillik CDS'leri gecen hafta

kademeli diistisiin ardindan diin 17 baz puan diistisle 765/775 bp seviyesinden kapandi.
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PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . . ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
11:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
17:00 usD Conference Board (CB) Tiiketici Giiveni (Haz) 100,4 106,4

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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