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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi faiz kararini agikladi. Banka, %14 olan faizi bu toplantida da
sabit tuttu.

Alinan énlemlerin etkilerinin izlenmeye devam edileceginin belirtildigi karar metninde “Kurul,
gliclendirdigi makroihtiyati politika setini kararlihikla uygulayarak gerekmesi durumunda ilave
tedbirleri uygulamaya alacaktir.” ifadesine yer verildi ve enflasyona dair de su agiklama yapildi:

“Enflasyonda gézlenen vyiikseliste; jeopolitik gelismelerin yol agtigi enerji maliyeti artislari,
ekonomik temellerden uzak fiyatlama olusumlarinin gecici etkileri, kiiresel enerji, gida ve tarimsal
emtia fiyatlarindaki artislarin olusturdugu gii¢lii negatif arz soklari etkili olmaya devam
etmektedir. Kurul, sirdiiriilebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin gliclendirilmesi icin atilan ve
kararhlikla uygulanan adimlar ile, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve enflasyonda
baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagini 6ngérmektedir. Bu
cercevede Kurul, politika faizinin sabit tutulmasina karar vermistir. Fiyat istikrarinin siirddiriilebilir
bir sekilde kurumsallasmasi amaciyla TCMB’nin tiim politika araglarinda kalici ve gliglendirilmis
liralasmay: tesvik eden genis kapsamli bir politika ¢ercevesi gbzden gegirme siireci devam
etmektedir. Degerlendirme siirecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlari para
politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin  gli¢lendirilmesi icin  kullaniimaya devam
edilecektir.”

Eyliil’de cari fazla hedefi ve ¢ekirdek enflasyonun gerileyecedi beklentisiyle faiz indirimine giden
Merkez Bankasi Eyliil-Aralik déneminde 500 bp faiz indirerek politika faizini %19°dan %14’e
diistirmusti. Enflasyon 2021 yil sonunda %36°ya ¢ikarken bu yil icinde ise artisini hizlandirdi ve
Mayis’ta %73,5 oldu. Cari denge de bu yilin ilk 4 ayinda 18,1 milyar dolar ag¢ik verdi.

Diinyanin yliksek enflasyonla miicadele ettigi bu yil, merkez bankalari da faiz artisina gidiyor,
fakat TCMB faiz artisi yapmayan nadir merkez bankalarindan olarak ayrisiyor.

Ktiresel piyasalarda , Tahvil getirilerindeki gerileme haftanin son islem gliniinde sona ererken 10
yillik ABD Hazine tahvili getirisi bir baz puan ylikselisle yiizde 3,10’a ulasti.

Kiiresel hisse ve tahvil piyasalari, yatirrmcilarin merkez bankalarinin enflasyonu dizginleyebilecegi
beklentisinin artmasiyla haftalik bazda bu ayin ilk ylikselisini kaydetmeye hazirlanirken kiiresel
ekonomik btiyiimenin yavaslayacadi endisesi emtia fiyatlarini asadi cekti.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi , Alibaba 9988.HK hisselerindeki
aciga satislarin azalmasiyla birlikte %1 yiikseldi. Cin'in teknoloji sirketlerine yonelik baskisinin
azalacadinin sinyalleri Alibaba hisselerini %5 yukari tasid.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.8 artisla haftalik kazanimlarini %1.6'ya ¢ikardi. S&P 500 endeksinin
diin %1'e yakin yiikselmesinin ardindan vadeli kontratlar yatay seyretti.



Tahvil piyasalari, merkez bankalarinin agresif faiz artirimlarini kisa kesecegi beklentisiyle geriledi.
Almanya'nin iki yil vadeli tahvil getirileri 22 baz puan gerileyerek 2008'den bu yana en biiytik
diistisi kaydetti. Tahvillerin getirileri, fiyatiyla ters orantili hareket ediyor.

ABD ham petrol 104 dolarda, Brent ise 110 dolarda tutunmaya ¢alisiyor.
Resesyon endiseleri emtia piyasasinin geneline de hakim oluyor.

Bakir Asya borsalarinda %3 gerileyerek haftalik kayiplarini %7'ye yaklastirdi. Sanayi ve insaat
sektdriinde yaygin kullanilan bakir, Mart 2020'de pandeminin baslangici ile verdigi kayiplardan
bu yana en bliyiik haftalik diistisiinii gérdii.

Metaller ve petrol fiyatlarindaki diisiis, enerji ve gida fiyatlari énciiliigiinde yiikselen kiiresel
enflasyonun yarattigi endiseleri hafifletti. Yakin dénemde enflasyonun yiikselisini siirdiirecegi
endiseleriyle gerileyen kiiresel hisse senedi piyasalari bu sayede kismen toparlandi. MSCI diinya
borsalari endeksi haftalik bazda %2 yiikseldi.

Dolar, yatirnmcilar Fed politikalarini ve agresif faiz artirrmlarinin kiiresel resesyon tetikleme
intimalini gb6zlerken rakiplerine karsi gerileyerek bu ay ilk defa haftayr ekside kapamaya
hazirlandi. Dolari baslica alti para birimine karsi 6lgen dolar endeksi %0.07 diisiisle 104.33'e
geriledi. Dolar endeksi, diin beklentilerin altinda gelen euro bélgesi PMI verilerinin etkisiyle diisen
euroya karsi elde ettigi %0.19 kazanimi da geri vermis oldu.

Euro, beklentilerin altinda kalan Almanya ve Fransa PMI verileriyle diin %0.44 diistiikten sonra
bugiin %0.11 artiya gecti. Dolar, yen karsisinda ise %0.1 gerileyerek 134.795 yene indli.

ABD Hazine tahvil getirilerindeki degisikliklere hassas olan yen, art arda li¢ hafta deger yitirdikten
sonra dolara karsi haftalik bazda %0.1 ylikseldi. Yen, séz konusu (¢ haftada dolar karsisinda
%6.2'ye yakin deger yitirdi.

Fed, 100 milyar dolardan fazla varliga sahip 34 biiyiik ABD bankasinin tabi tutuldugu yillik stres
testinin sonuclarini yayimladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), stres testine tabi tuttugu biiylik bankalarin siddetli bir resesyon
sirasinda hanehalki ve isletmelere bor¢ vermeye devam etmesine izin verecek gliclli sermaye
seviyelerine sahip olmayi siirdiirdiigiini bildirdi.

PARITELER

USD/TL
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, yilin 6. toplantisinda da faizi degistirmeyerek %14’te sabit

tuttu. Piyasalardaki genel beklenti de bu yénde olurken ¢ok diisiik bir ihtimalle faiz indirimi
dederlendiriliyordu. Bunun da sebebi Cumhurbaskani Erdodan’in faizi daha da indirecegiz,
aciklamasi olmustu. Merkez Bankasinin faizi sabit birakacadi beklentisi yiiksek oldugu igin dolar
kuru karara hic¢ tepki vermedi. Bu hafta 17,30’lu seviyelerde fiyatlanan kurda anlik hareketler olsa
da islemler dar bantta siiriiyor. Gegtigimiz haftayr 17,32°den kapatan kur, bu hafta 17,36
yakininda fiyatlaniyor.



Teknik Analiz: Bu hafta illikit piyasada 17.5425'e kadar yiikselerek 20 Aralik'tan beri yeni en
yliksek seviyeyi géren dolar/TL 09:07'de 17.3582/17.3666 seviyesindeydi. Kur 8 Haziran’dan
itibaren 17,00 ile 17,40 bandinda hareket ediyor. Orta vadeli yiikselen kanal icerisinde bulunan
kurda 17,50 — 17,70 kisa vadeli hedef seviyeler olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 17,20
kisa vadeli destek olmak lizere, 17,00 - 16,87 seviyeleri bulunmaktadir.

Destekler: 17,20/17,00/ 16,87/16,40
Direngler: 17,50/17,68/17,76/18,00
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> EUR/TL
Euro/usd, Fed'in 75 baz puan faiz artirminin ardindan gegen hafta distiigi 1.0357 dolar

seviyesinden temkinli tirmanisini siirdiirerek 1.0564 dolar seviyesine ylikselmisti. Euro, diin
beklentilerin altinda kalan Almanya ve Fransa PMI verileriyle diin %0.44 diistiikten sonra bugiin
%0.11 artiya gecti ve yine 1,0540 dolar seviyesinde bulunuyor.

EUR/USD paritesi gegtigimiz haftadan itibaren 1,0360 — 1,0601 arasinda hareket ediyor.
Gecigimiz hafta dolardaki gliclenme ile yeniden 1,0770’ten diisiise gecen EUR/USD 1,04’ye
gerileyerek son bir ayin en diisiik seviyesindeydi. Asagi yénde 1,0400 destegi bulunurken, bu
seviyenin kirilmasi halinde yil ici yeni dip seviyeler gériilebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL gegtigimiz hafta EUR/USD paritesindeki diistisle 18 altini gérse de , hafta
basindan itibaren 18,25 -18,40 bandinda hareket ediyor. Daha Onceki biiltenimizde de
bahsettigimiz gibi 18,20 iizerindeki yukari yonlii hareketlerde 18,50 seviyeleri takip edilebilir
oldugunu séysemistik. 18,48 seviyesini gérse de an itibariyle 18,30 seviyesinde bulunuyor. .



Destekler:18,28/18,00/17,63
Direngler: 18,40/ 18,56/18,48
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> GBP/TL
GBP/USD paritesi gegtigimiz hafta 1,1933 — 1,2406 araliginda negatif yénde hareket etti.
Haftaya 1,2325 seviyesinden baslayan paritede, Ingiltere’den gelen zayif makroekonomik verilerin
ardindan Mart 2020°den bu yana en diisiik seviye gériildii. Persembe giinii BoE’nin faiz karari
pariteye destek verdi. Haftanin kapanisi 1,2223’ten gerceklesti. Parite 1,23 seviyesine toparlanma
gostermeye ¢alisiyor. Buu sabah ilgiltere Mayis ayi Perakente satislari -%0,5 ile -%0,7 seviyesinin
altinda kald. Parite 1,2270 seviyesinde bulunuyor.

GBP/TL de ayni dogrultuda hareket ederek gegcen hafta son islem giindeki 21,50 ‘li seviyelerine
ulasmayi zorluyor. Kur 21,00-21,50 bandinda hareket ediyor.

Teknik Analiz: Yasanan gelismeler neticesinde bu sabah 21,30 seviyesindeki kur ylikselisi devami
teknik olarak 21,39 ilk diren¢ , 20,97 ise ilk destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 21,00/ 20,67/ 20,40/20,12
Direngler:21,39/ 21,64/21,74 /22,00
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> ALTIN
Altin fiyatlari bugiin yatay seyretse de merkez bankalarinin agresif faiz artislariyla altin istahini
diisiirecegi endisesiyle list (ste ikinci haftay! da haftalik bazda diistisle kapatmaya hazirlaniyor.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati din bir haftanin dip seviyesini gérdiikten sonra %0.1 artisla
1,823.67 dolara yiikseldi. ABD vadeli altin islemleri %0.2 gerileyerek 1,825.80 dolara indi. Altin
fiyatlarinin haftalik kayiplari %0.8'e yaklasti.. Gram altin ise 1019 TL seviyesinde gériiliiyor.
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> PETROL
Petrol, ABD ekonomisindeki yavaslama nedeniyle talebin daralacadi beklentilerini dengeleyen arz

belirsizligi ile yatay seyretti. Diinyanin en biiyiik ham petrol ihracatgilari Rusya ve OPEC
lilkelerinden olusan OPEC+, petrol (iretimini artirma takvimi agiklamis olsa da, belirledigi (iretim




hedeflerini yakalamakta zorlaniyor. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.1
gerileyerek 110 dolardan islem gérdii. ABD hafif ham petrolii ise %0.2 artisla 104.46 dolarda
sabitlendi. Petrol fiyatlari diin %1.5'a yakin gerilemisti..
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> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin gegen hafta 840 baz puani (bp) asarak rekor kiran bes yillik CDS'leri TRGV5YUSAC=MG
sonra son iki glinkii diisistin ardindan sinirli yiikseldi. CDS diin gerileyerek giinii 791/807 seviyesinden
tamamlad.

Mevcut CDS oranlarinin Hazine'nin déviz cinsi dis borglar icin lgte bir oraninda "iflas olasiligina’
isaret ettigi ve 5 yillik bor¢clanma maliyetinin %10.5 lzerinde yer aldigi dikkat ¢ekiyor. Hazine'nin bu
maliyetle bor¢lanmayi tercih edip etmeyecedi de piyasalarda takip edilen bir konu.
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PIYASA VERILERI:
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11:00 eur Almanya Ifo is iklimi Endeksi (Haz)

11:00 eur ECB’den McCaul’un Konusmasi

13:00 eur Avrupa Liderler Zirvesi

14.00 gbp BoE Ceyreklik Biilten

1530 usd Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard'in

Konusmasi
17:00 usd Michigan Tiiketici Beklentileri (Haz) 46,8
17:00 usd Yeni Konut Satislari (May) 588k 591k

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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