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Kiiresel piyasalarda risk istahi

Kiiresel olarak hisse senetleri yeni giine pozitif baslarken, ABD tahvil getirileri ylikselisini
stirdtirtiyor.

Hisse senetleri piyasalari uzun bir aranin ardindan nefes alirken, ABD’de tahvil getirileri ylikselisini
stirdtirtiyor.

MSCI Asya Pasifik endeksi sekiz gliinliik diisiisiinii, Japon ve Hong Kong endeksleri énciilligiinde
sonlandirdi. Nikkei 225 yiizde 2'nin, Hang Seng yiizde 1'in lizerinde ylikselis kaydetti.

Amerikan vadelileri de tatil déniisii pozitif bir agilisa isaret etti. Sabah saatlerinde S&P 500 yiizde
1,5, Nasdag 100 yiizde 1,6 yiikseliyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisi, Fed’in “jumbo” faiz artislarina devam edecegi beklentisiyle bes baz
puan ylikselisle yiizde 3,28’e ¢ikt.

St. Louis Fed Baskani James Bullard ise mevcut ABD makroekonomik durumun Fed’in
kredibilitesine zarar verdigini s6yleyerek inandirici bir Fed adimi olmadan enflasyon beklentileri
riskinin ¢ipalanamayacagini séyledi.

ABD'de resesyon endiselerini yliksek sesle ifade eden kurumlar arasina Goldman Sachs da katildl.

Goldman Sachs ekonomistleri is resesyon ihtimalinin arttigini vurgulayarak ABD biiylime
tahminlerini indirdi. Jan Hatzius’un da aralarinda oldugu ekonomistler ABD ekonomisinin ligtincii
ceyrekte yiizde 1,5, dérdiincii ceyrekte ylizde 0,75 ve 2023 birinci ¢eyrekte yiizde 1 biiylimesini
bekliyor.

Goldman Sachs ABD'de resesyon riskinin icinde bulundugumuz dénemde daha yliksek oldugunu
belirtirken, ABD ekonomisine iliskin biiyiime beklentilerini de asagi cekti.

Banka, ABD'nin éniimiizdeki yil resesyona girme olasiliginin ylizde 30 oldugunu belirtti. Banka
daha 6nce bu olasiligin yiizde 15 oldugunu ifade etmisti. Banka ekonomistleri ilk yil resesyonun
Onlenebilmesi durumunda ikinci yil resesyon olasiliginin yiizde 25 oldugunu belirtti. Béylelikle iki
yil icin birlikte hesaplanan resesyon olasiligi yiizde 48 oldu. Bankanin bir énceki tahminlerinde bu
olasilik yiizde 35 olarak hesaplanmisti.

Banka ABD ekonomisi igin ikinci ceyrek bliyiimesini yiizde 2,8 seviyesinde korurken, li¢ciincii ceyrek
icin biiylime beklentisini yiizde 1,75 seviyesine indirdi.

Yellen, ekonomik aktiviteye iliskin olarak tiiketici harcamalarinin gii¢lii kalmaya devam ettigini,
iilked resesyonun kaginilmaz olmadigini belirtmisti.



ABD'de 40 yihin zirve seviyelerinde seyreden enflasyon ve Fed'in enflasyonla miicadele igin
baslattigi agresif sikilasma déngiisi (lkede resesyon endiselerini artirirken, ABD Baskani Joe
Biden resesyonun kaginilmaz olmadigini séylemisti.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Rus petroliine fiyat limiti getirilmesi icin miittefiklerle gériismeler
yaptiklarini acikladi.

ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Kanada ve diger miittefikleriyle Rusya'nin enerji gelirlerini
sinirlayabilmek icin diisiik gelirli (lkelere etki etmeden Rusya'nin petrol fiyatlarina bir limit
uygulama konusunda gériismeler yaptiklarini séyledi.

Piyasa, TCMB'nin faizi sabit tutmasini bekliyor

Bloomberg HT'nin faiz anketine gére piyasa katiiimcilari bu hafta yapilacak toplantida Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) politika faizini ylizde 14'te sabit tutmasini bekliyor.

Bloomberg HT Arastirma Birimi'nin 18 kurumun katimiyla hazirladigi ankette medyan beklenti
politika faizinin yiizde 14 seviyesinde sabit birakilmasi yéniinde gergeklesti.

Mevcut toplantida bir kurum politika faizinde 100 baz puanlik indirime gidilmesini bekliyor.

Yil sonu tahminini paylasan 16 kurumun ise medyan beklentisi faizlerin yilsonuna kadar
degistirilmeyerek yiizde 14 seviyesinde tutulacagi yéniinde oldu.

Yil sonu tahminlerinde bir kurumun ytizde 40 beklentisi bulunurken, bir kurum ise yil sonu faizi
ylizde 9 seviyesinde 6ngdriiyor.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL, 17 seviyesinin (zerinde yukari yonlii baski altinda kalirken Tiirkiye ekonomisinin enerji

basta olmak lizere artan ddéviz ihtiyacinin nasil saglanacadi ve mevcut kur ile ekonomi
politikalarinin siirdiiriilebilirligi sorgulanmaya devam ediliyor. Kiiresel faiz artislari ve Mayis
ayinda %73'lii asan enflasyonun gelecek aylarda yiikselisini siirdiirmesinin beklenmesine ragmen
TCMB'nin bu haftaki toplantisinda politika faizini %14 seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor

Dolar/TL diin 17.36'ya kadar yiikselerek 20 Aralik'tan beri yeni en yiiksek seviyeyi gordi. Kur bu
sabah saat 0850'de 17.3200/17.3370 seviyesindeydi.

Dolari baslica alti para birimine karsi 6lcen dolar endeksi , Carsamba giinii gérdiigi 2002'den bu
yana en yliksek seviye olan 105.79 hdfif eksiye gecerek 104.38'e indi. Dolar faiz artirimiyla birlikte
keskin sekilde gerilemis, Cuma kapanis itibariyla ise hafta icindeki kayiplarinin yarisini telafi
etmisti.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 17.36'ya kadar yiikselerek 20 Aralik'tan beri yeni en yiiksek
seviyesinde giine basladi. Gegtigimiz hafta basindan itibaren 17,25°li seviyelerinin (izerinde seyrini
stirdtirtiyor. Kur 8 Haziran’dan itibaren 17,00 ile 17,40 bandinda hareket ediyor. Orta vadeli
ylikselen kanal igerisinde bulunan kurda 17,50 — 17,70 kisa vadeli hedef seviyeler olarak



izlenebilir. Olasi geri gcekilmelerde 17,20 kisa vadeli destek olmak iizere, 17,00 - 16,70 seviyeleri
bulunmaktadir.

Destekler: 17,20/17,00/ 16,82 /16,40
Direngler: 17,50/17,68/17,70/18,00
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EUR/TL
Euro , diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde'in euro bélgesi (ilkelerinin

tahvil getirileri arasindaki ayrismasinin azalmasi gerektigini s6ylemesiyle hafif ylikseldi. Fransa
Cumhurbaskani Emmanuel Macron'un parlementoda ¢cogunlugunu kaybetmesiyle gerileyen euro,
Lagarde'in agiklamalarinin ardindan 1.0519 dolara ¢ikarak yatay durumda.

EUR/USD paritesi gegtigimiz hafta 1,0360 — 1,0601 arasinda hareket etti. Gegigimiz hafta
dolardaki gticlenme ile yeniden 1,0770ten diisiise gecen EUR/USD 1,04’ye gerileyerek son bir
ayin en diistik seviyesindeydi. Asadgi yonde 1,0400 destegi bulunurken, bu seviyenin kirilmasi
halinde yil igi yeni dip seviyeler goriilebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL gectigimiz hafta EUR/USD paritesindeki diisiisle 18 altini gérse de , 18,20
seviyesinin lizerinde hareket ediyor. Bu seviyesinin altina hareketlerde 17,88 yukari yénlii
hareketlerde ise 18,25 ve 18,48 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18,00/17,88/17,63
Direngler: 18,25/ 18,44/18,48
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> GBP/TL
GBP/USD paritesi gectigimiz hafta 1,1933 — 1,2406 aralginda negatif yénde hareket etti.
Haftaya 1,2325 seviyesinden baslayan paritede, ingiltere’den gelen zayif makroekonomik verilerin
ardindan Mart 2020°den bu yana en diisiik seviye gériildii. Persembe giinii BoE’nin faiz karar
pariteye destek verdi. Haftanin kapanisi 1,2223’ten gergeklesti. Son 20 yilin zirvelerinde yer alan
dolar endeksi de paritedeki zayif seyre destek verdi.Parite diinkii 1,2230 seviyelerinden 1,2260
seviyelerine ylikselis kaydetmis bulunuyor.

GBP/TL de ayni dogrultuda hareket ederek gecen hafta son islem giindeki 21,50 ‘li seviyelerden
teknik olarak 21 destek seviyesinde giinliik kapanis yapsada kalici olamadi. Kur 21,00-21,50
bandinda hareket ediyor. .

Teknik Analiz: Yasanan gelismeler neticesinde bu sabah 21,20 seviyesindeki kur ylikselisi devami
teknik olarak 21,28 ilk diren¢ , 20,89 ise ilk destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20,89/ 20,67/ 20,40/20,12

Direngler:21,57/21,74 /22,00
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> ALTIN
Altin, dolarin hafif gerilemesinden destek bularak yiikselirken yatirimcilar fiyatlamalar igin merkez
bankalarinin faiz politikalari hakkinda génderdikleri sinyalleri izlemeye devam etti. Altinin spot
piyasadaki ons fiyati diin dar aralikta dalgalandiktan sonra bugiin %0.2 artisla 1,841.13 dolara
ylikseldi. An itibariyle 1834,89 dolarda bulunuyor.ABD vadeli altin islemleri %0.1 ylikselerek
1,842.90 dolara ¢ikti. Gram altin ise 1021 TL seviyesinde gériiliiyor.
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> PETROL
Petrol, yatirnmcilarin dikkatlerini yakit ve petrol liriinlerindeki arz daralmasina ¢cevirmesiyle gegen

haftaki kayiplarinin bir kismini daha geri aldi ve %1 yiikseldi. Baslica merkez bankalarinin gegen
haftaki faiz artirrm kararlari, yiiksek enflasyonla beraber kiiresel ekonominin resesyona girecegi




ve petrol talebinin daralabilecedi endisesini dogurmustu. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati diinkii %0.9 kazanimlarini artirarak %1 ylikseldi ve 115.21 dolara ¢ikti. Brent petrol
gecen hafta %7.3 diismiistii. ABD hafif ham petrolii %2.2 artarak 112.01 dolara ¢ikti. Diin,
ABD'deki resmi tatil dolayisiyla islem gérmeyen ABD hafif ham petrolii gecen hafta %9.2
gerilemisti..
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> SYILLIK CDS
Tirkiye'nin bes yillik CDS'leri gegen hafta 844 baz puana yaklastiktan sonra Cuma giiniinii 823/839
seviyesinden tamamlad.. An itibariyle 824 seviyesinde bulunuyor. Mevcut CDS oranlarinin Hazine'nin
déviz cinsi dis borglar icin lcte bir oraninda "iflas olasiligina" isaret ettigi ve 5 yillik bor¢clanma
maliyetinin %10.5 lzerinde yer aldigi dikkat ¢ekiyor. Hazine'nin bu maliyetle bor¢clanmayi tercih edip
etmeyecedi de piyasalarda takip edilen bir konu.
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PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . o .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
13:00 gbp Ingiliz Sanayi Birligi (CBI) Sanayi Siparis Trendi 21 26

(Haz)
14:30 eur ECB’den McCaul’un Konusmasi
15:15 gbp MPC Uyesi Tenreyro’nun Konusmasi
17:00 usd Mevcut Ev Satislari (May) 5,39m 5,61m
19:00 usd Federal A¢ik P/’yasa Komitesi (FOMC) Uyesi
Mester'in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex

Disclaimer

All rights reserved. This material issued by Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd. is for information purposes only.No part
of this material may be reproduced in any manner without the written consent of Limasol Turkish Cooperative Bank Ltd .
Under no circumstances should it be used or considered as an offer to sell or asolicitation to buy the securities or other
instruments mentioned in it. Although Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. uses its best endeavors to update the
material presented, it does not undertake that allinformation is accurate or complete, nor should it be relied upon as such.
The products mentioned here are not be suitable for all investors; their value may fluctuate and/or be adversely affected by
exchange rates, interest rates or other factors. Limassol Turkish Cooperative Bank Ltd. assumes no responsibility
whatsoever in respect of or arising out or in connection with the content of this material to third parties. If any third party
chooses to use the content of this material as references he/she accepts and approves to do soentirely at his/her own risk
Disclaimer.

Yasal Uyari
Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tirk Kooperatif Bankas: Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi

icindir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler 6nceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye calismig olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
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