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Haftanin ilk islem giiniinde ABD Dolar Endeksi 104,60 lizerinde islem gériirken ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %3,27’yi gegcerek 2011 yili sonrasi en yiiksek seviyeyi gordii.

ABD’de %8,6’ya cikarak beklenen diisiisti gésteremeyen enflasyon verisinin ardindan gézler Fed’e
cevrildi. Carsamba giinii yapilacak FOMC toplantisindan 50 baz puanlik faiz artisi beklenirken
Temmuz icin 75 baz puan olasih§i da fiyatlamalara girdi. Ote yandan Eyliil’de de en az 50 baz
puanlik faiz artisinin fiyatlanmasiyla bu hafta dolar yiikseliste endeksler, déviz kurlari ve altin ise
diisiis yasiyor.

Avrupa Merkez Bankasinin faiz artisina baslayacagi beklentisi ile yiikselen euro, gegen haftaki
toplantida Baskan Lagarde’in Temmuz’da 25 baz puanlik bir faiz artisi planladiklarini agciklamasi
ile geriledi. Ciinkii piyasalar 50 baz puanlik bir baslangi¢ bekliyordu.

Dolardaki gticlenme ile yeniden 1,0770’ten dlisiise gecen EUR/USD 1,0424’ye gerileyerek son bir
ayin en disiik seviyesini gérdii. GBP/USD bugiin %1’lik kayipla 1,2168’e yine son bir ayin en diisiik
seviyesine indi. Bliyiik paralardan sadece Japon yeni diin dolar karsisinda yiikselirken digerlerinin
tamaminda diisiis var. Yendeki giinliik harekette piyasadan tahvil aliminin etkisi var.

Dolardaki yiikselis ve azalan risk istahiyla bugiin gelisen lilke paralarinin da tamaminda diisiis
var.

Gegtigimiz hafta icinde 17,50 lizerini géren ve haftayr 17,12°den bitiren USD/TRY kuru 17,25
tizerinde hafif alicili fiyatlaniyor. Persembe giinii yapilacak PPK toplantisi 6ncesi FOMC beklentileri
dolarin yiiksek kalmasina neden olabilir.

TUIK verilerine gbre, sanayi iiretimi 6nceki aya gére bir artis gésteremezken sanayinin alt
sektorleri incelendiginde, madencilik ve tasocakgiligi sektorii endeksi bir 6nceki aya gére %3,4 ve
imalat sanayi sektérii endeksi %0,1 artti. Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme (retimi ve dagitimi
sektori endeksi ise %3,3 azaldi.

Sanayi sektoriindeki canliligi ve ekonomik gériiniimii gbsteren sanayi lretimi verisi Nisan ayinda
aylik bazda degisim gdstermezken yillik bazda ise %10,8 artti.

Rusya ve Ukrayna savasinin etkisiyle Mart ayinda %1,8 oraninda azalma gdsteren sanayi
iretiminde Nisan ayinda da verim alinamadi. Fakat yillik bazdaki artis devam etti. Perakende
satislar ise ayhk %2,1 ve yillik %14,7 oraninda artis gosterdi. Tiiketici enflasyonunun da
ylikselmesi satislari canli tutuyor.

Kiiresel fiyat artislarinin etkisiyle bircok tilkede sanayi iretimi yavaslama gésteriyor. Yurt icinde
yliksek enflasyon ve déviz kurundaki artis da sektérii zorluyor.



Tiirkiye hisse senedi piyasalari Pazartesi kapanisin ardindan diistii Basit Metaller, Sanayi ve
Turizm sektorlerindeki hisselerin diisiisiiyle diistii. istanbul borsasinin kapanisiyla BIST 100 1,30%
diistdi.

ABD piyasalarini ayr bélgesine sokan kiiresel firtina Asya piyasalarinda etkisini hissettirmeye
devam ediyor. ABD vadelileri ise gline toparlanma cabasi ile basladi. Kiiresel piyasalarda satislar
stirmeye devam ediyor. S&P500 endeksi ayi piyasasi bolgesine girerken, ABD 3 yillik tahvil getirisi
son 35 yilin en biiylik yiikselisini gergeklestirdi.

Asya piyasalarinda negatif fiyatlamalar siirerken, ABD ve Avrupa vadelileri yiizde 1 civarinda
tepki alimlari deniyor.

Dolar endeksi 105 seviyesinin lizerinde, Euro/Dolar paritesi 1.0424’te. Bitcoin tarafinda dlisiis
stirmeye devam ediyor.

1 trilyon dolarin altina gerileyen kripto para piyasasinda Bitcoin'in 22K’nin altina inmesi etkili
oldu.

Fitch Ratings, enflasyon zorluklarinin, meydan okumalarinin daha fazla dile getirilir olmasinin
merkez bankalarini buna yanit vermeye zorladigini, Fed ve BoE'nin gli¢lii faiz artirrmlarina devam
edecegdini 6ngordii.

Fed'in politika faizini 2022 4'iincli ¢eyrekte yiizde 3.0'a yiikseltecegini tahmin eden Fitch, faiz
oraninin 2023 ilk ¢ceyrekte yiizde 3,5 ile nétr faiz oraninin lizerine ¢ikacagini da 6ngérdii.

Piyasa Fed'den 75 baz puan artis bekliyor

Piyasa fiyatlamalari Fed'in bu haftaki toplantisindan 1994 yilindan bu yana gériilen en sert faiz
artisinin gelebilecedini gésteriyor.

Vadeli fiyatlamalara gére enflasyon verilerinin etkisiyle Fed'in bu hafta 75 baz puanlik faiz artisi
olasihigi bulunuyor.

JPMorgan ekonomistleri de bu toplantida Fed'den 75 baz puanlik artis beklediklerini belirtti.

Daha o6nceki fiyatlamalar Fed'in bu hafta olan toplantisi da dahil olmak lizere éniimiizdeki (i¢
toplantida 175 baz puanlik faiz artisina isaret ediyordu. Bu durumun iki kez 50 baz puan ve bir kez
75 baz puan artisi ihtimaline isaret ettigi gériiliiyor. U¢ toplanti igcin daha énceki beklenti her
birinde 50 baz puanhk artis seklindeydi.

Veriler ABD’de enflasyonun mayis ayinda yiizde 8,6°ya cikarak 40 yillik zirvesini tazeledigini ortaya
koymustu.

Petrol fiyatlari yatirrmcilarin siki arz gériiniimii ve Cin'in salgin énlemlerinden ¢ikis stratejisine
ybnelik degerlendirmelerinin etkisiyle haftanin ikinci islem giiniinde yatay seyrediyor. Petrol
fiyatlari 120 dolar iizerindeki seyrini koruyor. ABD ham petrolii 121 dolar civarindan islem
goriirken, Brent petrol de 122 dolarda.




PARITELER

> USD/TL
Gecgtigimiz hafta icinde 17,50 lizerini géren ve Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan yapilan

basin agiklamasinda Tiirkiye ekonomi modeli ¢ergevesinde yeni adimlar silsilesinin agiklanacagini
duyurmasi ve haftayr 17,12°den bitiren USD/TRY kuru 17,25 lizerinde hafif alicili fiyatlaniyor.
Persembe glinii yapilacak PPK toplantisi éncesi , Cuma giinii agiklanan verilerin ABD’de
enflasyonun mayis ayinda yiizde 8,6’ya ¢ikarak 40 yillik zirvesini tazeledigini ortaya koymasinin
ardindan goézler Fed’in bu hafta agiklayacadi faiz kararinda olacak. FOMC beklentileri dolarin
yliksek kalmasina neden olabilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL gegcen hafta agiklamalarin ardindan 16.70 seviyesine yonelik bir gevseme
gosterse de kayiplarini geri aldi. Bu sabah 17.26 seviyesi lizerinde seyrini siirdiirmekte. Bu
seviyelerin lzerinde seyirlerin korunmasi durumunda yukarida 17.35 ve 17.73 direng seviyeleri

izlenmeye devam edilecek. Gériilebilecek geri cekilmelerde ise 16.76 destek gérevi gorebilir.

Destekler: 17,22/17,07/16,48
Direngler: 17,35/17,73
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> EUR/TL
Avrupa Merkez Bankasinin faiz artisina baslayacadi beklentisi ile yiikselen euro, gegcen haftaki

toplantida Baskan Lagarde’in Temmuz’da 25 baz puanlik bir faiz artisi planladiklarini agiklamasi
ile geriledi. Ciinkii piyasalar 50 baz puanhk bir baslangi¢c bekliyordu.Dolardaki giiclenme ile
yeniden 1,0770’ten diistise gecen EUR/USD 1,0424’ye gerileyerek son bir ayin en dlisiik seviyesini
gordii.



Teknik Analiz: EUR/TL EUR/USD paritesindeki diisiisle 18 altini gérse de , dolar TL'deki hafif
ylikselis neticesinde 18 seviyesini koruyor. Bu seviyesinin altina hareketlerde 17,85 yukari yonlii
hareketlerde ise 18,25 ve 18,45 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18,00/17,85/17,60
Direngler: 18,25/18,39/18,488
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> GBP/TL
Gegen hafta aciklanan Avrupa merkez bankasi kararinda faizin sabit tutulmasindan sonra
GBP/USD paritesinde hafif dederlenmeler gériilse de parite 1,25 seviyesinden, Ingiltere’de diin
sabah Gayni Safi Yurtigi hasila , Sanayi lretimi ,imalat lretimi beklentilerin altinda agiklandi. Bu
dogrultuda GBP/USD paritesinde geri ¢ekilme yasandigini gériiyoruz. 1,2175 seviyesine dogru
geri gekildi. GBP/TL de ayni dogrultuda Cuma gérdiigii 21,50 ‘li seviyelerden 21,025 seviyelerine
doéndii.

Teknik Analiz: Yasanan gelismeler neticesinde 21,025 seviyesine kadar gerileyen kur teknik
olarak 21, destek seviyesi olmakla birlikte 21,14 lizerindeki seyirlerde 21,44 diren¢ seviyesi ,
21,59 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 21,03/ 20,75/ 20,44

Direngler:21,44/21,74 /22,00
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolar ve Hazine tahvil getirilerinin diinkii yiikselisin ardindan bugiin yatay
seyretmesine paralel olarak dért haftanin dip seviyesinden ylikselise gegti. Fed'in para politikasi

sikilastiracagi beklentileri kazanimlari sinirladi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati giiniin erken
saatlerinde 19 Mayis'tan bu yana en diisiik seviyesi olan 1,810.90 dolara geriledikten sonra %0.3
degerlenerek 1,824.21 dolara ¢ikti. Gram altin ise 1034 seviyesinden 1014 TL seviyesine geldigi
gortiliiyor.
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PETROL
Petrol fiyatlari, seans basindaki dalgali seyirden sonra ABD ekonomisinin kii¢iilecegi endiseleri ve

Cin'deki yeni koronaviriis énlemlerinin baskisiyla eksiye gegti. Brent ham petroliiniin en yakin
vadeli varil fiyati %0.2 gerileyerek 122.02 dolara indi, ABD hafif ham petrolii de %0.2 diisiisle
120.71 dolara geriledi. Beijing'deki vaka sayilarinda tekrar artis gériilmesinin ardindan, (lkenin
salgin énlemlerini gevsetecegi beklentileri azalirken petrol talebinin eski seviyelere dénmesinin
tahmin edilenden daha uzun siirecedi diisiiniiliiyor.
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5YILLIK CDS
Tiirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler 837,92 ile yeni
rekor seviyelere yiikselmis durumda.

Daily TURKEY 31.01.2022 - 17.06.2022 (GMT)
Line; TURKEY; 10.06.2022; 837,920+33,440; (+3,99%) Price
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PIYASA VERILERI:

.| PARA ; o .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKL AMALARI BEKLENTI| ONCEKI
15:30 USD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) %8,6 %8,8

.o (May) e
15:30 usD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) (May) %0,6 %0,4
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) (May) %10,9 %11
15:30 usb Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) (May) %0,8 %0,5

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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