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ONEMLI BASLIKLAR

Ekonomi yénetimi, yiiksek enflasyonla miicadele icin makro ihtiyati énlemler ile sikilasmaya

giderken, yabanci yatirimciya swap kanalini kosullu olarak yeniden agiyor. Gelire Endeksli Senet
icin 50 ile 100 milyar TL arasinda bir miktar ile ihra¢ ve %25'in lizerinde, ancak 30'lara ulasmayan
bir getiri olusacagi belirtiliyor.

Ekonomi yénetimi, énce Hazine ve Maliye Bakanligi, sonra BDDK tarafindan yapilan agiklamalarla
birlikte ekonomide sikilasma ve Déviz girisi agisindan iki 6nemli mesaj verdi.

Oncelikle yiiksek enflasyon ortaminda hala sicakhidini koruyan ekonominin bir miktar sogutulmasi
icin makro ihtiyati énlemler devreye alindi. Bu baglamda BDDK tarafindan atilan adimlarla
tiiketici kredilerinde vade kisildi. Boéylelikle ihtiya¢ kredileri yoluyla kredi genislemesinin
sinirlandirilmasi planlaniyor.

50 bin liranin altindaki tiiketici kredileri icin 36 ay vade korunuyor. Zira bu miktarda alinan
kredilerin agirlikli olarak gegim kaygisi tasididi, bliyiik oranda da kredi karti borglarinin édenmesi
icin kullanildigi diistintliyor.

Bunun lizerindeki kredilerde 50-100 bin TL arasina 24 ay, 100 bin TL lizerine ise 12 ay vade
uygulanacak.

Diger yandan kredi karti kullanimina getirilen sinirlama ile de sikilasma adimlari pekistirilmek
isteniyor. Kart limitleri diisiiniilerek yapilan diizenleme ile dar gelirliler i¢in asgari 6deme tutari
diistik (%20), 25 bin liranin (izerindeki kart limitleri igin ise %40 asgari édeme tutari getiriliyor.
Kart limitleri kisi geliri dikkate alinarak belirlendigi icin, dar gelirli ile orta-yiiksek gelirliler
arasinda bu sekilde ayrisma saglanmis oluyor.

Yabanciya swap imkani yeniden aciliyor

Diger énemli gelisme ise yurtdisi yerlesiklere tahsisli swap imkani getirilmis olmasi.

Yabanci yatirimcilarin Tiirk Lirasi'na erisimine uzun siiredir sinirli imkdn taniyan kamu yénetimi,
bu durusunu esnetiyor. Daha énceki dénemde uluslararasi yatirimcilarin swap yoluyla elde
ettikleri TL'yi yeniden doévize dénmek suretiyle TL aleyhinde pozisyon alma ihtimaline karsilik
sinirlama getirilmisti. Banka ve araci kurumlarin yurt disi yerlesiklere sagladiklari TL miktari,
6zkaynaklarin belirli bir miktari ile sinirlandiriimisti.

Simdi BDDK'nin agiklamasiyla, cesitli kurallara bagl olacak sekilde yurtdisina TL saglanmasinin
onii a¢ilmis oluyor.

Bu kurallarin ne olacadi heniiz aciklanmamakla birlikte, TL a¢iga satis imkani olmayacak sekilde
taahhiit ile gelen yatirimcilarin TL'ye erisim imkdni saglanabilecegi belirtiliyor.



Yurtdisi yatirnrmcilara géz kirpan bir diger adim ise SPK'nin sermaye piyasasi ihraglarina istirak
edecek yatirrmcilarin édeyecegdi SPK licretlerinde indirime gidilmesi oldu.

Gelire endeksli senetlerde getiri ne olacak?

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi Gelire Endeksli Senetler, daha énce 20 Aralik tarihinde
Cumhurbaskani Erdogan'in Kur Korumali Mevduati anlattigi konusmada da yer almisti.

Gelire endeksli olarak yapilacak ihraglarda secilmis iki kurumun gelirinin senede konu edilecegi
belirtiliyor. Burada getiri oraninin Hazine tahvillerinin bir miktar l(zerinde olacagi, ancak %30'lari
bulmayacadi ifade ediliyor.

Yapilmasi disiiniilen ihrag tutarinin 50 ile 100 milyar TL arasinda olabilecegi belirtilirken, rakama
talebe bagli olarak karar verilecegi de vurgulaniyor.

CDS, Hazine'nin dolar cinsi bor¢lanma maliyetini ¢ift haneye daha da yaklasirken bu maliyetle
borgclanmanin tercih edilip edilmeyecegi de piyasalarda takip edilen bir konu.

Artan déviz ihtiyacinin nasil finanse edilecegi sorusu piyasada her an canli kalmaya devam
ederken diin aciklanan adimlarin basta bireylerin 130 milyar dolari asan déviz mevduati olmak
lizere TL'ye gegisin saglanip saglanamayacadi piyasada énemli olacak

Kiiresel piyasalar;

Kiiresel piyasalarda yiiksek enflasyon sonrasi sikilasma dénglisiiniin resesyona yol acabilecegi
endiseleri fiyatlamalar lizerinde etkisini gésteriyor.

Yiiksek enflasyon ve sikilasmanin yaratacagi resesyon riski endisesi kiiresel piyasalari etkileyen
ana tema olmayi siirdiiriiyor. Asya Pasifik’te bircok Borsa ekside islem gériirken Cin borsalari ilimli
gelen enflasyonun para politikasinda gevseme alani tanididi diistincesiyle olumlu ayrisiyor.

Cin CSI 300 ve Sanghay Bilesik yiizde 0,5 civarinda yiikselis kaydetti. Japon Nikkei ylizde 1,3,
Gliney Kore Kospi ise yiizde 1,2 kayip yasiyor.

Persembe giiniinii sert diisiislerle kapatan Amerikan borsalarinda vadeliler hafif toparlanma
sinyali veriyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisi ylizde 3,05 seviyesinde. Brent petrol 122 dolar civarinda alici buluyor.

Dis piyasalarin giindeminde diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi vardi. Banka beklendigi
lizere faiz artirrmina gitmedi. Ancak toplanti sonrasi yapilan ag¢iklamalarda; Varlik alim
programinin 1 Temmuz’da bitirilecedi, Temmuz'da 25 baz puanlik faiz artisina niyetli olundugu,
orta vadeli enflasyon gériiniimii devam ederse veya bozulursa Eyliil toplantisinda daha biiyiik bir
artisinin uygun olacadi, vurgulandi.

Ayrica bu yil ve gelecek yil icin enflasyon tahminleri yukari ¢ekildi. Buna gére, 2022 vyili
enflasyon tahmini yiizde 5.1'ten ylizde 6.8'e, 2023 tahmini yiizde 2.1'den ylizde 3.5'e, 2024
tahmini ylizde 1.9'dan yiizde 2.1'e yiikseltildi.

Sahin olarak degerlendirilen agiklamalarin ardindan Avrupa basta olmak iizere dis borsalarinda
saticili seyir 6ne ¢ikarken tahvil faiz oranlarinda yiikselis gordldii.



ABD Merkez Bankasi (Fed) sonrasi Avrupa Merkez Bankasi da benzer sekilde faiz artisi ve
parasal sikilasma politikasina yénelik adimlari fiilen uygulama karari almis oldu. ECB toplantisinin
ardindan gelen agiklamalara bagh olarak euro/dolar paritesi 1.077e seviyesinin gérdiikten
sonra euro dedger kazanimini sirdiiremedi ve 1.0610 seviyelerine kadar geri ¢ekilme yasandi.

Diin énemli veriler arasinda ABD issizlik maasi basvuranlari da vardi. ABD'de issizlik maasina
basvuranlarin sayisi gegen hafta 229 binle Temmuz'dan beri en yliksek seviyeye ¢ikti ABD Calisma
Bakanhdgi'nin verilerine gére issizlik maasina basvuranlarin sayisi 4 Haziran'da sona eren haftada
27 bin artisla 229 bin oldu. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini 206 bindi.

Basvurular, bu artisa raGmen pandemi éncesi seviyelere yakin seyrediyor. Ulkede Mayis ayinda
tarim disi istihdam verisi 390 binle tahminlerin oldukga lizerinde artmisti.

Bugiin piyasalar ABD mayis TUFE verisine odaklanmis durumda. Beklenti %8.3 seviyesinde
gelmesi yéniinde. Gegen ay da %8.3 aciklanmisti. Sabah agiklanan Cin mayis ayi yillik TUFE %2.3
(6neeki %2.2), UFE aylik %0.1 (6nceki %0.6) olarak aciklandi. UFE’deki gerileme ekonomide
soguma sinyali olarak gériildii.

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézciisii Gerry Rice, fonun bu yila iliskin kiiresel ekonomik bliyiime
beklentisinde bir kez daha asagi yénlii revizyona gidilmesinin beklendigini ifade etti.

Rice, diizenledigi basin toplantisinda, kiiresel ekonomik biiyiimenin yavaslama ediliminde
oldugunu ve bazi iilkelerin resesyonla karsi karsiya kalabilecegini belirtti. Fonun bu yila iliskin
ylizde 3,6'lik biiyiime tahmininin temmuzda asagi yénlii revize edilmesinin beklendigini kaydetti.

IMF Sézciisiiniin agiklamalari, Diinya Bankasi ve Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Orgiitii'niin
(OECD) bu yila iliskin kiiresel ekonomik biiyiime tahminlerini diisiirmelerinin ardindan geldi.

Diinya Bankasi, 7 Haziran'da yayimladigi raporunda, Kovid-19 salgini ve Rusya-Ukrayna
Savasi'nin etkileri nedeniyle bu yila iliskin kiiresel ekonomik biiyiime tahminini ylizde 4,1'den
ylizde 2,9'a cekmis ve stagflasyon riskinin artti§i uyarisinda bulunmustu.

OECD de diin agikladigr raporunda, daha énce yiizde 4,5 olarak ag¢iklanan kiiresel ekonomik
bliyiime tahminini yiizde 3'e indirmisti.

IMF, ilk olarak ocakta yayimladi§i Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu'nda, 2022 yilina iliskin
kiiresel ekonomik biiyiime tahminini yiizde 4,9'dan 4,4'e diisiirmisti.

PARITELER

USD/TL
Hazine ve Maliye Bakanhdi tasarruflarin TL cinsinden sadlanabilmesi adina gelire endeksli DIBS

uygulamasina baslanacagini duyurdu. Ancak, talep toplama islemleri ile senedin ihraci, kupon ve
anapara 6demeleri heniiz belli degil. Suan icin gergek kisilerin katilabilecegi, i¢ ayda bir
yatirimcisina kupon getirisi saglayacagi ve talep toplama islemlerine 15 Haziranda baslanacagi
bilinmektedir. Hazine ve Maliye Bakanliginin ardindan BDDK’dan da bir agiklama yapildi. Tiiketici
kredilerinde vade kisaltilirken, kredi kartlarinda asgari édeme orani yiikseltildi. BDDK bu
uygulama ile kredi biiyiimesini sinirlandirmak istiyor. Diger bir 6nemli agiklama ise yurt disi
yerlesiklere tahsisli swap imkaninin getirilecedi oldu. Bu uygulama ile de yabancilarin TL’ye
erismesinin 6nii agilacak. Ancak, TL aleyhine pozisyonlanmayi, agiga satisi engellemek adina



o6nlemler alinacaktir. Gecenin son hamlesi ise TCMB’den geldi. Ticari kredilere yiizde 10 oraninda
uygulanan zorunlu karsilik orani ylizde 20°’ye ¢ikartildi. DolarTL, Hazine ve Maliye Bakanhgi
tarafindan yapilan basin aciklamasinda Tiirki ekonomi modeli ¢ercevesinde yeni adimlar
silsilesinin agiklanacagini duyurmasi ile 16.80’lere dogru gerilese de yapilan agiklamalarin
ardindan kayiplarini geri aldi. Bu sabah DolarTL 17.25 seviyesinde bulunmakta. Tim bu
diizenlemeler makro ihtiyati tedbirler dolayl bir faiz artirrmi etkisi verebilir gibi gériiniiyor. Ancak,
diizenlemelerin kur iizerindeki etkisinin sinirli kaldigini séylemek miimkiin. Oniimiizdeki giinlerde
detaylar belli oldukga kur (lzerindeki etkisi de belirginlesecektir. Bugiin kiiresel tarafta gézler ABD
enflasyon verisinde olacak. Yillik enflasyondaki degisim piyasa tarafindan yakindan takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL diin aksam 16.80 seviyesine yénelik bir gevseme gdsterse de kayiplarini
geri aldi. Bu sabah 17.20 seviyesi lizerinde seyrini stirdiirmekte. 17.20 seviyesi lizerinde seyirlerin
korunmasi durumunda yukarida 17.35 ve 17.65 diren¢ seviyeleri izlenmeye devam edilecek.

Gorriilebilecek geri cekilmelerde ise 16.80 destek gorevi gorebilir.

Destekler: 17,15/17/16,80
Direngler: 17,35/17,65

FOREX TRY= O

> EUR/TL
Avrupada bugiin ABD TUFE ve Michigan Tiiketici Giiveni yakindan takip edilecek. Aciklanacak

verilerin beklentilerden sapmasi halinde EUR/USD paritesinde hareketlilik olusabilir. Mayis ayina
yénelik ABD enflasyon verileri piyasa icin ¢ok énemli olacak. EUR/TL’de ve tiim TL bazl kurlarda
USD/TL’de yasanan hareketliligin etkisi hissediliyor.

Teknik Analiz: EUR/TL yasanan gelismeler sonrasinda 18 seviyesine geldi. Bu seviyesinin altina
hareketlerde 17,72 yukari yonlii hareketlerde ise 18,25 ve 18,45 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:18,25/18,15/18
Direngler: 18,45/18,75/19



FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin agiklanacak bir veri bulunmuyor. Diin agiklanan Avrupa merkez bankasi
kararinda faizin sabit tutulmasindan sonra GBP/USD paritesinde hafif degerlenmeler gériilse de
parite 1,25 seviyesindeki paralel seyrini siirdiirdii. GBP/TL diin piyasalar kapandiktan sonra
TCMB’nin yeni ag¢ikladigi iriin sonrasinda 21 seviyesine gerilese de bu seviyedeki seyiri ¢cok uzun
stirmeyerek 21,50 ‘li seviyelere tekrar déndi.

Teknik Analiz: GBP/TL’de USD/TL kaynakli dalgalanma devam ediyor. Diin yasanan gelismeler
neticesinde 21 seviyesine kadar gerileyen kur daha sonra yeniden eski seviyesine déndii. Teknik
olarak 21,50 lizerindeki seyirlerde 21,80 direng seviyesi , 21,50 altina gerileme olmasinda ise
21,31 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:21,31/21,15/21
Direngler:21,50/21,80/22

FOREX GBPTRY=R 0 : TRY~
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> ALTIN
Altin, Fed'in sikilastirma adimlari hakkinda ipuglari vermesi beklenen ABD enflasyon verileri

oncesinde ABD Hazine tahvil getirilerindeki yiikselise paralel yoniinii asagi ¢evirirken haftayi
diistisle kapatmaya hazirlaniyor. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 gerileyerek 1,844.78
dolardan islem gérdii. ABD vadeli altin fiyatlari %0.3 diiserek 1,848.10 dolara indi.Altin fiyatlari
hafta basindan bu yana %0.3 geriledi. Gram altin ise 1008 TL seviyesinde islem gériiyor.

PREC M.XAU= 18445201 -3.0894 (-0.17%) usD ~
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> PETROL
Petrol fiyatlari, diinyanin en biiyiik tiiketicisi ABD'deki giiclii talebe ragmen Shanghai'daki yeni

kismi tecrit uygulamalarinin yarattigi endiselerle yéniinii asagi cevirdi ancak lg¢ ayin zirvesine
yakin seyretti.Brent ham petroliiniin Agustos vadeli varil fiyati diin kaydettigi %0.4 diisiisiin
ardindan bugiin de %0.8 gerileyerek 122.06 dolarak indi.ABD hafif ham petroliiniin Temmuz
vadeli fiyati %0.8 diiserek 120.53 dolara inerken diin kaydettigi %0.5 kaybi artirdi. Kayiplarina
ragmen Brent petrol fiyatlari art arda dérdiincii haftay: da kazanimla kapatmaya hazirlanirken,
bu seviyelerden kapanmasi halinde ABD hafif ham petroliindeki yiikselis yedinci haftasina girecek.

BRENT CRUDE AUG2 122.58 —0.49 (-0.40%)




> SYILLIK CDS
Dolar/TL Mayis basindan beri devam eden yiikselisle 17.2'ye ulasirken, Tiirkiye'nin bes yil vadeli
borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler 795,63 ile yeni rekor seviyelere yiikselmis
durumda.

Line; TURKEY; ¢ 0; +53,120; (47,15%%)
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PIYASA VERILERI:
TR: SAATI| DARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTZ/| ONCEKI
BIRIMI
10:00 TRY Issizlik Orani (Aylik) (Nis) 11,5%
13:30 RUB Faiz Orani Karari (Haz) 10,00% 14,00%
15:30 usb Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (May) 0,5% 0,6%
16:45 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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