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ONEMLI BASLIKLAR
Diin %2,5 oraninda yiikselisle 17,20 seviyesine ¢ikan USD/TRY, yeni islem giiniine 17,24’ten

basladi. 20 Aralik giini gériilen 18,36 tarihi zirvenin ardindan en yiiksek seviyeye ¢ikan kurda
oynaklik daha da artti.

Kiiresel enflasyonun arttigi bu yil, Tiirkiye %73,5°lik oranla en yliksek enflasyona sahip (ilkeler
arasinda yer alirken para politikasinda faiz artisinin kullanilmamasi ve Cumhurbaskaninin faizlerin
daha da inecegini ag¢iklamasi TL’yi savunmasiz birakiyor. Dolarin da diinyada ylikselisini
strdiirmesiyle beraber kur, gliglii dolar zayif TL fiyatlamasiyla bugiin yilin en yiiksegine ¢ikti.

Gelecek hafta kiiresel tarafta FOMC toplantisi, yurt iginde ise PPK toplantisi izlenecek. Fed’in 50
baz puan faiz artisi daha yapmasi beklenirken TCMB’nin %14 oranini yine sabit tutmasi
bekleniyor.

Para politikasinda ayrisma, kur ve enflasyondaki yiikselis risk priminin de 770 puana yaklasarak
zirve yamasina neden oldu.

Kurdaki artis tek basina TL’nin geriledigini séylemek icin yetersiz kaliyor, 20 Aralik’taki rekor
ylikselis ve gelen miidahalelerin ardindan istenen sey, kurun kontrollii bir yiikseliste olmasiydi ve
buna da rekabetcilik adi takildi. Mart’ta Rusya — Ukrayna savasinin ilk soku ilke kur 14,80’li
seviyelere ¢ikti, ardindan bu bélgenin korunmasina ¢alisildl.

Piyasa ile iletisimi gliglendirmek icin her ay toplanan Merkez Bankasi, Nisan toplantisinda Fed’in
25 baz puanlik sinirli faiz artisina giivendi. Hatta Fed, BoE gibi gelismis lilkeler faiz artirsa bile
parasal genislemenin devam ettigine vurgu yapilarak faizin sabit tutulmasina da destek arand.
Merkez Bankasi %50’leri asan enflasyonu da miicadele edilecek boyutta gérmedi.

Mayis’ta Fed, geg¢ kaldigini kabul ederek 50 baz puan faiz artirdi ve gelecek iki toplantida da yine
50’ser baz puanlik faiz artisi olacaginin sinyalini verdi. Bu arada Tiirkiye’de enflasyon %70’e
dayandi, ama merkez yine bir aksiyon almayarak Liralasma adimlari artacak dedi. Bu siirecte
kiiresel gida sorunu daha da derinlesmeye basladi. Petrol fiyatlari yine ylikselise gecti.

Kiiresel enflasyon daha da artti ve ekonomilerde gériilecek kiiciilmeler konusulmaya basland..
Yani diinya bu denli kaygiliyken Tiirkiye, en yliksek enflasyona sahip (ilkelerden olurken hicbir sey
yapmayisinin tepkilerini gériiyor. Mayis’ta artan kiiresel ve yurt ici sorunlarin etkisiyle kur
%10’dan fazla yiikseldi.

Haziran’da enflasyon %73,5 oldu, bu oran son derece korkutucu olurken hesaplamalara dair de
netlik yakalanmamasi kaygi yaratti. Uzerine son aciklamalarla enflasyon kavraminin iktisatla
uyusmayan bir sekilde ifade edilmesi, faiz indiriminin devam edeceginin s6ylenmesi gibi ifadeler
piyasalarda TL satisini hizlandirdi.



Bugiin gelinen seviyelerin sebepleri belli ve eger bu yaklasim, bu séylem ve bu israr devam ederse
maalesef ki TL varliklardaki baski daha da artabilir.

Kiiresel piyasalarda da riskli varliklar enflasyon gériiniimiine iliskin endiselerin fiyatlamalara
yansimasiyla geriledi. Cin'de yeniden glindeme gelen salgin énlemleri de risk istahini olumsuz
etkiledi.

Kiiresel piyasalarda enflasyon endiselerinin yeniden su yiiziine ¢ikmasiyla diisiik istah gériiliiyor.

Asya piyasalarinda Cin'deki teknoloji rallisinin de séniimlenmesiyle gerileme izlenirken, ABD ve
Avrupa vadelileri de geriliyor. Wall Street endekslerinde iki giinliik yiikselisin ardindan vadeli
fiyatlamalari negatif acilisa isaret ediyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisi yiizde 3'iin lizerinde islem gériiyor.
Yende kan kaybi ise devam ediyor. Dolar/yen kuru 134 seviyesinin de (zerini gérdii.

Ktiresel piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'ndan gelecek faiz karari ve metindeki yénlendirmeleri
de yakindan izleyecek. Piyasalar AMB'den faizde herhangi bir hamle beklemiyor.

Piyasalarda enflasyon endiselerini kériikleyen temel unsur petrol fiyatlarinin giiciinii korumasi
oldu.

ABD'den gelen stok verilerinin petrol piyasasinda sikilasma sinyalleri vermesinin ardindan petrol
fiyatlarinda gliclii seyir stirdii.

ABD ham petrolii 122 dolar seviyesinden islem gériirken, Brent petrol de 124 dolar seviyesine
ylkseldi.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi'nin agikladigi verilere gére ham petrol stoklari Mart basindan bu
yana en diisiik seviyeye gerilerken, akaryakit stoklari ise 8 yilin en dlisiik siiriis sezonu seviyesini
gordii.

Ulkede akaryakit fiyatlarindaki rekor seviyeler de devam etti. Petrol fiyatindaki artisin akaryakit
istasyonlarina yansimasi sonucu ABD'de benzinin galon fiyati, 5 dolarin (istiine tirmandi.

Cin'de yeniden salgin énlemleri

Kiiresel piyasalar Cin'in salgin énlemlerini gevsetmesiyle nefes alirken, Sanghay'dan gelen yeni
karar giiveni bir miktar sarsti.

Cin'in finans merkezi Sanghay'in 2 milyon niifusu barindiran Minhang bélgesinde salginin
bulasma riskini tespit edebilmek igin yeni karantina énlemleri getirildi.

Hiikiimetin WeChat hesabindan yaptigi duyuruya gére bélge sakinlerine 11 Haziran'da niikleik
asit testleri uygulanacak ve testlerin tamamlanmasinin ardindan énlemler kaldirilacak.

Altin, yatinnmcilarin baslica merkez bankalarinin kalici enflasyon ve yavaslayan biiyiime ortaminda
para politika cercevesini beklemesiyle yatay seyretti. Spot altinda ilk islemler 1.850-1.855
bandinda gerceklesti.

Spot altin, merkez bankalarinin faizleri artirmasiyla bu ay boyunca dar bir bantta islem gérse de
kiiresel bir ekonomik gerilemeye dair endiseler giivenli varliga olan talebi destekledi.



Avrupa Merkez Bankasi trilyonlarca euroluk varlik alimina son vermeye ve 8 yil boyunca
surdiirdiigiu negatif faiz politikasindan ¢ikisi kesinlestirmeye hazirlaniyor. Yatirimcilar mevcut
ortamda negatif faizden c¢ikissn Temmuz ayi gibi yakin bir zamanda gergeklesebilecegini
degerlendiriyor.

ABD’de ise Fed’in 14-15 Haziran tarihlerinde gerceklestirecegi toplantida faizleri 50 baz puan
artirmasi bekleniyor.

Diinyanin biiyiik kisminda faizlerin artirilmasi bagh olarak ortaya ¢ikan ekonomik yavaslama riski
bazi yatirimcilari deder saklama araci arayisina itti.

OECD daha énce Diinya Bankasi’nin yaptigi uyarilara benzer bir a¢iklama yaparak, Ukrayna’da
yasanan savasla birlikte biiyiimenin yavaslamasi, gliclenen enflasyon ve potansiyel olarak tedarik
zincirlerinin gérebilecedi uzun dénemli zararlar nedeniyle kiiresel ekonominin adir bir bedel
Odeyebilecegine vurgu yapt.i.

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL hafta icerisinde yukari yénlii seyrini siirdiirerek 17 Aralik 2021 tarihinde gérdiigii 17.15

seviyesinin de lzerine ylikseldi. Dolar kuru gelismekte olan (ilke para birimlerine gére negatif
ayrismasini strddriyor. 17.15 lzerinde seyirlerin korunmasi yukari yonlii seyirlerin devamini
getirebilir. iki giin boyunca icerde takip edilecek 6nemli bir veri olmayacak. Cuma giinii
aciklanacak olan issizlik oraninin Dolar/TL iizerinde etkili olmasi beklenmiyor. Gézler yurt disinda
a¢iklanacak olan verilerde olacak. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi faiz kararini agiklayacak.
Haziran ayi igin bir faiz artirnm beklentisi olmasa da liclincii ceyrekte gerceklesmesi beklenen faiz
artirirmlarinin netlesmesi bekleniyor. Bu nedenle yliksek enflasyon karsisinda bankanin izleyecegi
politikaya yoénelik sézel yénlendirmeler piyasalarin odadinda olacak. Cuma giinii ise ABD’de
enflasyon verisi agiklanacak. Enflasyon verisi 6ncesinde dolar endeksi 102 seviyesi lizerinde
gliclenme egilimi géstermektedir.

Teknik Analiz: Dolar/TL énemli bir diren¢ bélgesi olan 17.15 seviyesi lizerine yiikseldi. 17.15
seviyesi lzerinde seyirlerin korunmasi durumunda 18 seviyesine yénelik yiikselis hareketinin
devam etmesi beklenebilir. Yukari yénlii seyirlerin devaminda sirasiyla 17.35 ve 17.65 direng
seviyeleri takip edilebilir. Goriilebilecek geri cekilmelerde ise 16.80 destek gérevi gérebilir.

Destekler: 17,15/17/16,80
Direngler: 17,35/17,65
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> EUR/TL
Avrupada bugiin ECB faiz karari ve ABD haftalik issizlik maasi basvurulari yakindan takip edilecek.

Aciklanacak verilerin beklentilerden sapmasi halinde EUR/USD paritesinde hareketlilik olusabilir.
ABD Hazine Bakani Janet Yellen, yillik yiizde 8'lik enflasyon oraninin ABD igin kabul edilemez
oldugunu belirterek, enflasyonun 10 yil siirecek bir problem olmadigini diisiindiigiinii séyledi. ECB
faiz karari sonrasinda piyasalarin biitiin dikkati cuma giinii a¢iklanacak olan ABD enflasyon
rakamlarinda olacak. Avrupa Merkez Bankasi'nin bu toplantida faizleri sabit tutmasi ve faiz
artirrmlarina lgilinci ¢ceyrekte baslamasi bekleniyor. Bu nedenle faiz karari sonrasi Lagarde'in
agiklamalari fiyatlamalarda énemli olabilir. Diger taraftan Euro Bélgesi ekonomisi 2022'nin ilk
ceyreginde yiizde 0.6 ile tahminlerin lizerinde bliyiime kaydetti.

Teknik Analiz: EUR/TL 18,45 seviyesine dayandi. Bugiin Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari
aciklanacadgindan euro kurunun bu saatlerde dalgalannasi beklenebilir.18,45 seviyesine dayanan
kurun bu seviyeyi asmasi durumunda 18,75 seviyesi takip edilecek. Asagida ise olasi gerilemelerde
18,25 ilk olarak takip edilebilir.

Destekler:18,25/18,15/18
Direngler: 18,45/18,75/19
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> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin agiklanacak bir veri olmasada Avrupa Merkez Bankasinin faiz karari GBP kuru
lizerinde de etki yaratacaktir. Faiz artisina gidilmesi durumunda Euro’da deder kazanglari
goriilebilecegi gibi GBP’de de kismi geri ¢ekilmeler yasanabilir.

Teknik Analiz: Diin bu saatlerde biilteni hazirlarken 21,31 diren¢ seviyesini asmayan ¢alisan
GBP/TL kuru bugiin ayni saatlerde 21,50 direng seviyesini test ediyor. Kurdaki yiikselisin temel
nedeninin USD/TL kurundaki yiikselis oldugunu vurgulamak gerek. USD/TL’deki yiikselis devam
ettigi siirece GBP/TL’de ylikselis trendini siirdiirecektir. Bu dogrultuda 21,50 seviyesinin asiimasi
durumunda 21,80 ve 22 seviyeleri takip edilecek. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 21,31 seviyesi
izlenebilir.

Destekler:21,31/21,15/21
Direngler:21,50/21,80/22
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> ALTIN
Altin fiyatlari, yiiksek eflasyonla miicadele eden Fed'in faiz artirrmlarina iliskin takvim lzerinde
etkili olabilecegi diistiniilen ABD issizlik ve enflasyon verileri éncesinde tahvil getirilerindeki
ylikselisler nedeniyle yatay seyretti.Altinin spot piyasadaki ons fiyati belirgin bir degisim
gostermeyerek 1,853.24 dolardan islem gérdii. ABD altin vadeli islemleri %0.1 diisiisle 1,854.70
dolara geriledi.Gram altin ise 1023 TL seviyesinde bulunuyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Cin'in Mayis ihracat verilerinin beklentilerin (izerinde gelmesinin ardindan

ylikselerek 13 haftanin zirvesine yakin seyretti, ancak Shanghai'da yeniden uygulamaya alinan
tecrit 6nlemleri kazanimlari sinirladi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.3
artarak 123.93 dolara ytikseldi.ABD hafif ham petrolii %0.2 yiikselerek 122.35 dolara yiikseldi.
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> SYILLIK CDS
Dolar/TL Mayis basindan beri devam eden yiikselisle 17.2'ye ulasirken, Tiirkiye'nin bes yil vadeli
borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler 763 ile yeni rekor seviyelere yiikselmis
durumda.

PIYASA VERILERI:

TR: SAATE| PARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
' BIRIMI
14:45 EUR Mevduat Hesap Orani (Haz) -0,50% -0,50%
14:45 EUR ECB Marjinal Bor¢lanma Orani 0,25%
14:45 EUR ECB Para Politikasi Duyurusu
14:45 EUR Faiz Orani Karari (Haz) %0,00 %0,00
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 210K 200K
15:30 EUR Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin A¢iklamasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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