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ONEMLI BASLIKLAR

Dolar/TL sert yiikselislerin ardindan 16.5 etrafinda yatay bir seyre gegerken bugiin i¢c piyasada her
gegen glin daha biiyiik bir sorun haline gelen enflasyona iliskin resmi veriler takip edilecek.

TL Mayis ayinda (¢ hafta icinde neredeyse %10 deder kaybederek Aralik'taki kur krizden bu yana
ilk defa 16.5 seviyesine yaklastiktan sonra bu seviyelerde daha yatay bir seyre gecti.

i¢c giindemde bugiin TUIK tarafindan 10:00'da agiklanacak Mayis ayi enflasyon verisi takip
edilecek. Dis giindemde ise Avrupa PMI verileri, ABD'de ise 15:30'da ag¢iklanacak tarim disi
istihdam ve issizlik yakindan izlenecek.

TCMB'nin gegen hafta politika faizini sabit tuttugu toplantinin diin yayimladigi é6zetlerinde
teminat, likidite, makroihtiyati tedbirler alinacagina yénelik sinyal yeniden verildi.

TCMB faiz artisi sinyali vermedi ve liralasma stratejisine devam edecegini belirtti. Bu kapsamda
politika araclarinda TL mevduati desteklemesi, APi teminatta TL varliklarin artirilmasi, swap
azaltilmasi ve rezerv gliglendirilmesine odaklanilacak.

Bu kapsamda likidite teminat icin 3 ay vadeli repo, swap islemleri icin uygulanan teminat
blokajinin DIBS sepetinde ya da oraninda olasi degisiklikler izleniyor. ilave makro tedbirler igin ise
yeni baslatilan kredilere zorunlu karsilik uygulamasinda selektif krediler disinda yapilacak olasi
degisiklikler takipte.

ENFLASYON SORUNU BUYUYOR

ITO tarafindan bu hafta aciklanan verilere gére istanbul'da perakende fiyatlar Mayis ayinda bir
onceki aya gore %5.84 artarken, yillik artis orani %87.35'e ¢ikti.

Istanbul enflasyon verisinin enflasyonda heniiz tepe noktasinin gériilmedigini géstermesinin
ardindan piyasa bugiin TUIK tarafindan agiklanacak verileri izleyecek.

Reuters anketine gére enflasyonun Mayis ayinda 24 yilhin zirvesi olan %76.55'e ulasmasi
bekleniyor. Ankette yil sonu tahmini ise bir 6nceki ay gerceklestirilen anketten 11.5 puan daha
ylikselerek %63.5 seviyesine ulasti.

Ote yandan Haziran basindan gegerli elektrik ve dodalgaza yapilan zamlarin da TUFE'ye ilk etkisi
yaklasik 85 baz puan olacak. Ancak zamlarin konut disinda da gerceklesecek olmasi ve ikincil
etkilerle TUFE'ye yansima ilk etkinin iizerinde olacak.

Reuters anketlerindeki beklentiler her gegcen giin enflasyonun daha uzun siire daha yiiksek
seviyelerde kalacagina yonelik revize edilmeye devam ediliyor.



Ote yandan NATO kapsamindaki gelismeler, Tiirkiye'nin bati ile iliskileri, Rusya-Ukrayna savasina
iliskin gelismeler, Suudi Arabistan yéneticilerinin Tiirkiye ziyareti takip edilen diger giindem
maddeleri arasinda yer aliyor.

Euro Bélgesi'nde tiretici enflasyonu rekor kirdi. Euro Bélgesi'nde de (iretici fiyat endeksi, Nisan'da
bir énceki aya oranla yiizde 1,2; gegen yilin ayni ayina kiyasla yiizde 37,2 yiikseldi.

Kiiresel piyasalar ABD'de 6zel sektor istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan
dikkatini tarim disi istihdam verisine ¢evirdli.

Fed’den gelen sikilastirma ac¢iklamalarina ragmen haftanin son islem giiniinde hisse senetleri
piyasalari toparlanma ¢abasi gésteriyor.

Asya’da Japonya ve Gliney Kore hisseleri ihmli yiikselisler kaydederken Hong Kong ve Cin
piyasalari bugiin kapall.

ABD hisseleri Persembe glinii teknoloji sirketleri énciiliigiinde somut toparlanma yasadi. Yiizde
2,7 ile diinii kapatan Nasdaq 100°de vadeliler bu sabah yatay seyrediyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisi iki baz puan yiikselisle yiizde 2,92°de.

Diinyada gézler 15:30°da agiklanacak ABD tarim disi istihdam verisinde olacak. ADP 6zel sektér
istihdaminin hayal kirikhigi yaratmasinin ardindan ABD ekonomisinde mayis ayinda 320 bin net
tarim disi istihdam yaratildigi tahmin ediliyor. Issizligin ise yiizde 3,6’dan yiizde 3,5’e indigi
bekleniyor.

Brainard'dan Eyliil sinyali

Fed’in haziran ve temmuzda 50°ser baz puanhk faiz artirrmlari sonrasi veriye gére eyliilde
artirnrmlara ara verebilecegi senaryosu rafa kaldiriliyor.

CNBC’ye konusan Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, Haziran ve Temmuz aylarindan sonra faiz
artisina ara vermek icin bir sebep gérmedigini séyledi. Haziran ve temmuzda 50 baz puan faiz
artisi patikasinin mantikl oldugunu belirten Brainard “Su an faiz artislarina ara vermenin ¢ok zor
oldugunu disiiniiyorum. Yiizde 2 enflasyon hedefimize erisebilmek icin yapmamiz gereken ¢ok is
var” degerlendirmesini yapti.

Fed’in Mayis'ta faizi 50 baz puan artirmasi ve sonraki iki toplantida ayni tempoyla sikilastirmaya
devam etmesi yoniinde konsensus olusmustu. Bu konsensus sonrasi Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic gelen verilere gére Eyliil ayinda faiz artislarina ara verilebilecegini belirtmisti. Brainard’in
son aciklamalari Bostic’in glivercin gériisiiniin Federal Acik Piyasa Komitesi’nde adir basmadigi
sinyalini verdi.

ABD'de diin fabrika siparisleri, Nisan'da yiizde 0,3 artisla piyasa beklentilerinin altinda yiikselis
gosterdi. Piyasa beklentilerinin altinda kalan fabrika siparislerinin bu dénemde yiizde 0,7 artmasi
O6ngoriiliilyordu. Fabrika siparisleri, Mart'ta ylizde 1,8 artmisti.

Petrol kritik OPEC+ toplantisinin ardindan yiikselis ivmesine devam ederken altinci haftayr da
primle kapatmaya hazirlaniyor. OPEC+ koalisyonundan ¢ikan iretim artisi karari petrol piyasasini
tatmin etmedi. ABD ham petrolii ve Brent petroliinde haftanin son islem giiniinde yatay bir
goriinim kaydedildi. ABD ham petrolii 116, Brent petrol de 117 dolar seviyesinden islem gérdii.



PARITELER

USD/TL
Dolar/TL saat 10:00°da aciklanacak enflasyon verisi éncesinde 16.47 seviyesinde bulunmakta.

Dolar kuru hafta igerisinde 16.45 seviyesini asmakta zorlaniyordu. Bu seviyenin asilmasi ile yukari
yonlii gériiniim korunmakta. Enflasyon verisi igin beklentiler yil igi zirve seviyenin gdériilmesi
yéniinde bulunuyor. Nisan ayinda yiizde 70’e yaklasan Tiife, Mayis ayinda ylizde 75°i de gecebilir.
Dolar/TL lizerinde enflasyon baskisi takip edilirken, kiiresel tarafta ise gézler 15:30°da ag¢iklanacak
olan tarim disi istihdam verisinde olacak. Bu hafta bélgesel Fed Baskanlarinin faiz artirimlari
devam edecek, resesyon gériinmiiyor mesaji vermesi ile dolar endeksi 101.4 seviyesi lizerinde
seyrini sirdiriiyor. Fed Baskan Yardimcisi Lael Brainard, bu ay ve gelecek ay faiz oranlarinda
yarim puanhk artis beklentilerinin makul oldugunu Eyliil ayi igin ise duraksamak igin bir neden
olmadigini ifade etti. Tarim disi istihdam verisinin ardindan dolar endeksinin izleyecegi seyir
gelismekte olan iilke para birimleri tizerinde etkili olabilir.

Teknik Analiz: Hafta icerisinde 16.45 seviyesi lizerinde yukari y6nlii seyrini stirdiirmekte zorlanan
Dolar/TL, haftanin son islem gliniinde 16.45 seviyesi lizerinde bulunmakta. 16.45 seviyesi
lizerindeki seyirlerin devaminda 16.51 ve 16.65 direng seviyeleri takip edilebilir. Gériilebilecek geri
cekilmelerde ise 16.20 seviyesi destek gérevi gérebilir. Bu seviyeye yonelik geri cekilmeler yukari
yonlii tepkiler icin gli¢ alani olusturabilir.

Destekler: 16,20/16
Direngler: 16,45/16,51/16,65
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EUR/TL
Avrupada da bugiin ABD tarim disi istihdami ve Almanya, Euro Bélgesi, ABD PMI verileri yakindan

takip edilecek. Ac¢iklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde EUR/USD paritesinde
hareketlilik meydana gelebilir. ADP 6zel sektér istihdami 300 binlik beklentiye karsin Mayis'ta 128
bin artti. Beklentiden diisiik gelen veri, sirketlerin istihdam sikintilarinin devam ettigini gésterdi.
Bugiin tarim disi istihdamin 325 bin seviyesinde olusmasi bekleniyor. Paritede faiz artirimi
beklentileri, yiiksek enflasyon ve Rusya - Ukrayna savasi hakkindaki gelismeler fiyatlamalarda



etkili oluyor. Bu nedenle haber bazli hareketlere karsi dikkatli olmakta fayda var. EUR/TL (izerinde
hem paritenin hem de USD/TL’deki seyrin etkileri izlenecek.

Teknik Analiz: EUR/TL yeniden 17,60 iizerine geldi. Kur 17,75-17,50 bandi arasina sikismis gibi
goriiniiyor. Bugiin agiklanacak veriler sonrasinda bu bandin disina tasmalar yasanabilir. Olasi
yukari yonlii hareketlerde 17,88 , asagi yonlii hareketlerde ise 17,35 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:17,50/17,35/17,25
Direngler: 17,60/17,88/18
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ingiltere’de bugiin resmi tatil . Bu nedenle ingiltere bazli veri akisi yok. Bugiin tiim diinya
piyasasinda ABD’de agiklanacak tarim disi istihdam verisi takip edilecek. Verinin GBP lizerinde de
etkisi olmasi beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL diin 20,50 seviyelerine geriledikten sonra bugtin tekrardan yukari yéneldi.
Kur 20,75-20,53 bandi arasinda dalgalanmakta. Buglin a¢iklanacak olan ABD tarim disi istihdam
verisi sonrasinda bu band disina ¢ikilabilir. Bu bandin disina ¢ikilmasi durumunda yukarda 21 ,
asadida ise 20,3250 seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:20,53/20,3250/20
Direngler:20,75/21
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> ALTIN
Altin fiyatlari, dolardaki deger kaybindan destek bularak bir ayin zirvesine yiikseldi. Altin haftalik
bazda da art arda liclincii hafta kazanim elde etmeye hazirlaniyor.Altinin spot piyasadaki ons
fiyati %0.2 artarak 1,871.28 dolara yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri de %0.2 artarak 1,874.50
dolara yiikseldi. Gram altin ise 989 TL’den islem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, Petrol ihra¢ Eden Ulkeler Orgiitii'niin (OPEC) ve birlikte hareket eden iilkeler

OPEC+'in diin gerceklesen toplantisinda aldigi iretimi artirma kararinin ardindan dar aralikta
seyretti. Artirilan lretimin Rusya'ya yénelik yaptirimlar nedeniyle piyasalarda Rus ham
petroliiniin yarattigi a¢igi doldurup dolduramayacagi ve Cin'de koronaviriis tedbirlerinin
kaldiriimasinin  ardindan beklenen talep artisini  karsilayip  karsilayamacagi konularinin
sorgulanmasi da piyasaya yén veren unsurlardan biri oldu. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyati 15 sent diiserek 117.46 dolara geriledi. ABD hafif ham petrolii 29 sent diiserek 116.58
dolara geriledi.



BRENT CRUDE AUG2 120.65 +1.62 (+1.36%)

> SYILLIK CDS
CDS 730 civarindaki tarihi rekorlarin sinirli altinda ancak 700 baz puanin (izerindeki seyrini
stirdtirtiyor.
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