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Asya Pasifik’te olumlu gelen Cin imalat ve hizmet PMI verileri dogrultusunda pozitif hisse
hareketleri gézleniyor.

OPEC+ bakanlari bugiin arz karari icin toplanacak. Oncesinde petrol fiyatlari bu yil ilk kez aylik
diisiis kaydetme yolunda. ABD ham petrol vadelileri ¢arsamba gliniinii yiizde 2 diists ile
kapadiktan sonra bu sabah 110 dolar civarinda islem gériiyor. Brent kontrati ise 116 dolar
civarinda. OPEC+ toplantisinda ilmli bir arz artisi bekleniyor.

Asya Pasifik’te ise olumlu gelen Cin imalat ve hizmet PMI verileri dogrultusunda hisse hareketleri
gozleniyor. Cin CSI 300 yiizde 1,6 yiikselirken Hong Kong Hang Seng yatay, Japon ve Gliney Kore
Borsalarinda ise diisiis var. ABD vadelileri ise endekslerin diinkii yatay kapanisinin ardindan yiizde
0,3 civari geri gekiliyor.

ABD 10 yillik tahvil getirisi de yiizde 3,10°da dengelendi. Gelismis (ilke para birimleri iginde dolara
karsi ithmli hareketler var. Rusya’da hiikiimetin rublenin degerini diisiirmeye yénelik adim atacagi
mesajlarinin ardindan ruble bu sabah yiizde 1,9 diisiiyor.

Yatirrmcilar, yliksek enflasyonu diistirmek igcin majér merkez bankalarinin benimsedigi agresif
yollarla birlikte kiilce gériiniimiinii degerlendirirken altin Persembe giinii Asya’da diisiis
yasayarak art arda lgiincii ayi da negatif kapatmaya hazirlaniyor.

Altin vadeli islemleri %0,04 diisiisle 1.816,75 dolar olurken normalde altinla ters yonde hareket
eden dolar da diisiis yasadi. Dolar, yirmi yilin zirvelerine yakin seyrediyor. Dolarin gliclenmesi,
getiri saglamayan kiilce talebine zarar veriyor.

Fed Baskani Jerome Powell, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) Portekiz’deki yillik forumunda
enflasyonun uzun siire yiiksek kalabilecegi konusunda uyardi ve ekonomik zarara ragmen
enflasyonu diisiirmenin énemli oldugunu séyledi.

Diger yandan Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, yetkililerin fiyat baskilarini azaltmak icin
etkili aksiyonlar almasi gerektigini ifade etti.

Diin agiklanan ABD ilk geyrek biiyiimesi (GSYH) %-1.6 olarak revize edildi. Almanya Haziran
gecici TUFE verisi yillik %8.2 olarak agiklandi (ABD ile uyumlu). Gegen ayin ve beklentilerin
altinda kaldi. Bu sabah Cin’de Haziran imalat PMI verisi 50.2 olarak aciklanirken (gecen ay 49.6)
bu durum toparlanma sinyali olarak algilandi ve Sanghay Borsasi’na yiikselis, Japonya’da
gecici sanayi lretiminin %7.2 gerilmesi Tokyo Borsasi’na diisiis olarak yansidi. Toyota ¢ip sikintisi
nedeniyle son aylarda iiretim hedeflerinin gerisinde kalirken temmuz hedefini 50 bin diisiirerek
800 bine cekti.

Tiirkiye’nin 5 yilik CDS primi tekrar ylikselmeye basladi ve 840 seviyesine kadar yiikseldi.
Gecgtigimiz giinlerde 800 seviyesinin alti test edilmisti. Tiirkive 10 yillik Eurobond ise %10.00
seviyesinin lizerinde islem gérmeye devam ediyor.



2023'te faiz indirim beklentisi

Merkez bankalarinin agresif faiz artisi sinyallerini kuvvetlendirmesiyle birlikte tahvil piyasasinda
resesyon fiyatlamalari artik daha belirgin hale geldi.

Fed politika faizi beklentisini yansitan swap kontratlarinda traderlar 2023 sonu igin yiizde 3,08
faiz fiyatlamasini yapiyor. Bu seviye, Mart 2023’te ylizde 3,62 ile ulasiimasi beklenen faiz
zirvesinden yaklasik 50 baz puanlik bir faiz indirimi beklentisini yansitiyor.

Resesyon sonrasi faiz indirimi yapilacagi beklentisi ézellikle bu hafta agiklanan veriler ve
mesajlarla kuvvetlendi. ABD’de Tiiketici Giliveni bozulurken Fed baskan ve liyelerinin yiikselen
enflasyona karsi daha sert bir patikada ilerlenecegini belirtmesi de resesyon beklentilerini
tetikliyor. Bu haftanin baslarinda S&P Global ve Goldman Sachs stratejistleri 2024°te faiz indirimi
beklentilerini dile getirmisti.

PARITELER

USD/TL
Haftanin son (g islem giiniinde kiireselde agiklanan 6nemli ekonomik veriler takip ediliyor.

ABD’de ilk geyrek bliytime verisinde daralma %1,5ten %1,6°ya revize edildi. Kisisel tiiketim
harcamalari ise ilk ¢ceyrekte yillik bazda %1,8 artis gésterdi. ilk ceyrede dair bir 6nceki tahmin
%3,1 seviyesindeydi. Fed yetkilileri ekonomik daralmanin resesyona yénelik bir sinyal vermedigini
belirtiyorlar. Yiiksek enflasyonla birlikte faiz artirrmlarinin devam edecegdi beklentisi korunuyor.
Fed Baskani Powell, faiz artislarinin biiyiimeyi yavaslatacadini, ancak biiyiimenin pozitif kalmasini
umduklarini séyledi. Dolar endeksi 105 seviyesi yakinlarinda seyrediyor. 105 seviyesi (izerindeki
seyirlerde piyasalarda gli¢lii dolar temasi devam edebilir. Yurt igcine bakildiginda Beyaz Saray’dan
Erdogan — Biden gériismesine iliskin agiklama yapildi. Baskan Biden, Finlandiya ve isveg ile
imzalanan liglii muhtiradan memnuniyet duydugunu ifade etti. BDKK’nin Cuma giini duyurdugu
yeni diizenleme sonrasi Dolar/TL hafta icerisinde 16 seviyesine yénelik bir gevseme gdsterse de
asagi yonlii seyrini koruyamadi. 16.10 — 16.75 araliginda dalgalanma takip edilmekte. Bugiin yurt
icinde TCMB PPK toplanti ézeti yayinlanacak. ABD’de kisisel gelir ve harcamalar ve Chicago PMI
verisitakipedilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL bu sabah 16.65 seviyesinde bulunuyor. Paritede 50 glinliik hareketli
ortalamanin gectigi 16.11 seviyesi giiclii destek bélgesi olarak takip ediliyor. Gériilebilecek geri
cekilmelerde hafta basinda oldugu gibi bu bélgeden tepki alimlari gelebilir. Yukari yéndeki
hareketin hiz kazanmasi igin ise ilk asamada 16.75 lizerinde seyirler gérmek gerekecek. 16.75
lizerindeki seyirlerde 16.95 direng seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 16,25/16,11/16

Direncgler: 16,75/16,95
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50 guinlik hareketli ortalama

> EUR/TL
Avrupa tarafinda EUR/USD 1.06 seviyesi lizerine ylikselmekte zorlandi ve Avrupa Merkez Bankasi

Baskani agiklamalariyla saticili seyrini siirdiirdi. Fed Baskani Jerome Powell, ABD merkez
bankasinin faiz artirrmlarinin ekonomiyi ¢ok fazla yavaslatma riskinin bulundugunu séyledi ancak
daha biiyiik riskin enflasyonun hizla yiikselmesine izin vermek oldugunu ekledi. Diin konusma
yapan Avrupa merkez bankasi baskani Lagarde ise ekonomiyi vuran arz soklarinin uzun
stirebilecegini, AMB'nin faiz ayrismasini énleme aracini Temmuz toplantisinda degerlendirecegini
bildirdi. Euro/Dolar paritesinde asagi yonlii egilim siirmeye devam ediyor. Simdilik yiikselis hizinin
kazanildigindan bahsetmek gilic. Her ne kadar Avrupa Merkez Bankasinin éniimiizdeki
toplantilarda faiz artiracagina yénelik hikaye olsa da Avrupa'da biiyiime endiseleri ve yliksek
enflasyon baski yaratiyor.

Teknik Analiz: EUR/TRY 17,75-17,12 bandi igcersinde hareket ediyor. Kurdaki dalgalanmanin hafta
basina gére daha dar bir alanda oldugunu séylemek miimkiin. 50 giinliik hareketli ortalama
seviyesi olan 17,04 seviyesi destek olarak kabul edilebilir. Kurun olasi geri ¢ekilmelerinde bu
seviyenin izlenmesi miimkiin. Yukari yonlii hareketlerde ise 17,75 seviyesi takip edilbilir.

Destekler:17,34/17,12/17,04
Direngler: 17,75/18



FOREX EURTRY= 017.3711

50 ginlik hareketli ortalama

GBP/TL

Ingiltere’de bu sabah GSYIH (Ceyreklik) (1. Ceyrek) verileri agiklandi. 0,80% gelmesi beklenen veri
beklenti paralelinde geldi. Veri éncesi 1,2164 seviyelerinde seyreden GBP/USD paritesi , veri
sonrasinda 1,2140 seviyesine geriledi. Ote yandan diin gece konusan ingiltere merkez bankasi
baskani Bailey, ekonominin yavasladigini ve bunun daha fazlasinin yapilmasinin gerektirdigini
soyledi. Enflasyonun daha kalici oldugunu gdérmeleri durumunda daha sert davranmalari
gerekecegini séyleyen Bailey amaclarinin diisiik enflasyona dénmek oldugunu vurgulad.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin 20,40,-20 bandi arasinda , hafta basina gére daha dar bir banda
arasinda seyrettigi goriilliyor. Kurun olasi geri gekilmeler durumunda 20 destek seviyesi izlenebilir.
Yukari yonlii hareketlenmelerde ise 20,40 seviyesi bu seviyenin de asilmasi durumunda ise 20,75
seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20,25/20
Direngler:20,40/20,75/21
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50 giinlik hareketli ortalama




> ALTIN
Altin bugiin yatay seyretse de dolarin kuvvetlenmesi ve merkez bankalarinin inat¢i enflasyona

karsi attigi agresif adimlarin etkisiyle 2021'in basindan beri ¢eyreklik bazda en sert diisiisi

kaydetmis olacak.lkinci ceyrekte %6.2 gerileyen altinin spot piyasadaki ons fiyati bugiin 1,817.07

dolar ile yatay seyrederken ABD vadeli altin islemleri %0.1 artiya gegerek 1,819.70 dolara
¢cikti.Gram altin ise 974 TL seviyesinde bulunuyor.

PREC.M.XAU= 1819.6500 —0.0049 (-0.00%)
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> PETROL
Petrol, seansin erken saatlerinde geriledikten sonra kiiresel arz daralmasi endiseleriyle artiya

gecti.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.2 diiserek 116.08 dolara inerken daha
aktif olarak islem gdéren Eyliil kontratlari %0.6 yiikselerek 113.08 dolara ¢ikt.ABD hafif ham
petrolii %0.5 artisla 110.27 dolara ¢ikti.

BRENT CRUDE AUG2 116.23 —0.03 (-0.03%) usD ~
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> SYILLIK CDS
Tiirkiye'nin bu ay ortasinda 840 baz puani (bp) asarak rekor kiran bes yillik CDS'leri gegcen hafta

kademeli diistisiin ardindan diin 17 baz puan diistisle 765/775 bp seviyesinden kapandi.
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PiYASA VERILERI:

_ .| PARA .. o .
TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
09:00 GBP | Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,8% 0,8%
09:00 GBP Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) 8,7% 8,7%
10:55 EUR Almanya Issizlik Orani Degisimi (Haz) -6K -4K
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Listesi (Aylik) 0,4% 0,3%

(May)
15:30 usb Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 228K 229K
16:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyan

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin hi¢bir bolimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gegen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler dnceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas1 Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, biitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimeilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya déviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankasi ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantili olarak iiciincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi

isbu materyalin igeriginde yer alan materyali referans olarak almay tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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