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ONEMLI BASLIKLAR
Dolar/TL yaklasik 10 giindiir islem gérdiigii 17.30 etrafindaki bandin iginde kalirken ekonomideki

doviz talebini azaltmayi ve yeni déviz kaynagi yaratmayr amaglayan politikalar izlenmeye devam
edecek.

TCMB politika faizinde degisiklik beklenmeyen para politikasi kararini 14:00'te agiklayacak.
Ardindan 14:30'da haftalik déviz rezervi ve déviz talebi hakkinda gésterge olan déviz mevduat
verileri yayimlanacak.

Ayrica talep toplama siiresi diin sona eren gelire endeksli senet hakkinda Hazine'den gelmesi olasi
aciklamalar da izlenecek.

Tlirkiye ekonomisinde enerji ithalati basta olmak (lizere artan déviz ihtiyacinin nasil karsilanacadi
ve TL'nin negatif reel getiri verdigi mevcut kur ile ekonomi politikalarinin siirddiriilebilirligi
piyasalarda sorgulanmaya devam ediliyor.

TCMB rezervlerindeki diistisiin devam ettigi ve yeni doviz kaynadi ihtiyacinin arttigi  dikkat
cekiyor. Bu kapsamda Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Salman'in diinki Tiirkiye
ziyareti de yeni bir déviz girdisi yaratip yaratmayacadi agisindan takip edildi.

Gériismenin ardindan yayimlanan ortak bildiride potansiyel bir swap anlasmasina atifta
bulunulmad. iki iilke arasindaki "yeni bir isbirligi déneminin" baslamasi icin ortak kararlilik
vurgusu yapilan bildiride ekonomik iliskilerin gelistirilecegi belirtildi

Kiiresel faiz artislari ve Mayis ayinda %73'( asan enflasyonun gelecek aylarda ylikselisini
strdiirmesinin beklenmesine ragmen TCMB'nin bu haftaki toplantisinda politika faizini %14
seviyesinde sabit birakmasi bekleniyor.

Reuters anketine katilan 15 ekonomistin 14'i faizlerin sabit birakilacadini, biri ise politika faizinin
%13'e indirelecegini tahmin etti.

Kiiresel piyasalara Powell damga vurdu

Fed Baskani Jerome Powell'in ABD'de resesyon olasiligina isaret eden sézlerinin ardindan kiiresel
piyasalarda risk istahi diisti. Powell'in yorumlari yatirimcilari giivenli limanlara yéneltti.

Fed Baskani Jerome Powell’in resesyon séyleminin ardindan risk istahi diisiik kalmayi strd(iriiyor.
Avrupa ve Amerikan hisse vadelileri bu sabah gerilerken Asya endeksleri yatay gériinim
sergiliyor. Bu sabah S&P 500 vadelileri yiizde 0,3, Euro Stoxx 50 vadelileri ise yiizde 0,7 ekside.

Asya’da ise Hong Kong Hang Seng, kentin yeni liderinin daha ag¢ik bir sinir politikasi
benimseyecedi haberiyle yiizde 1 ile olumlu ayrisiyor.



Asya borsalari, kiiresel resesyon endiseleri ve Fed'den agresif faiz artirrmi beklentilerinin
zayiflattigi risk istahiyla dalgali seyir izlerken emtia fiyatlari da geriledi.

Reuters anketlerine gére yatirimcilar Fed'den Temmuz ayinda 75, Eyliil ayinda 50 baz puan faiz
artirrmi beklerken talebin nasil seyir izleyeceginin belirsizligi emtia fiyatlarini asagi ¢ekti. Petrol
fiyatlari diin, bir aydan uzun siirenin dip seviyesine dlistii.

Diislik risk istahi ile glivenli limanlar bugtin de ralli yapiyor. ABD 10 yil vadeli Hazine tahvillerinin
getirileri  hafif eksiye gecerek %3.1430 ile neredeyse iki haftanin dip seviyesine diiserken,
yatirimcilarin faiz artirrmi beklentileriyle paralel hareket eden iki yil vadeli Hazine tahvil getirileri
diin en son gordiigi %3.056 seviyesinden %3.0391'e geriledi. Yen dolara karsi yiizde 0,6
ylikseliyor. Dolar , yen karsisinda %0.17 diisiisle 135.97'e indi ve diin gérdiigi 24 yilin zirvesi olan
136.71 yenden diisiise gecti.

Dolar, kiiresel resesyon endiselerinin Hazine tahvil getirilerini neredeyse iki haftanin dip seviyesine
cekmesiyle geriledi. Dolar bu seviyelerden kapanmasi halinde (ist liste dérdiincii giinii de kayipla
kapatacak. Dolari baslica alti para birimine karsi degerini izleyen dolar endeksi %0.1 diiserek
105.79'a indi ve Cuma giiniinden bu yana %0.46 geriledi. Béylece endeks, 15 Haziran'da Fed'in 75
baz puan faiz artirmasinin ardindan gérdiigi 20 yilin zirvesi olan 105.79 seviyesinden %1.56 ille
104,12’ye gerilemis oldu.

Powell'in resesyon yorumlari

Powell ABD Senatosu’nda gergeklestirdigi sunumda resesyon ihtimalini dislamadi. Konusmasinin
ardindan senatérlerin sorularini yanitlayan Powell ekonomide yumusak inisi basarmanin “cok
zorlu” olacagini belirtirken resesyon ihtimalinin oldugunu, ancak bunu istemediklerini séyledi.

Enflasyonun yukari yénlii siirpriz yaptigini ve daha fazla siirprizin de yolda olabilecegini belirten
Powell petrol fiyatlarina ise yapabilecekleri cok fazla bir sey olmadigini séyledi.

Powell'in meslektaslari da resesyon ihtimalin dislamayan agiklamalar yapti. Fed Uyesi Patrick
Harker ABD’nin birkag ¢eyrek kiigiilebilecegini séylerken yil sonunda politika faizini yizde 3
lstiinde gérmek istedigini kaydetti. Charles Evans ise bir baska 75 baz puan faiz artisi savinin bir
sonraki toplantida “mantikli bir yeri olacagini” vurguladi..

PARITELER

USD/TL
Dolar/TL yaklasik 10 giindiir islem gérdiigi 17.30 etrafindaki bandin iginde kalirken ekonomideki

doviz talebini azaltmayi ve yeni déviz kaynagi yaratmayi amaglayan politikalar izlenmeye devam
edecek. TCMB politika faizinde degisiklik beklenmeyen para politikasi kararini 14:00'te
aciklayacak. Ardindan 14:30'da haftalik déviz rezervi ve déviz talebi hakkinda gésterge olan déviz
mevduat verileri yayimlanacak.

Teknik Analiz: Bu hafta illikit piyasada 17.5425'e kadar yiikselerek 20 Aralik'tan beri yeni en
yliksek seviyeyi géren dolar/TL 09:25'de 17.3530/17.3580 seviyesindeydi. Gegtigimiz hafta
basindan itibaren 17,25°li seviyelerinin (izerinde seyrini stirdiirliyor. Kur 8 Haziran’dan itibaren
17,00 ile 17,40 bandinda hareket ediyor. Orta vadeli yiikselen kanal icerisinde bulunan kurda



17,50 — 17,70 kisa vadeli hedef seviyeler olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 17,20 kisa
vadeli destek olmak (izere, 17,00 - 16,87 seviyeleri bulunmaktadir.

Destekler: 17,20/17,00/ 16,87/16,40
Direngler: 17,50/17,68/17,76/18,00
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> EUR/TL
Euro/usd, Fed'in 75 baz puan faiz artirminin ardindan gecen hafta distiigi 1.0357 dolar

seviyesinden temkinli tirmanisini siirdiirerek 1.0564 dolar seviyesine yiikseldi.

EUR/USD paritesi gegtigimiz hafta 1,0360 — 1,0601 arasinda hareket etti. Gegigimiz hafta
dolardaki gticlenme ile yeniden 1,0770ten diisiise gecen EUR/USD 1,04’ye gerileyerek son bir
ayin en diisiik seviyesindeydi. Asagi yonde 1,0400 destegi bulunurken, bu seviyenin kirilmasi
halinde yil igi yeni dip seviyeler goriilebilir.

Teknik Analiz: EUR/TL gectigimiz hafta EUR/USD paritesindeki diisiisle 18 altini gérse de , hafta
basindan itibaren 18,25 -18,40 bandinda hareket ediyor. Daha Onceki biiltenimizde de
bahsettigimiz gibi 18,20 lizerindeki yukari yonlii hareketlerde 18,48 seviyeleri takip edilebilir
oldugunu séysemistik. 18,48 seviyesini gérse de an itibariyle 18,33 seviyesinde bulunuyor. .

Destekler:18,20/17,90/17,63
Direngler: 18,25/ 18,55/18,48
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> GBP/TL
GBP/USD paritesi gegtigimiz hafta 1,1933 — 1,2406 araliginda negatif yénde hareket etti.
Haftaya 1,2325 seviyesinden baslayan paritede, Ingiltere’den gelen zayif makroekonomik verilerin
ardindan Mart 2020°den bu yana en diisiik seviye gériildii. Persembe giinii BoE’nin faiz karari
pariteye destek verdi. Haftanin kapanisi 1,2223’ten gerceklesti. Son 20 yilin zirvelerinde yer alan
dolar endeksi de paritedeki zayif seyre destek verdi. Parite 1,23 seviyesine toparlanma gésterse
de kalici olamadi ve 1,2240 seviyelerine geri geldi .

GBP/TL de ayni dogrultuda hareket ederek gecen hafta son islem giindeki 21,50 ‘li seviyelerine
ulasmayi zorluyor. Kur 21,00-21,50 bandinda hareket ediyor.

Teknik Analiz: Yasanan gelismeler neticesinde bu sabah 21,260 seviyesindeki kur yiikselisi
devami teknik olarak 21,39 ilk diren¢ , 20,97 ise ilk destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler: 20,97/ 20,67/ 20,40/20,12
Direngler:21,39/ 21,60/21,74 /22,00
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> ALTIN
Altin, Fed Baskani Jerome Powell'in Senato'ya yaptigi konusmasinda Fed'in enflasyonla

miicadeledeki kararlihigini ifade etmesinin agresif faiz artirrmlari beklentisi dogurmasiyla hafif
geriledi. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2 diiserek 1,832.91 dolara indi. ABD vadeli altin
islemleri de %0.2 diisiisle 1,834.30 dolara geriledi. Gram altin ise 1023 TL seviyesinde gortiiltiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, yatirimcilar baslica merkez bankalarindan gelen faiz artirnmlari sirasinda kiiresel

resesyon ihtimalini ve petrol talebinin nasil hareket edecedini dederlendirirken %2'den fazla
diistt. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %2.7 gerileyerek 103.46 dolardan islem
gordii. ABD hafif ham petrolii  %2.3 diiserek 109.22 dolara indi. ABD Baskani Joe Biden diin
Temsilciler Meclisi'ne, akaryaktun tiiketiciye olan maliyetini azaltmak icin i¢ aylhdina yakit
vergisini askiya almalari ¢agrisinda bulunmustu.
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> SYILLIKCDS

Tiirkiye'nin gecen hafta 840 baz puani (bp) asarak rekor kiran bes yillik CDS'leri sonra son iki glinkdi
disistn ardindan sinirl yiikseldi. CDS diin yaklasik 4 bp yiikselerek giinii 801/811 seviyesinden

tamamladi.An itibariyle 804 seviyesinde bulunuyor.

Mevcut CDS oranlarinin Hazine'nin déviz cinsi dis borglar igin lgte bir oraninda "iflas olasiligina”
isaret ettigi ve 5 yillik bor¢lanma maliyetinin %10.5 lzerinde yer aldigi dikkat ¢ekiyor. Hazine'nin bu

maliyetle bor¢lanmayi tercih edip etmeyecedi de piyasalarda takip edilen bir konu.

Daily TURKEY 7.01.2022 - 30.06.2022 (GMT)

Line; TURKEY; 22.06.2022; 804,320

10 17 24 31 } 4 21 } 14 21 28 04 11 18 L 2 9 6 23 30 06 13 20 27
Ocak 2022 | Subat 2022 Mart 2022 | Nisan 2022 Mayis 2022 | Haziran 2022

Price
None

- 860
-840
- 820
~ 780
-760
- 740

~720

PIYASA VERILERI:

TR: SAATF| PARA. ULKE ACIKLAMALARI BEKLENT/| ONCEKI
) BIRIMI
11:00 eur Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Aylik Rapor
11:30 gbp Bilesik PMI (Haz) 51,8 51,8
13:00 eur Avrupa Liderler Zirvesi
14:00 try Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Haz)
15:30 usd Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 227k 229k

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
icindir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
cogaltilamaz. Isbu materyal hicbir durumda iceriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarin satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankast Ltd., sunulan materyali mimkiin oldugunca giincellemeye ¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam
oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas: ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da igerikle baglantil: olarak iiiincii sahislara Kars: hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii Kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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