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U¢ hafta icinde %9'a yakin deder yitirerek Aralik ayindaki krizden bu yana ilk defa 16.5 seviyesine
yaklasan dolar/TL bu sabaha sinirli diisiisle basladl.

TCMB enflasyondaki keskin ylikselis ve TL'de son dénemde artan dedger kaybina ragmen para
politikasinda dedisiklik yapmazken bugiin 10:00'da yayimlayacadi Finansal istikrar Raporu
izlenecek.

Arz ve talebin kamu kontroliinde yénlendirildigi belirtilen déviz piyasasinda, yeni déviz kaynagi
olmadan kurda dengenin nasil saglanacagini sorgulanmaya devam ediyor. Yeni bir déviz kaynagi
olmadan dolar/TL'nin 16.5'i asma ihtimalinin arttigini diistiniiliiyor.

Piyasalarda yaratacadi risklere ragmen 140 milyar dolara yakin bireysel déviz birikiminin kamuya
kazandirilmasini amagladigi tahmin edilen enflasyona endeksli Hazine tahvilinin ne zaman
devreye alinacagini da izleniyor.

TL ay basindan beri dolar karsisinda %9'un lizerinde deger kaybi yasarken yil basindan beri kayip
%20'yi asti. TL 2021 yihini da %40 (izerinde deger kaybi ile tamamlamisti.

Uluslararasi piyasalara bakildiginda dolar, Fed'in Temmuz'dan sonra faiz artirrmlarina ara
verebilecedine isaret eden toplanti tutanaklarinin etkisiyle bir ayin dip seviyesini gérdii.

Dolar endeksi 25 Nisan'dan bu yana ilk kez 101.43 seviyesine kadar geriledi. Endeks, gecen hafta
%1.37 gerilemesinin ardindan bu haftayi da %1.5 kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Dolar béylece
bu yil ilk defa art arda iki hafta deder kaybetmis olacak.

REZERVLER

TCMB'nin Mayis ayinda piyasaya rezervlerinden yaptigi déviz arzi yilin ilk dért ayina gére belirgin
bir artis egiliminde. Dolayisiyla TCMB'nin zaten negatifte olan kendine ait déviz rezervleri mevcut
politikada her gecen giin daha ¢ok eriyor.

TCMB'nin toplam rezervi 20 Mayis itibariyla yaklasik 1.6 milyar dolar diisiisle 100 milyar dolara,
uluslararasi net rezervler ise art arda besinci haftada da diistisle 10 milyar dolarin altina geriledi.
Swap harig rezervler ise ayni dénemde eksi 52 milyar dolara kadar gerileyerek daha énce biiyiik
siyasi ve ekonomik degisimleri beraberinde getiren eksi 60 milyar dolara bir kez daha yaklasti.

TCMB ihracatgi déviz gelirlerinin %40'ini, hizmet ihracati déviz gelirlerinin bir kismini ve KKM
uygulmasinin déviz kismini rezervlerine katsa da bankanin rezervleri ayni oranda artmiyor. Hatta
bu déviz gelirlerine ragmen net rezervler son 4 haftada 7.6 milyar dolar eridi.

Aradaki fark, kurda hiikiimetin tanimiyla "istikrar" icin kullaniliyor. TCMB resmi olarak kurdaki
miidahalelerini kabul etmezken hareketleri dalgali kur rejimi olarak nitelendiriyor.



Ekonomistlerin hesaplamalarina gére "stabil" kur politikasinin maliyeti Ocak-Nisan déneminde 30
milyar dolari astiktan sonra Mayis'ta daha da hizland..

Asya borsalari, bélgedeki teknoloji sirketleri ve ABD'li perakendecilerin gliglii bilangolarindan
destek alarak elde ettigi kazanimlari artirirken, yatirimcilar Fed'in toplanti tutanaklarinin bu yil
icerisinde faiz artirrmlarina ara verilebilecegine isaret etmesiyle rahatlad..

Risk istahinin artmasiyla dolar bir ayin dip seviyesine gerilerken, euro 25 Nisan'dan bu yana en
yliksek seviyeyi gérdii.

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi bir haftanin en bliyiik kazanimini
elde ederek erken islemlerde %1.5 yiikseldi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %1 ylikseldi.

Fed'in Mayis toplantisinin tutanaklari yetkililerin Haziran ve Temmuz'da 50'ser baz puan iki faiz
artirrmindan yana oldugunu gésterirken, yilin ilerleyen aylarinda faiz artirrmlarina ara
verilebilecegine de isaret etti.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %2.758'den kapanmasinin ardindan bugiin
%2.7649'e yiikseldi.

ABD'nin faiz oranlarina duyarli olan 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi diin %2.488'den
kapanmasinin ardindan bugiin %2.4879'a geriledi.

PARITELER

USD/TL
TCMB beklenildigi lizere politika faizini ylizde 14 seviyesinde sabit tuttu. Toplanti metninde

enflasyonla miicadele icin daha belirgin ifadeler bekleniyordu. Makroihtiyati politika setinin ilave
tedbirlerle uygulanmaya devam edilecedi ifade edildi. Yeni olarak PPK metnine degerlendirme
stiregleri tamamlanan teminat ve likidite politik adimlarinin devreye alinacadi ifadesi eklendi. Bu
ifadenin ardindan piyasa TCMB’den a¢iklama bekleyecektir. Faiz karari sonrasi 16.31 seviyesine
kadar geri ¢ekilme goriilse de gevseme devam etmedi. Dolar/TL’de islemler bu sabah 16.36
seviyesinden ge¢mekte. Buglin yurtdisinda ABD kisisel tiiketim harcamalari verisi (PCE) én
planda olacak. Enflasyon gostergesi olmasi nedeniyle dolar endeksi lizerinde hareketlilik
gortilebilir. Diger taraftan, bu aksam Kredi Derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'ye ydnelik
kredi notu ve degerlendirmelerini agiklayacak.

Teknik Analiz: TCMB faiz karari sonrasi Dolar/TL’de 16.31 seviyesine kadar gevseme goériildii.
Ancak, geri geri cekilmelerde yukari yénlii tepkiler takip edilmekte. 16.20 seviyesine yénelik geri
cekilmeler yukari yonlii tepkiler icin gii¢ alani olusturabilir. Simdilik dolar kurunda ana yén yukari
yonlii olmaya devam etmekte. Yukari yénlii seyirlerin devaminda 16.51 seviyesi diren¢ olarak
takip edilecek. Bu seviyenin de asilmasi Dolar/TL’nin teknik gériiniimdinii gti¢lii kilabilir.

Destekler: 16,34/16,16/16
Direngler: 16,51/17



FOREX TRY= O

> EUR/TL
Forex piyasalarinda EUR/USD haftanin son islem giiniine hafif alicili bir seyir ile basladi. Sabah

saatlerinde 1,0747 seviyesinde islem géren paritede bugiin ABD kisisel gelir ve harcamalar veri
seti ve Michigan tiiketici gliveni yakindan takip edilecek. A¢iklanacak olan verinin beklentilerden
sapmasi halinde paritede hareketlilik olusabilir. EUR/TL EUR/USD’deki alicili seyirin etkisi ile 17,60
seviyelerinden islem gériiyor. ABD'de bekleyen konut satislari 2 yilin en dlisiik seviyesine gelerek
Nisan'da aylik bazda yiizde 3.9 diisiis kaydetti. Konut piyasasindaki endiselere ragmen ABD'de
endeksler pozitif seyretti ve dolar endeksi 102 seviyesinin altina geriledi. Bu kapsamda EURUSD'de
persembe giiniinii ylikselisle tamamladi. Faiz artirimi agiklamalari ve Rusya - Ukrayna bélgesinde
gelecek olan haberler piyasanin yénliinii belirleyebiliyor. Bu nedenle haber bazli hareketlere karsi
dikkatli olmakta fayda var.

Teknik Analiz: EUR/TL 17,60 direng seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Kurun bu seviyeyi
asmasi durumunda 17,88 direng seviyesine kadar hizli yiikselisler izlenebilir. Bu seviye altinda
seyirlerin devam etmesi durumunda ise 17,50 ve 17,35 destek seviyelerine kadar geri gekilmeler
izlenebilir.

Destekler:17,50/17,35/17,25
Direngler: 17,60/18

FOREX EURTRY= 0175458 H17.6283 L17.5295 C17.6012




> GBP/TL
Diin TCMB’nin faizi piyasanin beklentisi paralelinde sabit birakmasindan sonra hafif yumusayan
USD/TL’nin etkisi ile 20,55’li seviyelere kadar gelen GBP/TL , Amerika’da agiklanan gayrisafi yurt
ici hasila verisinin piyasaya etkisinden sonra, 1,26 seviyesinden 1,2650’lere yiikselen GBP/USD
paritesinin etkisi ile tekrardan 20,70 seviyelerine geldi. Bugiin kuru etkileyecek 6nemli bir veri
olmadigindan , haber akislari takip edilecek. TC hazinesi tarafindan agiklanacak olasi bir yeni (riin
kur (izerinde ciddi dalgalanmalara neden olabileceginden temkinli olmakta fayda var.

Teknik Analiz: GBP/TL’nin diin 20,75 direng seviyesine kadar geldigi gézlendi. Bu seviyenin
asilmasi durumunda 21 seviyesine kadar sert yiikselisler izlenebilir. Kurun bu seviye altinda
kalmaya devam etmesi durumunda 20,53 ve 203250 destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:20,53/20,3250/20
Direngler:20,75/21

FOREX GBPTRY=R 0
20,75

I

20,53 79,3250 *#

> ALTIN
Altin fiyatlari, dolarin gerilemeye devam etmesiyle yiikseldi ve Fed'in para politikasini
sikilastiracagi yéniinde beklentiler hafiflerken altinin art arda ikinci haftada da kazanim elde
etmesine destek sagladi. Altin haftalik bazda %0.4 artida. Altinin spot piyasadaki ons fiyati %0.2
artarak 1,854.05 dolara ylikseldi. ABD altin vadeli islemleri %0.2 artarak 1,851.90 dolara yiikseldi.

PREC. M. XAU= 1853 usD ~
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> PETROL
Petrol fiyatlari, AB'nin Rus ham petroliine yasak getirmeyi planlamasindan ve ABD'de talebin

arttigi yaz sezonunun yaklasmasindan destek bularak iki ayin zirvesi yakinlarinda seyretti.Brent
ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati bugiin giin icerisinde 118.17 dolara kadar
ylikselmesinin ardindan 9 sent gerileyerek 117.31 dolara indi. Brent haftalik bazda %4 yiikselerek
bir buguk ayin en biiyiik haftalik kazanimini elde etmeye hazirlaniyor.ABD hafif ham petrolii %0.2
gerileyerek 113.91 dolara indi. ABD petrolii haftalik bazda %0.7 kazanim elde etmeye
hazirlaniyor.

BRENT CRUDE JUL2 117.55 +0.15 (+0.13%) usD ~
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> SYILLIKCDS
Tiirkiye'nin bes y1l vadeli borcunu iflasa kars1 korumanin maliyetini gsteren CDS'ler diin bu hafta

732 baz puan ile Refinitiv verilerine gore 2008 yilindaki kiiresel finansal krizden bu yana rekor
seviyeye ¢iktiktan sonra giinii 9 baz puan diisiisle 715 baz puandan kapatt.

CDS yiikselisi nedeniyle Hazine'nin dolar bor¢lanma maliyetinin ¢ift haneye yaklastigina dikkat
cekiliyor.
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PIYASA VERILERI:

_ .| PARA . s .
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
14:35 USD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Uyesi Bullard'in
Konusmasi
15:30 USD Cekirdek Kisisel Tuket:m(/(\;lg)er/erl Fiyat Listesi (Aylik) 0,3% 0,3%

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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