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Dolar/TL, iki haftadan uzun siiredir devam eden yiikselisle 15'in altindan 16.1950'ye kadar
ylikselirken piyasa kamu kontrollii olarak niteledikleri kurda yeni déviz kaynagi olmadan dengenin
nasil saglanacadini sorguluyor.

TL ay basindan beri dolar karsisinda %8'in lizerinde deger kaybi yasarken yilbasindan beri kayip
ise %19'a yaklasti. Oncii verilerden bankacilarin yaptigi hesaplamaya gére TCMB'nin Mayis
ayinda piyasaya rezervlerinden yaptigi déviz arzi yilin ilk 4 ayina gére belirgin bir artis egiliminde.

Dolayisiyla TCMB'nin zaten negatifte olan kendi ait déviz rezervleri mevcut kur politikasinda her
gecgen giin daha ¢ok eriyor.

TCMB'nin toplam rezervi 13 Mayis itibariyla 102 milyar dolarin altina, uluslararasi net rezervier
ise 11.5 milyar dolara geriledi. Swap harig rezervler ise ayni dénemde eksi 52 milyar dolara kadar
gerileyerek daha 6nce bliyiik siyasi ve ekonomik degisimleri beraberinde getiren eksi 60 milyar
dolara bir kez daha yaklasti.

Hesaplamalara gére bu hafta agiklanacak net rezervin 11.5 milyar dolardan 10 milyar dolara veya
bir miktar altina gerilemesi bekleniyor.

TCMB ihracatgi déviz gelirlerinin %40'in1, hizmet ihracati déviz gelirlerinin bir kismini ve KKM
uygulmasinin déviz kismini rezervlerine katsa da bankanin rezervleri ayni oranda artmiyor. Hatta
bu déviz gelirlerine ragmen net rezervler son 4 haftada 7.6 milyar dolar eridi. Aradaki fark, kurda
hiikiimetin tanimiyla "istikrar" icin kullaniliyor. TCMB resmi olarak kurdaki miidahalelerini kabul
etmezken hareketleri dalgali kur rejimi olarak nitelendiriyor.

Reuters'in gériislerine basvurdudu bir¢cok déviz islemcisi de benzer sekilde Mayis ayi basindan beri
TCMB'nin déviz satislarina hiz verdigini ve giinliik net 0.5 milyar dolar (izerinde rezerv kaybina
neden olacak déviz satisi yapildigini ve bunun da gectigimiz aylara gére satislarin arttigi anlamina
geldigini belirtiyorlar.

Bu kapsamda piyasalarda kisa vadeli yiiksek getirili bir bono, enflasyona endeksli tahvil gibi
adimlarla dévize olan talebin diisiiriliip diisiiriilemeyecedi ve yurtdisindan kamuya yeni déviz
kaynagi saglanip saglanamayacadi takip ediliyor.

Bugiin takip edilecek veri bulunmazken bu hafta TCMB faiz karari, Moody's Tiirkiye olasi not
degerlendirmesi, Davos zirvesi ve Tiirkiye'nin bati ile iliskileri izlenecek ana glindem maddeleri
arasinda yer aliyor.

PARITELER
> USD/TL



Dolar/TL gecen haftadan itibaren 16 seviyesine kadar yaklasiyor, ancak bu seviyeyi asmakta
zorlaniyordu. Dolar kurunda 16.00°da bulunan psikolojik direng seviyesinin asilmasi ile birlikte
ylikselisin devam ettigini takip ediliyor. Bu sabah islemler 16.18 seviyesinden ge¢mekte. Hafta
basinda takip edilen kabine toplantisi sonrasi enflasyon korumali yeni finansal (iriine dair bir
aciklama yapilmamasi da dolar kurunun 16 seviyesi lizerinde yiikselisini siirdiirmesinde etkili oldu.
Dolar endeksinin 102 seviyesi altina gerilemesi ile gelismekte olan iilke para birimlerinde bir
rahatlama gériilse de ayni rahatlamayi Dolar/TL igin s6ylemek miimkiin dedil. Yarin gerceklesecek
olan TCMB toplantisi éncesinde yon yukari olmaya devam etmekte. Bugiin icin ise Tiirkiye'de
agiklanmasi beklenen 6nemli bir veri bulunmamakta. Gézler Fed’in 3-4 Mayis tarihinde 50 baz
puan faiz artinmina gittigi toplantinin tutanaklarinda olacak. Ayrica, ABD’de dayanikli mal
siparisleri verisi takip edilecek.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de ana yén yukari yonlii olmaya devam etmekte. Psikolojik direng olarak
takip edilen 16 seviyesinin de asilmasi ile birlikte yiikselis hizlandi. 16.00 seviyesi lizerinde
seyirlerin korunmasi durumunda dolar kurunda teknik gériiniim yukari yonlii olmaya devam
edebilir. Bu nedenle satis yoénlii pozisyonlar icin aceleci davranmamakta fayda var. 16.20
seviyesinin de asilmasi durumunda yukarida 16.31 direncg seviyesi takip edilecek.

Destekler: 16/15,81/15,71
Direngler: 16,20/16,31

FOREXTRY= O

> EUR/TL
Avrupa tarafinda bugiin Almanya GSYIiH ve ABD dayanikli mal siparisleri yakindan takip edilecek.

Aciklanacak olan verilerin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik meydana gelebilir.
Bu aksam Fed'in Mayis ayi toplantisinin toplanti tutanaklari agiklanacak. Merkez bankasinin faiz
artirdigi toplantida enfasyona yapilan vurgular énemli olabilir. Fed'in éniimiizdeki iki toplantida
da 50 baz puan faiz artirmasi bekleniyor ve fiyatlaniyor. Diger taraftan dolar endeksi sabah
saatlerinde 102 seviyesinin altina sarkti. Endeksteki saticili seyrin devam etmesi ile birlikte
EURUSD paritesindeki yukari yénlii seyirler devam edecektir.Paritedeki olasi saticili seyir EUR/TL
kurunundaki yiikselisin daha yumusuk olmasina neden olabilir. Bununla birlikte Rusya - Ukryana
savasi ve Avrupa'nin alternatif enerji arayisi hakkindaki haber akislari Euro'yu dogrudan
etkileyebilir. Bu nedenle haber bazli fiyatlamalara karsi dikkatli olmakta fayda var.



Teknik Analiz: EUR/TL 17,35 direng seviyesinin hemen altinda seyrediyor. Kurun 17,35 seviyesini
asmasi durumunda 17,50 direng seviyesi takip edilecek. Asagida ise 17,25 destek seviyesi aktif
durumda. Bu seviyenin altina gelinmesi halinde 17 destek seviyesi takip edilebilir.

Destekler:17,25/17
Direngler: 17,35/17,50

FOREX EURTRY= O

> GBP/TL
ingiltere’de diin satin alma miidiirleri endeksi verileri takip edildi. Beklentinin biraz altinda gelen
veriler sonrasinda GBP/USD paritesi 1,26 seviyesinden 1,2475 seviyesine kadar geriledi. Paritedeki
gerileme sonrasinda GBP/TL’nin de 20,15 seviyesine kadar geriledigi gériildii. Bugiin ingiltere
tarafinda ¢cok 6nemli bir akis bulunmazken kiiresel gelismeler takip edilecek.

Teknik Analiz: GBP/TL diin yasanan gelismeler sonrasinda 20,30 seviyesinin hemen altina kadar
gelmis durumda. 20,30 seviyesinin asiimasi durumunda yukarda 20,50 direng seviyesi takip
edilecek. Asagida ise 20 seviyesi asagi yonlii hareketlerde destek olarak takip edilebilir. Kurda
trend yukari yénlii olmaya devam ediyor.

Destekler:20/19,70/19,50
Direngler:20,30/20,50

FOREX GBPTRY=R 020.1593 H20.2975 1.20.0432 C20.2719 +0.1094 (+0.54¢




> ALTIN
Altin fiyatlari, diinkii seansta iki haftanin zirvesini gérmesinin ardindan bugtin dolarin kazanim
elde etmesiyle geriledi ancak yliksek enflasyona dair belirsizlik gtivenli liman olarak gériilen altina
destek saglad. Altinin spot piyasadaki ons fiyati diin 1,869.49 dolar ile 9 Mayis'tan bu yana en
yliksek seviyeyi gérmesinin ardindan bugiin %0.2 diiserek 1,862.65 dolara geriledi.ABD altin
vadeli islemleri %0.2 diiserek 1,861.50 dolara geriledi.

PREC.M.XAU= 1859.0600 —6.8400 (-0.37%) usD ~
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> PETROL
Petrol fiyatlari, arz sikisikligi ve ABD'de yaz sezonunun yaklasmasiyla talepte yiikselme gériilecegi
beklentilerinden destek bularak erken islemlerde yiikseldi. Brent ham petroliiniin en yakin vadeli
varil fiyat: %0.4 artarak 114.02 dolara yiikseldi. ABD hafif ham petrolii %0.5 artarak 110.35
dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE JUL2 110.46 —2.47 (-2.19%) usD ~
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> SYILLIK CDS
Ttirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gbsteren CDS'ler diin 730 puan

ile Refinitiv verilerine gére 2008 yilindaki kiiresel finansal krizden bu yana rekor seviyeye ¢ikti. CDS




diin glinii 724/734 seviyesinden tamamladi. Bankacilar CDS yiikselisinin Hazine'nin dolar
bor¢lanma maliyetlerini ¢ift haneye yaklastirdigina dikakt ¢ekiyorlar.
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PIYASA VERILERI:

TR: SAATI| ARA ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKi
' BIRIMI
11:00 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
15:30 usD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) (Nis) 0,6% 1,2%
17:30 usD Ham Petrol Stoklari -0,737M -3,394M
21:00 USD Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti
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Yasal Uyari

Biitiin haklar1 saklidir. Isbu materyal Limasol Tiirk Kooperatif Bankas1 Ltd . tarafindan hazirlanmistir ve sadece bilgi
i¢indir. Materyalin higbir boliimii Limasol Tiirk Kooperatif Bank Ltd.’nin yazili muvafakati olmadan herhangi bir sekilde
¢ogaltilamaz. Isbu materyal higbir durumda igeriginde gecen kiymetli evrak ya da diger araglarn satis teklifi veya satin
alma talebi olarak addedilemez. Belirtilen goriisler onceden bildirilmeksizin degistirilebilir. Limasol Tiirk Kooperatif
Bankas: Ltd., sunulan materyali miimkiin oldugunca giincellemeye g¢alismis olsa dahi, bitiin bilginin dogru ve tam




oldugunu taahhiit etmemekte ve giivenilir oldugunu iddia etmemektedir. Isbu materyalde belirtilen iiriinler biitiin
yatirimcilar i¢in uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin
iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantil: olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
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