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Dolar/TL, iki hafta siiren araliksiz yiikselis ardindan neredeyse 16'ya ulasirken bankacilarin kamu
kontrollii olarak tanimladigi déviz politikasi basta olmak lizere ekonomi politikalarinin
stirdtirtilebilirligi piyasalarda her gegen giin daha ¢ok sorgulaniyor.

Bugiin kabine toplantisi, Hazine'nin Mayis ayi bor¢clanma programinin son ihaleleri, piyasa
katilimcilari anketi basta olmak lizere veri giindemi takip edilecek. Hafta boyunca TCMB faiz
karari, Moody's Tiirkiye olasi not degerlendirmesi ve Davos zirvesi izlenecek.

Piyasalarda kisa vadeli yiiksek getirili bir bono, enflasyona endeksli tahvil gibi adimlarla dévize
olan talebin diisiiriiliip diisiiriilemeyecegdi ya da bu yéntemlerle kamuya yeni déviz kaynagi
saglanip saglanamayacadi takip edilecek.

Bu kapsamda takip edilen bir enstriiman ise Hazine'nin ihrag etmeyi planladigi enflasyon korumali
tahvil. Hiikiimet enflasyon korumali tahvil igin hazirliklarini tamamladigini agiklarken, yeni lriiniin
cazip olmasi durumunda TL, déviz ve hatta KKM mevduattan kagisa yol agabilecegi konusu
bankacilik sektérii icin endise yaratiyor.

TCMB'nin mevcut déviz politikasini siirdiirebilmek icin her giin daha fazla dévize ihtiyag
duymasina karsin rezervlerinin erimeye devam etmesi piyasanin kamu kontrollii olarak
tanimladidi kur politikasindaki siirdtirtlebilirligin sorgulanmasinin ana nedeni. TCMB'nin swap
harig rezervleri de eksi 52 milyar dolara kadar gerilemis durumda.

Istanbul Analytics bu sabah yayimladidi raporda, "Hafta boyunca dolar/TL'de yeni savunma hatt
16'y1 koruyan TCMB, oldukga yiiksek bedel 6dedi. Cesitli kaynaklardan edindigimiz veri ve
anektodlara gére, giinde 1 milyar dolar déviz satmis olabilir. Sonugta, TCMB'nin miidahale igin
kullanilabilecek rezervleri 30 milyar dolarin da altina gerilemis olmali" dedi ve ekledi:

"TCMB agisindan net déviz girisi turizm gelirleri vasitasiyla olacak. Bu meblag Haziran-Eyliil
déneminde en fazla ayda 5 milyar dolar tutar. Buna karsin, TCMB halen miidahale icin ayda bu
girisin dért kati déviz satiyor. Oyun sonunun ¢ok yaklastigini bu aritmetikten bile gérebiliriz."

TL, dolar karsisinda ay basindan beri yaklasik %8 deger kaybi yasadi. TL'deki deger kaybinin
devamina kamunun izin verip vermeyecegi piyasalardaki ana giindem maddesi konumunda.

Dolar/TL bu ayin ilk giinlerine kadar 14.5-15 arasinda iki ay boyunca yatay bir seyir izledi. Daha
sonra araliksiz ylikselisle kur 16'ya yaklasti ancak heniiz bu seviyenin listiinii test etmedli.

TCMB ihracatgi doéviz gelirlerinin %40'in1 ve KKM uygulmasinin déviz kismini rezervlerine katsa da
bankanin rezervleri ayni oranda artmiyor. Aradaki fark kurda hiikiimetin tanimiyla "istikrar" igin
kullaniliyor. TCMB resmi olarak kurdaki miidahalelerini kabul etmezken hareketleri dalgali kur
rejimi olarak nitelendiriyor.



Kiiresel piyasalarda resesyon endiseyle yasanan sert satis baskisi ve riskten kagis da takip edilen
glindem maddeleri arasinda.

Ayrica Tiirkiye'nin Finlandiya ve Isve¢'in NATO'ya katilimina onay vermeyecedini séylemesinin
ardindan Bati ile iliskiler de takip edilen gelismelere dahil oldu.

Asya borsalari, kiiresel ekonomik gériiniim (izerinde belirsizlik yaratan enflasyon ve faiz artirrmlari
kaynakli endiseler ve Cin borsalarinda teknoloji hisselerinde gériilen diislisiin etkisiyle baski
altinda kald..

Japonya disindaki Asya-Pasifik borsalarini izleyen MSCI endeksi, ABD borsalarinin Cuma giinkii
seansta hafif yiikselmesinin ardindan yatay seyretti. Endeks ay basindan bu yana %3.6 geriledi.

Japonya'nin Nikkei endeksi %0.8 ylikseldi.

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Cuma giinii %2.787'de kapanmasinin ardindan
%2.7883'e yiikseldi.

ABD'nin faiz oranlarina duyarli olan 2 yillik Hazine tahvillerinin getirisi Cuma glinii %2.583'de
kapanmasinin ardindan %2.5869'a yiikseldi.

PARITELER

USD/TL
Gegtigimiz hafta dolar endeksindeki gerileme ve bununla birlikte gelismekte olan (ilke para

birimlerinin dolar karsisinda deder kazanmasina ragmen, TL deder kaybini siirdiirdii. Dolar
kurunda 16.00 seviyesi psikolojik direng gérevi gérmekte. Dolayisiyla 15.00 seviyesinin asilmasi ile
takip edilen sert yiikselisin yavaslamasi i¢in 16.00 seviyesinin asiimamasi énemli olacak. Hafta
icerisinde 16 seviyesinin asilmasi durumunda dolar kurunda yiikselis hareketi devam edebilir. Bu
sabah gelismekte olan lilke para birimleri dolar karsisinda yataya yakin hafif deger kazanmakta.
Dolar/TL ise 15.95 seviyesi (zerinde yiikselisini sirdtriyor. Bugiin yurt icinde kapasite kullanim
orani ve reel sektér gliven endeksi takip edilecek. Ayni zamanda gézler TCMB piyasa katilimcilari
anketinde olacak. Mart ayi anket déneminde ylizde 40,47 olan yilsonu enflasyon beklentileri
Nisan ayinda ylizde 46,44°e yiikselmisti. Yilsonu igin enflasyon beklentilerindeki degisiklik
piyasanin takibinde olacaktir. Haftanin devaminda ise Carsamba giinii FOMC toplanti tutanaklari,
Persembe glinii TCMB’nin faiz karari var. Aciklamalar dolar endeksi ve TL lizerinde hareketlilik
yaratabilir.

Teknik Analiz: Dolar/TL’de teknik gériiniim yukari yénlii olmaya devam etmekte. Ancak, psikolojik
direng¢ seviyesi olan 16.00’a yakin bir bélgedeyiz. Dolayisiyla, ylikselisin devami icin 16 seviyesi
lizerinde seyirleri gérmekte fayda var. 16 seviyesinin asiimasi durumunda dolar kurunda teknik
goriinim yukari yonlii olmaya devam edebilir. Yukarida 16.31 direng seviyesi takip edilebilir. 16
seviyesinin altinda goriilebilecek geri ¢cekilmeleri ise ilk asamada 15.84 seviyesine kadar takip
etmekte fayda var. 15.84 altinda ise 15.71 destek seviyesi takibe alinabilir.

Destekler: 15,81/15,71
Direngler: 16/16,31
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> EUR/TL
Paritede bugiin Almanya IFO verileri ve ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite endeksi takip edilecek.

Aciklanacak olan verinin beklentilerden sapmasi halinde paritede hareketlilik olusabilir.
Euro/Dolar gegen hafta yiizde 1,44 deder kazanarak 1,0405 seviyesinden 1,0560 seviyesinin
lizerine yiikseldi.Yiiksek enflasyonla miicadele i¢in daha hizli faiz artirimi beklentileri ve Rusya -
Ukrayna savasi ile risk istahinin disiik oldugu bir hafta geride kaldi. Paritetenin etkisi ile
EUR/TL’nin de 17 seviyesinin altina geldigi goriildii. Bu hafta hem paritenin hemde USD/TL’nin
EUR/TL tizerinde etkili olmasi bekleniyor.

Teknik Analiz: EUR/TL gecen haftayi 17 seviyesinin hemen altinda kapatmisti. Kur bu haftaya da
17 seviyesinin hemen altinda basladi.Kurun 17 seviyesini asmasi halinde yukari yénli hizh
hareketler izlenebilir. Bu dogrultuda 17,25 seviyesi diren¢ seviyesi olarak takip edilebilir. Asagida
ise 16,90 ve 16,78 destek seviyeleri takip edilemeye devam edilecek.

Destekler:16,90/16,78
Direngler: 17/17,25

FOREX EURTRY= O




> GBP/TL
Ingiltere’de bugiin merkez bankasi Bailey’in 19:15’de yapacadi konusma disinda veri akisi
bulunmuyor.GBP/USD’de deki sert dlistis yerini toparlamaya birakmis gibi gériiltiyor. 1,21 seviyelerine
kadar gerileyen kurda bu sabah 1,2570 seviyeleri takip edilmekte. Paritenin etkisi ile GBP/TL de
yeniden 20 bandinin hemen altinda seyretmekte.Bu hafta hem USD/TL hem de GBP/USD paritesinin
seyri GBP/TL iizerinde etkili olabilir.

Teknik Analiz: En son kur korumali mevduat éncesinde 20°li seviyelerde olan GBP/TL kuru bu
haftaya bu seviyenin hemen altinda basladi. Kurun 20 seviyesini asmasi ve bu seviye (izerinde
kapanislar gergeklestirmesi durumunda yukarda 20,30 direng seviyesi takip edilecek. Kurun 20
seviyesi lizerinde kalmasi agresif ylikselislere de neden olabilir. 20 seviyesi altinda 19,80 ve 19,70
destek seviyeleri takip edilebilir.

Destekler:19,70/19,50
Direngler:20/20,30
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> ALTIN

Altin fiyatlari, gerileyen dolarin altina destek saglamasiyla bir haftadan uzun siirenin zirve
seviyesini gordii, ancak ABD'nin Hazine tahvil getirilerindeki yiikselisler kazanimlari sinirladi.
Altinin spot piyasadaki ons fiyati giin icerisinde 1,853.55 dolar ile 12 Mayis'tan bu yana en yliksek
seviyeyi gérmesinin ardindan %0.2 artarak 1,848.96 dolara yiikseldi. ABD altin vadeli islemleri
%0.4 artarak 1,847.90 dolara yiikseldi.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, ABD'de talebin artmasi, arz sikisikligi gériilmesi ve dolarin hafif gerilemesinin

destegiyle ylikselirken, Cin'in Shanghai kenti ekonomik biiyiimede yavaslamaya dair endiseleri
kuvvetlendiren iki aylik tecrit uygulamasinin ardindan yeniden ag¢ilmaya hazirlaniyor. Brent ham
petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %0.68 artisla 113.27 dolara ytikseldi.ABD hafif ham petrolii
%0.48 artisla 110.81 dolara yiikseldi.

BRENT CRUDE JUL2 113.45 +0.90 (+0.80%)

> SYILLIKCDS

Tlirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler gecen hafta
724 puani asarak Refinitiv verilerine gére 2008'den bu yana rekor seviyeye ¢ikti. CDS Cuma
gliniinii 715/724 seviyesinden tamamladi.
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TR: SAATI BIRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTZI| ONCEKI
10:00 TRY Kapasite Kullanim Orani (May) 77,8%
11:00 EUR Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (May) 91,4 91,8
19:15 GBP BoE Baskani Bailey Konusuyor

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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