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Dolar/TL, yaklasik 10 giinliik yiikselisle kur korumali mevduatin agiklandigi 20 Aralik'tan beri ilk
kez 15.5'in (izerine ¢ikarken kamunun yén belirleyici oldugu kur politikasina yénelik risklerin
ozellikle de orta vadede arttigi goriiliiyor.

Tiirkiye'ye ait varhklarin tasidigi risk hakkinda gésterge olan CDS'teki belirgin yiikselis Hazine'nin
dolar bor¢clanma maliyetlerini yiikseltiyor.

Dolar/TL 10 giin éncesine kadar 14.5-15 arasinda iki ay boyunca yatay bir seyir izlemisti. Kiiresel
piyasalarda faiz artislari kaynakli resesyon endisesi ve satis baskisinin kuvvetlendigi son giinlerde
ise TL, dolar karsisinda yaklasik %5 deger kaybetti.

Kiiresel Piyasalar ;

Kiiresel piyasalar yeni haftaya Cin'den gelen zayif ekonomik géstergeler nedeniyle diisiisle girdi.
Cin’de agiklanan zayif verilerin ardindan ABD vadeli endeksleri haftaya diisiisle basladl.

S&P 500 ve Nasdaq 100 gecen haftanin tamaminda yiizde 2,4 oraninda diistiikten sonra yeni
islem giiniiniin ilk vadeli islemlerinde kayip yasiyor.

MSCI Asya Pasifik Endeksi giine baslarken yasadidi kazanclarin biiyiik béliimiini geri verirken;
Hong Kong Hang Seng ve Cin CSI 300 ekside. Japon Nikkei 225 endeksi ise primli.

BIST100 endeksi Cuma giiniine arti yénde baslayip giin boyu dalgali seyretti.2419,23 puanda
bulunuyor.

ABD 10 yillik tahvil getirileri deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi %2,913 seviyesinde
bulunuyor.

Petrol fiyatlari Cin’de agiklanan verilerin ardindan (i¢ islem giiniiniin ardindan ilk kez diislise gegti.
ABD ham petrolii yeniden 109 dolar seviyesine gerilerken, Brent petrol de 110 dolarin altina geldi.

Petrol piyasalarinda dikkatler Briiksel'de yapilacak AB Disisleri Bakanlari toplantisina ¢evrildi.
Toplantida Macaristan'in itirazlari sonrasinda Rusya'dan petrol ambargosuna yénelik karar
tartisilacak. Bloomberg'in haberine gére Almanya, AB icinde koordine bir ambargo karari
alinamamasi durumunda bile yil sonuna kadar Rus petrolii ithalatini durdurmayi planliyor.

Altin, merkez bankalarinin agresif bir parasal sikilasma déngiisii izleyecekleri beklentisi ve dolarin
gliclenmesiyle Subat basindan beri en diisiik seviyesine yakin seyrediyor.

Altin, degerli metallere yilin en biiylik haftalk diisiisiinii yasatan dolarin giiclenmesine yénelik
fiyatlama beklentileri dolayisiyla yeni haftaya da yatay baslad..



Dolar riskli varliklardan kacisin arttigi dénemde alti haftadir ylikselisini siirdiiriiyor. Spot altinin
onsu 1.808 dolar civarinda islem gériiyor. Devlet tahvil getirileri de diinya genelinde merkez
bankalarinin agresif bir parasal sikilasma déngisiine girecedine dair isaretlerle artarak altin
lizerinde olumsuz bir etki yaratt.. Son haftalarda genel olarak olumsuz ekonomik haberlerin
geldigi ve diinyanin en biiyiik altin alicisi olan Cin’de dederli metale olan talebin artabilecegi
belirtiliyor.

Chicago’da islem géren budgday vadelileri Hindistan’in ihracat yasadi ile yiikseldi ve iki ayin
zirvesine ¢ikti.

Cin’den daralma sinyalleri

Kovid-19 vakalarindaki artisa karsi alinan kisitlayici 6nlemlerin ve yiiriitiilen “sifir vaka”
stratejisinin etkisiyle Cin’de sanayi lretimi ile perakende satislar 2020°den bu yana en dlisiik
seviyelere geriledi. Ulkede sanayi iiretimi Nisan'da bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 2,9
diiserken, bu veri Bloomberg anketindeki ytizde 0,5°lik artis beklentisinin olduk¢a altinda kald..

Bloomberg anketine gére, yillik yiizde 6,6 daraldidi tahmin edilen perakende satislarin da nisanda
ylizde 11,1 azaldigi ortaya ¢ikti.

Issizlik orani da yiizde 6 seviyesindeki beklentinin iizerinde yiizde 6,1 olarak agiklandi. Cin’deki
geng niifusun issizlik orani da yiizde 18,2 ile rekor seviyeye ulasti.

Pazar gtinii Cin Merkez Bankasi (PBOC) konut piyasasindaki daralmanin éniine gegebilmek igin ilk
kez konut alanlara yénelik mortgage faiz oranlarini yiizde 4,6’dan yiizde 4,4’e diisiirmdiistii.

PBOC bu sabah ise ekonomideki yavaslama sinyallerine karsin bir yillik orta vadeli bor¢ verme
faizini ytizde 2,85 seviyesinde sabit birakti.

PBOC ayrica, ilave likidite saglamadan vadesi gelen 100 milyar yuanlik (515 milyar) orta vadeli
krediyi yeniledi.

Credit Agricole CIB Ekonomisti Xiaojia Zhi’ye gére PBOC buna karsin cuma glinii referans temel
faiz orani olan Loan Prime Rate’i (LPR) 5 baz puan diisiirebilir.

Goldman Sachs Yénetim Kurulu Baskani Lloyd Blankfein ABD'nin resesyona hazir olmasi
gerektigini séyledi. Blankfein, Fed'in tarihi fiyat artislarina karsi iyi karsilik verdigini de belirtti.
Goldman Sachs Yénetim Kurulu Baskani Lloyd Blankfein, ABD'de resesyonun ¢ok ¢ok yliksek bir
risk olduguna dikkat cekerek, sirketlerin ve tiiketicilerin hazir olmasi gerektigini séyledi. Blankfein,
Fed'in para politikasina iliskin de degerlendirmelerde bulundu. Fed'in enflasyonu asagi ¢ekmek
icin ¢ok gli¢lii araglari oldugunu séyleyen Blankfein, Fed'in bu konuda iyi karsilik verdigini ekledi.

ABD'de son dénemde resesyon riski daha cok dile getirilirken, Fed Baskani Jerome Powell da bu
konuda acgiklamalarda bulundu. Powell, gecen hafta verdigi réportajda, enflasyonun ¢ok yiiksek
oldugunu ve bunu kontrol altina alacak arag¢lara sahip olduklarini séyledi.

Bircok lilkenin merkez bankasi yetkililerinin ayni tiirden sorunlarla karsi karsiya olduguna isaret
eden Powell, "Diinyanin dért bir yaninda kiiresel ekonomiler bir dizi enflasyonist soktan etkilendi."
degerlendirmesinde bulundu.

Powell, enflasyonu vyiizde 2'ye diistirme siirecinin biraz sancili olacagini belirterek, yliksek
enflasyonla miicadele etmemenin ve yerlesmesine izin vermenin daha aci verici oldugunu aktard.



Powell, hedeflerinin ekonomiyi resesyona sokmadan ve is giicii piyasasini gliclii tutarak
enflasyonu tekrar yiizde 2'ye ¢ekmek oldugunu dile getirdi. Jerome Powell, "Bence gergekten
yapamayacagimiz tek sey fiyat istikrarini yeniden saglamakta basarisiz olmak." dedi.

Bankanin gelecek iki toplantisinda 50 baz puanlik ek faiz artirrmlarinin yapilmasinin uygun
olacagini diistindiiklerini yineleyen Powell, isler beklenenden daha iyi giderse daha azini, daha
kétii giderse daha fazlasini yapmaya hazir olduklarini vurguladi.

REZERVLE TALEP YONETIMI

TCMB ihracatgi déviz gelirlerinin %40'ini ve KKM uygulmasinin déviz kismini rezervlerine katsa da
bankanin rezervleri ayni oranda artmiyor.

Aradaki fark kurda hiikiimetin tanimiyla "istikrar" i¢in kullaniliyor. TCMB resmi olarak kurdaki
miidahalelerini kabul etmezken hareketleri dalgali kur rejimi olarak nitelendiriyor.

Artan enerji maliyetlerinin de etkisiyle Tiirkiye ekonomisinin ihtiya¢ duydugu déviz finansman
miktari her gegen giin artarken Tiirkiye'nin enerji ithalatinin neredeyse tamami TCMB'nin
rezervlerinden karsilaniyor.

TCMB'nin net rezervleri 6 Mayis itibariyla 15 milyar dolar seviyesinde. Piyasanin daha énce
ekonomide ya da siyasette eksi 60 milyar dolara geldiginde énemli degisiklikler getirmesi
nedeniyle takip etttigi TCMB swap harig¢ rezervleri ise énceki haftalardaki eksi 45 milyar dolardan
eksi 48 milyar dolara indi.

Ote yandan TL'deki deder kaybi ile birlikte Nebati'nin daha &énce tasarim ¢alismalarinin
tamamlandigini séyledigi bireysel yatirimciya yénelik enflasyon korumali tahvilin ilk ihracinin kisa
stirede gerceklesip gerceklesmeyecegini de piyasalarda yakindan takip ediliyor.

Bugiin i¢ piyasada Mart ayi édemeler dengesi istatistikleri ile Nisan ayi biit¢e verileri takip
edilecek. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati'nin, enflasyonla miicadele programi
kapsaminda konut ve temizlik sektérii temsilcileriyle bir araya geldigi toplanti da takip edilecek
glindem arasinda yer aliyor.

PARITELER

USD/TL
Gegen hafta aciklanan ABD enflasyon verisinin ardindan gii¢ kazanimini siirdiiren dolar endeksi

hafta baslangicinda 104 seviyesi lizerinde seyrini koruyor. Fed’in Mayis ayi toplantisinda oldugu
gibi éniimiizdeki toplantilarda da 50 baz puan faiz artirrmi yapacadi beklentisi dolari gliglii
tutmaya devam etmekte. Bu sabah dolar endeksi yatay seyrederken, ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde ise hafif gerileme var. Dolar, gelismekte olan (ilke para birimleri karsisinda yiikselisini
sdrdiirtiyor Dolar/TL’de bu sabah gelismekte olan para birimleriyle birlikte hafif yukari yénlii bir
seyir izleyerek 15.50 seviyesine yaklasti. Bugiin yurt disinda aciklanmasi beklenen énemli bir veri
yok. Ancak, yarin Fed Baskani Powell ve ECB Baskani Lagarde’in konusmasi var. Baskanlarin
konusmasi ile birlikte merkez bankalarinin izleyecekleri para politikalarina yénelik beklentiler
piyasada hareketlilik yaratabilir. Yurt icinde ise bugiin cari islemler dengesi takip edilecek. Diger
taraftan, bugiin AB disisleri bakanlari Briiksel’de Rusya'ya yaptirim paketini gériismek lizere bir
araya gelecek. Rusya’dan enerji ithalatinin yasaklanmasini da iceren pakete dair gelismeler
piyasalarda hareketlilik yaratabilir.



Teknik Analiz: Dolar kuru gegen haftanin basinda 15.00 seviyesinin asilmasinin ardindan
ylikselisini hizlandirdi ve 15.50 seviyesine kadar yiikseldi. Yeni haftada dolar kurunda bir gevseme
gorilmiyor. 15.50 yakinlarinda seyrini koruyan kurda teknik gériiniim yukari yénlii olmaya
devam ediyor. Glin icerisinde 15.50 seviyesinin (izerinde seyirler takip edilmesi durumunda
ylikselisin devam etmesi beklenebilir. 15.50 lizerinde 15.60 direng seviyesi takip edilecek.
Gorriilebilecek geri ¢ekilmelerde ise 15.40 ve 15.27 seviyeleri destek gorevi gérebilir.

Destekler: 15,40/15,27/15
Direngler: 15,50/15,60
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EUR/TL
Avrupa piyasalarinda EUR/USD haftanin ilk islem giintine yatay basladi. Sabah saatlerinde 1,0405

seviyesinde islem gére paritede bugiin ABD New York Empire State imalat endeksi takip edilecek.
Aciklanacak olan verinin parite lzerinde biiyiik bir etkisi olmasi beklenmiyor. ABD tarafinda faiz
artirnm fiyatlamalari ve sikilasma beklentileri devam ederken dolar endeksi yiikselisini stirdirdi.
Endeks yiikselisini siirdiiriirken EURUSD'de geri ¢cekilme devam etti. Parite gegcen hafta yaklasik
ylizde 1,27 deder kaybetti. Paritedeki geri ¢ekilme EUR/TRY’nin de daha sakin bir goériinti
vermesini sagladi.

Teknik Analiz: EUR/TL haftaya 16 seviyesi lizerinden giris yapti.. Kurun 16 seviyesi lizerinde
kalmaya devam etmesi durumunda yukarda 16,40 direng seviyesi takip edilebilir. 16 seviyesi hali
hazirda 6nemli bir destek olarak duruyor. Bu seviye altindaki seyirlerde de 15,75 seviyesi takip
edilebilir.

Destekler:16/15,75
Direngler: 16,12/16,40/16,50
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GBP/TL

Ingiltere’de bu hafta yodun bir veri akisi mevcut. Bu nedenle GBP/USD paritesinde oynakligin
yliksek olmasi beklenebilir. Paritenin etkisi ile GBP/TL’de de hareketli bir hafta olmasi
beklenebilir.Bugiin 17:15 ‘de para politkasi kurulu toplantisi yapilacak. Bu saatlerde kurdaki
oynakligin artmasi beklenebilir.

Teknik Analiz: GBP/TL gecen hafta 18,87 seviyesinin lizerine ¢iksa da giinii hep bu seviye altinda
kapatmisti. Kur bu haftaya da 18,87 seviyesi lizerinde basladi. Yukarda 19 seviyesi gliclii bir diren¢
olarak géze ¢arpmakta. Kurun bu seviyeyi asmasi yukari yonlii hareketlerin hizlanmasina neden
olabilir. Asagida ise 18,87 ve 18,67 seviyeleri 6nemli destek seviyeler olarak géze ¢carpmakta.

Destekler:18,87/18,67/18,50
Direngler:19/19,50
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> ALTIN
Altin fiyatlari, diinkii seansta Ug¢ aydan uzun siirenin dip seviyesini gérmesinin ardindan ABD

Hazine tahvil getirilerindeki diisiislerin altin talebini artirmasiyla yiikseldi. Altinin spot piyasadaki
ons fiyati %0.1 artisla 1,812.15 dolara yiikseldi.ABD altin vadeli islemleri %0.1 artisla 1,809.80
dolara yiikseldi. Gram altin ise 900 TL’denislem gériiyor.
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> PETROL
Petrol fiyatlari, AB'nin Rus ham petroliine yasak getirmeye hazirlanmasi ve OPEC'in sinirli Giretim

gerceklestirmesiyle goriilen arz endiselerine ragmen yatirimcilarin diinkii seansta goriilen
ylikselislerden kadr elde etmesiyle geriledi.Brent ham petroliiniin en yakin vadeli varil fiyati %1.5
diisiisle 109.89 dolara geriledi.ABD hafif ham petrolii %1.4 diistisle 108.94 dolara geriledi.

SLine

1 3 07 14 21 28 ' 11 18 08 16

2 ) 3 25 02
Subat 2022 Mart 2022 Nisan 2022 Mayis 2022

> BYILLIK CDS
Tlirkiye'nin bes yil vadeli borcunu iflasa karsi korumanin maliyetini gésteren CDS'ler 700 puani

asarak Refinitiv verilerine gére 2008'den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti.
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PiYASA VERILERI:

_ .| PARA . . ,
TR: SAATI BiRIMI ULKE ACIKLAMALARI BEKLENTI| ONCEKI
10:00 TRY Cari Hesap (USD) (Mar) -5,37B 5,158
11:00 TRY Biitgce Dengesi (Nis) -68,97B
1715 GBP Para Politikasi Kurulu (MPC) Hazine Komitesi
Oturumu

Kaynak : Reuters, Bloomberg, Forex
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yatirnmcilar igin uygun olmayabilir; degerleri degisken olabilir ve/veya doviz kurundan, faiz oranindan ya da diger
faktorlerden negatif olarak etkilenebilir. Limasol Tiirk Kooperatif Bankas ., isbu materyalin igerigi ile ilgili, materyalin




iceriginden kaynaklanan ya da icerikle baglantil: olarak iigiincii sahislara kars1 hicbir sorumluluk kabul etmez. Ugiincii kisi
isbu materyalin iceriginde yer alan materyali referans olarak almay1 tercih edersebunun tamamen kendi riski oldugunu
kabul eder.
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